
 

 

 

 

 

 

كة منطقة حرة طرح أسهم  ي دولة الإمارات العربية المتحدةلل شر
 
 فقط  كتتاب العام ف

 

في   الم /  للمستثمرين المؤهلي   مخصص   عامال طرحالهذا 
 فقط  حتر

 

ة   العام لأسهم  للطرح الاكتتابنشر

ك ي إل سي  إنفستكورب كابيتالة شر كة منطقة حرة(  – ب  كة")شر كة  إنفستكورب كابيتال " أو )"الشر " أو "الشر
 ( "المصدرة

كة عامة محدودة بالأسهم  "( وتخضع للوائح  -)شر ي العالمي ي العالمي )"سوق أبوظب  ي سوق أبوظب 
 
مؤسسة ف

كات   ي العالمي للشر  وتعديلته( 2020نظام سوق أبوظب 
 

 

 2023أكتوبر   24  : بتاري    خ

ة الاكتتاب )"  ة هي نشر ة  إن هذه النشر ة الطرح" أو " الاكتتاب نشر ة" أو "نشر   643,000,000  عدد   لطرح وبيع"(  النشر

ي   1,84بما يعادل    دولار أمريكي   0.50  اسمية  بقيمة  من الأسهم العادية (  ستمائة وثلاثة وأربعون مليون)
درهم إمارات 

ي  لكل سهم
والت  و   321,500,000  تتضمن،  ون  )ثلاثمائة  وعشر   مليونواحد 

ً
ألف  ا الأسهم سهم  (  وخمسمائة  من 

ي    ةالجديد
كة، و   ا سيتم إصدارهالت  ون مليون وخمسمائة )    321,500,000عدد  من قبل الشر ثلاثمائة وواحد وعشر

البيع  من(  ألف تشكل    ،أسهم  ي 
مجملها والت  ي 

كة  % 29,34نسبة    ف  الشر مال  رأس  إجمالي  الأسهم   من  ذلك  ي 
ف  بما 

ي  "(  أسهم الطرح)"  الجديدة
كة  قبل    طرحها من  سيتمالت  كة  لمساهم الوحيد اوبيعها من قبل    المصدرةالشر ي الشر

؛  ف 

كة  ي دولة الإمارات العربية المتحدة )"  "(المساهم البائع)" إيهاس إنفستكورب شر
ي اكتتاب عام ف 

دولة الإمارات أو  ف 

كة  حتفظت .  "( فقطدولة الإمارات العربية المتحدة" وحجم حجم الطرح    تعديلبحق    البائعالمساهم  و   المصدرة  الشر

يحة  أي   ا  شر
ً
وفق الاكتتاب  ة  فت  نهاية  قبل  أي وقت  ي 

أدناه(  المطلق   ملتقديرهف  للقواني   )كما هو موضح  ا 
ً
ووفق  ،

بها   الإمارات  المعمول  ي دولة 
الحصول على  و ف  المالية والسلعبعد  الأوراق  العربية    موافقة هيئة  الإمارات  ي دولة 

ف 

ي الطرح  يتم تحديد سعر  .  "(الهيئة"(  المتحدة
النطاق  )"طرح  لاسهم  لأ   يسعر النطاق  المن خلال    بالدرهم الإمارات 

ي  "(  السعري للطرح
ة الاكتتاب والذي سوف يتم الإعلان عنه ف  ة الاكتتاب   موعد وقبل   نفس يوم بداية فت  ي بدء فت 

  ف 

ي هذا و .  2023  نوفمت    2
كة  دراج أسهم  إتاري    خ    سيتم إصدار أسهم الطرح على النحو الواجب والصحيح ف  على الشر

ي   . "(الإدراج)" للأوراق المالية  سوق أبوظت 

 



 

 

 

 

 

 

ي الطرح سعر  عنعلن سيتم الإ 
 
ي الطرح )"سعر  النهاب

 
ي و  "(النهاب

 
ي  حجم الطرح النهاب

 
"( )"حجم الطرح النهاب

ي  طلعيرج  الا . الثانية يحة للشر  الاكتتاببعد غلق باب 
 
ي القسم  على الجزء الخاص ب  "سعر الطرح النهاب

 
" ف

ي 
 
ة والذي يوضح كيفية احتساب سعر الطرح النهاب  . الأول من هذه النشر

ي و 
 
ها بغرض الاكتتاب ف ة سوف يتم نشر ي   حيث أن هذه النشر

 
مارات العربية المتحدة فقط،  دولة الإ   أسهم الطرح ف

ي فإنه لم ولن يتم  
 
ي أي دولة أخرى يُسمح فيها بالاكتتاب العام ف

 
ة؛ أو    اتخاذ أي إجراء ف  لهذه النشر

ً
أسهم الطرح وفقا

ي 
 
ة ف أي دولة أخرى. وبناءً على ذلك، لن يتم بيع أو عرض أسهم الطرح، بصورة    حيازة أو تداول أو توزي    ع هذه النشر

ة أو أي مواد أخرى متعلقة بالطرح أو الإعلان عن الطرح أو  ة، ولا يجوز توزي    ع أو نشر هذه النشر ة أو غت  مباشر مباشر

ي الطرح  أي مستند آخر يتعلق بأسهم
 
ي أي دولة/ اختصاص    ، ف

 للقواني   واللو   قضات 
ً
ي هذه  إلا وفقا

 
ائح المعمول بها ف

ي الدولة أو الاختصاص 
 . القضات 

تخضع   لا  كة  الشر الإن  بلأحكام  رقم  مرسوم  اتحادي  التجارية   2021لسنة    32قانون  كات  الشر   )وتعديلاته(   بشأن 

كات التجارية)" ة غت  مسؤولة عن محتويات ه الأوراق المالية والسلع وأن هيئة"( قانون الشر أو المعلومات  ذه النشر

فيه كة  ا.  الواردة  الشر كات  تخضع  للشر العالمي  ي  أبوظت  )"   2020لنظام سوق  سوق وتعديلاته  ي 
 
ف كات  الشر لائحة 

ي العالمي  .   الأخرى  للقواني   واللوائح"( و أبوظب  ي العالمي ي سوق أبوظت 
ي العالمي  إن    المعمول بها ف  سلطة سوق أبوظت 

ي  سلطة  )"  للقيد والتسجيل  كات  الهي المسؤولة عن    "(العالمي للقيد والتسجيل سوق أبوظب  تنظيم والرقابة على الشر

ي العالمي العامة المؤسسة  ي سوق أبوظت 
كة ، ف  ي ذلك الشر

ي  الامتثال فيما يتعلق ب بما ف  ي سوق أبوظت 
كات ف  للائحة الشر

 .العالمي 

ي 
 
مَلِي    أسهم الطرح على درجة عالية من المخاطرة؛ لذا، يتعي   على المكتتبي    ينطوي الاستثمار ف

َ
  المُحت

في   
ة بعناية وذلك  و"إشعار هام" قراءة الجزء الذي يحمل عنوان "مخاطر الاستثمار"  المحتر ضمن هذه النشر

ي 
ي  بغرض الحصول على المعلومات الكافية عن العوامل البر

ي  ينبغ 
 
 عليهم أخذها بعي   الاعتبار قبل الاكتتاب ف

 أسهم الطرح. 

ة الطرح  فتر

يحة تبدأ  ة الطرح للشر يحة الثانية الأولى و فتر ي  كما هو ) الشر
 
ة موضح ف ي  ، (هذه النشر

 
وتنتهي   2023 نوفمت    2  ف

يحة الأولى ي   للشر
 
يحة الثانية وتنتهي  2023  نوفمت   8  ف ي  للشر

 
 2023 نوفمت    9 ف

ي حال تم  
ي  ف 

،  حجم الطرح فرض عدم زيادة  وعلى  تخصيص جميع أسهم الطرحتم  و جميع أسهم الطرح  الاكتتاب ف 

ي   %  29,34 نسبة فإن أسهم الطرح ستمثل
كة )"  من إجمالي الأسهم العادية المصدرة ف  )وقد    "(الأسهم رأس مال الشر

رأس   أسهم  عدد  إجمالي  على  بناءً  النسبة  هذه  احتساب  الجديدة  مالالتم  الأسهم  ذلك  ي 
ف  كة   حتفظت  . (بما    الشر

يحة  حجم الطرح    تعديلبحق    المساهم البائعو   المصدرة ا وحجم كل شر
ً
ة الاكتتاب وفق ي أي وقت قبل نهاية فت 

ف 

بها  لمطلق  ا  ملتقديره المعمول  للقواني    ا 
ً
الإمارات  ووفق دولة  ي 

والسلعف  المالية  الأوراق  هيئة  قبل هذا .  وموافقة 

ي أي سوق مالي 
 الاكتتابغلق باب   بعد ولم يتم ولم يحدث أي تسويق عام للأسهم. و   الطرح، لم يتم إدراج الأسهم ف 



 

 

 

 

 

 

يحة أمام   يحة  الأول و   الشر ي وقبول    الاكتتاب نتهاء من عملية  والا   الثانيةالشر
 
كة  سوف    الأسهم  الاكتتاب ف تتقدم الشر

كة لإ بطلب  المصدرة ي سوق لدى   المصدرةدراج أسهم الشر  .  للأوراق المالية أبوظت 

ة منهذه إعلان تاري    خ اعتماد   2023أكتوبر   20 : هيئةال قبل النشر

من   الصادرة  والإفصاح  الإصدار  لقواعد   
ً
وفقا تقديمها  تم  بيانات  على  الطرح هذه  ة  نشر بدولة  الهيئة  تحتوي 

ة من الهيئة بتاري    خ  إعلن   الإمارات العربية المتحدة، وقد تم اعتماد  لا يعد اعتماد    . 2023أكتوبر    20  هذه النشر

ة بمثابة اعتماد لجدوى الاستثمار ولا  علن االهيئة لإ  فقط أن  يؤكد  ، وإنما  بأسهم الطرحتوصية بالاكتتاب  لنشر

 لقواعد الإصدار والإفصاح عن المعلومات والمعمول 
ً
 من المعلومات المطلوبة وفقا

 
ة تتضمن الحد الأدب النشر

ات الاكتتاب الصادرة عن الهيئة،  ي نشر
 
مسؤولة عن دق   ة أو اكتمال أو كفاية المعلومات الواردة غت  الهيئة و بها ف

ار أو خسائر تلحق بأي شخص نتيجة الاعتماد على هذه   ة ولا تتحمل أي مسؤولية عن أية أض  ي هذه النشر
 
ف

كة مجتمعي   ومنفردين كامل المسؤولية فيما يتعلق   ة أو أي جزء منها، ويتحمل أعضاء مجلس إدارة الشر النشر

ي  بصحة المعلوم
 
ة، ويؤكدون حسب علمهم واعتقادهم وبعد بذل العناية اللزمة  الهذه  ات والبيانات الواردة ف نشر

ة   ستعلماتالا وإجراء   الممكنة، بعدم وجود أية وقائع أخرى أو معلومات جوهرية يؤدي عدم تضمينها بالنشر

ي إلى جعل أي إفادة واردة فيها مضللة أو 
 
. القرار الاستثمن الممكن أن تؤثر ف  ماري للمكتتبي  

ي اكتتاب عام  وبيع أسهم الطرحطريقة إصدار 
 
 ف

ي    ،همس (ستمائة وثلاثة وأربعون مليون)  643,000,000  عدد   الطرحأسهم    تمثل
كة  طرحها  سيتم  والت  من قبل الشر

ي اكتتاب عام   المساهم البائع قبل  وبيعها من  المصدرة
ي من خلال اتباع آلية البناء الطرح سيتم تحديد سعر و ف 

النهات 

المكتتبي     قبلالمقدمة فقط من    الاكتتاب من خلال طلبات    الاكتتاب السعري للسهم حيث يتم إنشاء سجل أوامر  

الثانية.  يحة  ي الشر
كة  حتفظت  ف  يحة   حجم الطرح  تعديلبحق    المساهم البائعو   المصدرة  الشر ي أي    وحجم كل شر

ف 

ا  
ً
ة الاكتتاب وفق ا للقواني   المعمول بها  المطلق  ملتقديرهوقت قبل نهاية فت 

ً
ي دولة الإمارات ، ووفق

 . هيئةالوموافقة  ف 

 السعري  الاستقرار  آلية
 

كة إنفستكورب كابيتال   ستقومفيما يتعلق بالطرح العام،   ي شر  سعري   استقرار  مدير  بتعيي   والمساهم البائع  سي  ال  ت 
ي    الدخول  السعري،ستقرار  الا "(، الذي يجوز له لأغراض  الاستقرار السعري مدير  )"

 السعريالاستقرار    صفقات ف 
ي   السهمبهدف دعم سعر  

 ،  السوق   ف 
ً
ي   بها   المعمول  للقواني     وفقا

ي ذلك كتيب القواعد التشغيلية الامارات   دولة  ف 
، بما ف 

قرار   بموجب  الصادر  المالية  للأوراق  ي  أبوظت  رقم إدارة    مجلسلسوق  )ش.م.ع(  المالية  للأوراق  ي  أبوظت  سوق 
ي للأوراق المالية )"  2022مارس    3( بتاري    خ  2022/ 2/ 4) ستقرار  الا تم تعيي   مدير  ي  سوف  ."(  قواعد سوق أبوظب 

ة زمنية تبدأ    يالسعر  ي   منلفت  ي سوق أبوظت 
ي موعد لا يتجاوز    تاري    خ تداول الأسهم ف 

يومًا  30للأوراق المالية وتنتهي ف 
يتم تنفيذ كافة صفقات الاستقرار السعري بما يتفق مع قواعد    أن  على  ،"(الاستقرار السعري   مدة)"  التاري    خ  ذلك   من

ا للمادة )
ً
ي للأوراق المالية. ووفق ي للأوراق المالية،    15  الباب   من(  3سوق أبوظت  ف  سو   كما من قواعد سوق أبوظت 

الاستقرار  مدير  سوق    السعري  يُفصح  ي إل  وتفاصيل    أبوظت  نطاق  عن  المالية    الاستقرار صفقات    جميعللأوراق 
ي  السعري

 تم تنفيذها فيما يتعلق بالطرح العام.   ي الت 



 

 

 

 

 

 

من   البائع  كجزء  المساهم  يبيع  سوف  العام،  الاستقرار  أس)"  الطرح  أسهم  من  سهمًا   83,869,565الطرح  هم 
التخصيص  "السعري  عملية  من  للمستثمرين كجزء  الأسهم  تلك  تخصيص  وسيتم  وسوف    الاعتيادية(  للطرح. 

الاستقرار   مدير  ي    السعرييستخدم 
 
ف الاكتتاب  من  المتحصلة  المالية  )المبالغ  الإضافية  الأسهم  بيع  أسهم عوائد 

السعري اء  الاستقرار  أ  عدد (  لشر السعري بحد  الا قصى عدد  من الأسهم يصل خلال مدة الاستقرار  ستقرار  أسهم 
ي حال عدم قيام مدير الاستقرار  يساويبسعر   السعري

 
ي . وف

اء أي أسهم،  السعري أو يقل عن سعر الطرح النهات  بشر
ة الاستقرار السعري، سوف يعيد مدير الاستقرار    ،مخصصة بالكامل  ستقرار السعريأسهم الا   تبق    سوف ي نهاية فت 

 
وف

اؤها    هم الاستقرار السعريأسإل المساهم البائع    السعري ي تم شر
صفقات الاستقرار السعري    بموجب السوق    من الت 

 من العوائد  
ً
ي و/أو أي جزء متبق

ي   ا لم يتم استخدامه  الت 
 
اء  عمليات   تنفيذ   ف  السعري   الاستقرار   مدة  خلال  الأسهم  شر

 أسهم الاستقرار السعري   تكونالمبالغ. وسوف   تلك إل أي فائدة تراكمت على    بالإضافة)صفقات حفظ الاستقرار (، 
ي  متساوية 
 
امات الحقوق  ف ي الأسهم   جميعمع  والالت  

 
ي ذلك  كافة  ف

 
، بما ف ي  الحق النواحي

 
توزيعات أخرى  أي رباح و الأ ف

ا  و   أسهم الاستقرار السعري  ءمعلنة أو مقدمة أو مدفوعة بشأن الأسهم، ويتم شر ي يتم بها  بنفس الشر
ط والأحكام الت 

 فئة الأسهم الأخرى.  نفس من تكون، وسوف  بها   الاكتتاب إصدار أسهم الطرح أو 

،الاكتتاب  مديريلن يكون لأي من  كي  
كي     السجل  مديري أو   المشت 

أو   ،المستشار المالي أو  المستشارين،أو ،المشت 

ة فيما يتعلق بصفقات    موظفيهم، أو    إدارتهم،  مجلس  أعضاء  أو   مسؤوليهم، ة أو غت  مباشر أو وكلائهم أي مصلحة مباشر

ة  ولن يحصلوا على أي فائدة أو منفعة    أعلاهالاستقرار السعري الواردة   ة أو غت  مباشر من صفقات الاستقرار  مباشر

ل أي مدير الاستقرار السعري ولن يتحم قبلوسوف يتم تنفيذ عملية الاستقرار السعري بشكل حصري من  السعري

ام بهذا الخصوص.   منهم أي مسؤولية أو يقع عليه أي الت  

يحة الثانية  الاكتتاب عند إنشاء سجل أوامر   ي الشر
جميع ، سوف تمثل أسهم الطرح المكتتب فيها من قبل المكتتبي   ف 

ي لكل سهم من أسهم الطرح.  الطرح أسهم الطرح المستخدمة عند احتساب سعر 
 النهات 

يحة الثانية  الاكتتابإذا لم يتم   يحة الأول، يتم تخصيص الأسهم المتبقية إل الشر ي أسهم الشر
م  تو  بالكامل ف  ك و بنلت  

ي 
يحة    المستلمة من المكتتبي     الفائضة  الاكتتاب مبالغ  برد    الاكتتاب   تلق  ي الشر

ي    الاكتتاب لغرض    الأولف 
 أسهم الطرحف 

تبةإل  بالإضافة    اعتبار   ،ت ، إن وجدعلى تلك المبالغ الأرباح المت 
ً
 يوم واحد قبل   وحت  اليوم التالي لغلق الاكتتاب  من    ا

يحة الأول  ردها للمكتتبي   تاري    خ   أيام عمل من  خمسة    (5)مدة    الفائضة، على ألا يتجاوز تاري    خ رد المبالغ  من الشر

يحة الأولبنجاح المكتتبي   إل التاري    خ المحدد لتخصيص أسهم الطرح   . من الشر

كاته التابعة سواءً   ،لمساهم البائعلولا يجوز  ي  الاكتتاب  ، بشكل مباشر أو غت  مباشر أو من خلال شر
 . أسهم الطرح ف 

 آلية البناء السعري: 

ي تحديد سعر 
ي تساعد ف 

.  الطرح آلية البناء السعري هي آلية تم إجراؤها أثناء الطرح والت  ي
 النهات 

 تتضمن آلية البناء السعري الخطوات التالية: 

 للقيام بدور مدير الاكتتاب وهو مستشار مالي مرخص له من قبل الهيئة   .1
 أو أكتر

ً
 واحدا

ً
 استثماريا

ً
كة بنكا عي   الشر

ُ
ت



 

 

 

 

 

 

–   
ً
نيابة الهيئة   للقيام  مع  والتنسيق  بالطرح،  المتعلقة  الاستشارات  وتقديم  الأسهم،  طرح  بإدارة  كة  الشر عن 

كة على تحديد النطاق السعري   ي عملية الطرح، ومساعدة الشر
 
إضافة إل صياغة   للسهموالأطراف المشاركة ف

ة الاكتتاب لإرسالها إل المستثمرين.   نشر

    ذين يتم تعيينهمقوم مديري الاكتتاب الي .2
ً
، وهم عادة كة بدعوة بعض المستثمرين المؤهلي   ولكن  من قبل الشر

ة ومديري الصناديق الاستثمارية، إل تقديم عطاءات بشأن عدد الأسهم   لا يقتصروا على  يي   ذوي الخت 
كبار المشت 

اء تلك الأسهم. ويتم تسجيل عطاءات ا ي يرغبون بدفعها مقابل شر
ائها والأسعار الت  ي شر

 
ي يرغبون ف

لمستثمرين الت 

في   
ي يتم طرحها. المحت 

ي الأسهم الت 
 
ي سجل خاص بأوامر الاكتتاب ف

 
 ف

 لآلية البناء السعري من خلال تقييم حجم الطلب على الأسهم المطروحة من العطاءات   .3
ً
يتم تحديد السعر وفقا

وب المؤهلي    المستثمرين  من  الاكتتاب  طلبات  بتحليل سجل  الاستثمارية  البنوك  تقوم  ناءً على هذا  المقدمة. 

كة والمساهم ي  البائع التحليل تقوم الشر
ي للأسهم، والذي يعرف بسعر الطرح النهات 

 .بتحديد السعر النهات 

يحة الثانية  مستثمريناليتم تخصيص الأسهم بعد ذلك لمقدمي العطاءات من   .4 ي الشر
 للتقدير    ف 

ً
المقبولي   وفقا

كة ومساهمها البائع  .المطلق لكل من الشر

 راج  مستشار الإد

ي الأول ش.م. تم تعيي     ا للمتطلبات المحددة    ع بنك أبوظت 
ً
كة )وفق  لدور مستشار الإدراجليكون مستشار إدراج الشر

ي 
( ) 33 المادة كما هو موضح ف 

ً
ي  من نظام الطرح (14)ثانيا

 شهر  (12عشر )  لمدة اثت 
ً
 .من تاري    خ الإدراج  ا

ي  والاختصارات قائمة بالتعريفات " التعريفات والاختصارات القسم المعنون ب   " يتضمن
ة.   الواردة ف  هذه النشر



 

 

 

 

 

 

ائح   هيكلة الشر

يحة الأولى   . أ   الشر

يحة ي الشر
 
.    الأول  ستكون سياسة التخصيص ف ي  على أساس تناست 

ً
يحة الأول وفقا سوف يتم طرح أسهم للشر

ة     لهذه النشر
ً
في   للوثيقة  ووفقا

 (بالمائة  خمسة)  %5  ، ويتم تخصيص نسبةالمتعلقة بالطرح للمستثمرين المحت 

تمثل ي 
يحة الأول   سهم(  ألفمئة وخمسون  و   مليوناثنان وثلاثون  ) 32,150,000  من أسهم الطرح والت   للشر

ي 
 
وط الواردة ف ام بالحدود والشر يطة الالت   ة.  شر  هذه النشر

يحة الأول  تقتصر   الأشخاص التالي وصفهم: على الشر

في   "
ي قرار رئيس مجلس إدارة الهيئة رقم  ("  المستثمرين المحتر

 
  2021ر.م لسنة  13على النحو المحدد ف

ي تشمل على وجه التحديد المستثمرين الذين يتم تصنيفهم على  
)بصيغته المعدلة من وقت إل آخر(( والت 

 :  النحو التالي

ف   : المستثمر المحتر
ً
 والذي يشمل:  بطبيعتهأولا

 مركزية أو سلطات نقدية وطنية.  .1
ً
 أو بنوكا

ً
 الهيئات والمنظمات الدولية ممن يكون أعضاؤها دولا

كات   .2 أو الشر الحكومات والجهات والمؤسسات والهيئات الخاصة بها الاستثمارية وغت  الاستثمارية 

 المملوكة بالكامل لأي منها. 

ي أي بلد أو أي ولاية أو سلطة قانونية.  بنك مركزي أو سلطة نقدية وطنية أخرى .3
 ف 

 مؤسسات سوق رأس المال المرخصي   من الهيئة أو من سلطة رقابية مثيلة للهيئة.  .4

 المنشآت المالية.  .5

مالية منظمة .6 أو    مؤسسة  تقاعد منظم  إدارة صندوق  كة  أو شر ي  أجنت  أو  استثمار محلىي  أو صندوق 

 صندوق تقاعد منظم. 

ي الأدوات المالية أو توريق الأصول أو المعاملات المالية.  .7
 أي جهة يمثل نشاطها الرئيسي الاستثمار ف 

ي منظمة  .8
ي أي سوق لدولة عضو ف 

كة يتم إدراج أسهمها أو قبول تداولها ف   . IOSCOأي شر

 لا تقل عن  Trustee of a Trustمي   عهدة )أ .9
ً
 الماضية أصولا

ً
ي عشر شهرا

( ممن لديه خلال الاثت 
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مالك رخصة بموجب أنظمة )مكتب الأشة الواحدة( فيما يتعلق فقط بمزاولة أنشطته المالية لأداء   .10

 لا تقل عن  
ً
 مليون درهم.   15واجباته )كمكتب أشة واحدة( ولديه أصولا

ي أي وقت خلال العامي   الماضيي    شر  .11
ي يكون لديها أو كان لديها ف 

كات المحاصة أو المنشأة الأهلية الت 



 

 

 

 

 

 

ي أصول بقيمة لا تقل عن  
 
كة المحاصة دون خصم القروض    25صاف ي حالة شر

 
مليون درهم وتحسب ف

كاء.   المستحقة لأي من الشر

ة   .12  ب  Large undertakingالشخص المتعهد بأعمال كبت 
 
تاري    خ آخر بيانات مالية له لاثني    إذا استوف

 على الأقل من المتطلبات الآتية: 

ة وطويلة الأجل(.  75إجمالي أصوله لا تقل عن  ( أ ) امات قصت   
ي )قبل خصم الالت 

 مليون درهم إمارات 

ي إيرادات سنوية لا يقل عن   ( ب)
 
.   150صاف ي

 مليون درهم إمارات 

أو   (ج) ي قائمة المركز المالي 
 
 منه  مجموع النقد والاستثمارات ف

ً
مجموع رأس ماله المصرح به مخصوما

.  7رأس ماله المدفوع لا يقل عن   ي
 مليون درهم إمارات 

ف )بناءً على الخدمة("،  : "المستثمر المحتر
ً
 : والذي يتضمنثانيا

1.  : ي
 الشخص الذي يمارس نشاط يتضمن تقديم تسهيلت ائتمانية لأغراض تجارية لأي من الآبر

 لشخص متعهد؛  ( أ)

 لمتعهد؛ المسيطر على الشخص ا (ب )

ي ينتمي لها الشخص المتعهد؛  ( ج)
ي المجموعة الت 

 أي عضو ف 

ي الشخص المتعهد.  ( د)
ك يشارك ف  وع استثماري مشت   أي مشر

المرتبطة   .2 الاستثمارية  والصفقات  الائتمانية  التسهيلت  ترتيب  خدمة  يمارس  الذي  الشخص 

كات.   بالهيكلة والتمويل والشر

 :
ً
ف )مقيم( ثالثا  والذي يتضمن:  مستثمر محتر

أصول   .1 ي 
 
صاف يملك  الذي  الطبيغي  الرئيسي    –الشخص  مسكنه  قيمة  عن    –باستثناء  تقل  لا 

ي  4.000.000
(.  مليون درهم إمارابر ي

 )أربعة مليي   درهم إمارابر

 : الشخص الطبيغي  .2

 الشخص المعتمد من الهيئة أو من سلطة رقابية مثيلة لها؛ أو  (1

ما (2 أو مؤسسة  المرخصة  الجهة  أي منهما خلال الموظف لدى   لدى 
ً
أو من كان موظفا لية منظمة 

؛ أو   العامي   الماضيي  

 لمعايت  الملاءمة؛ أو   (3
ً
ي مجال الاستثمار المقدم عليه ومخاطره وفقا

ة الكافيتي   ف   لديه المعرفة والخت 



 

 

 

 

 

 

وط ترخيصها.  (4  تمثله جهة مرخصة من قبل الهيئة بما لا يتعارض مع شر

  الشخص الطبيغي الذي لديه حساب مش .3
ً
ف مقيم وفقا ك مع شخص طبيغي يمثل مستثمر محتر تر

وط الآتية: 1للبند )  الشر
 
( على أن تستوف  ( )صاحب الحساب الرئيسي

( حت  الدرجة الثانية.  (1 ي الحساب( أحد أفراد عائلة )صاحب الحساب الرئيسي
 
ك ف  أن يكون )المشت 

كي   معه. أن يتم استخدام الحساب لإدارة استثمارات صاحب الحساب الرئيسي والم  (2
 شت 

ك يتم   (3 ي الحساب أن قرارات الاستثمار المتعلقة بالحساب المشت 
 
ك ف ي من الشخص المشت  تأكيد كتات 

 .  عنه من قبل صاحب الحساب الرئيسي
ً
 اتخاذها نيابة

4. ( خاص كالعهدة  ي 
 
قانوب شكل  أو  خاص  غرض  ذات  منشأة  فقط  Trustأي  المنشئي    والمؤسسة   )

 للبند لتسهيل إدارة محفظة استثمارية لشخ
ً
 وفقا

ً
ف مقيما  أ(. (ص طبيغي يمثل مستثمر محتر

وط الآتية Undertakingsالشخص المتعهد  .5 ي للشر
 
 : المستوف

ي   . أ
رأس ماله المصرح به )بعد خصم  أو مجموع    قائمة المركز المالي مجموع ما لديه من نقد واستثمارات ف 

ي  4,000,000لا يقل عن   (المدفوع المالرأس 
( (درهم إمارات  ي

   . أربعة ملايي   درهم إمارات 

والمخاطر   .ب  الصلة  ذات  المالية  والمعاملات  المالية  والمنتجات  للأسواق  الكافيي    والفهم  ة  الخت  لديه 

 لمعايت  الملاء
ً
 ة. مالمرتبطة بها وفقا

 الشخص المتعهد الذي لديه:  .6

كة ما أو   . أ ي شر
قادر على السيطرة على أغلبية حقوق  شخص طبيعي مسيطر عليه يمتلك غالبية الحصص ف 

 التصويت فيها أو لديه القدرة على تعيي   أو عزل أغلبية أعضاء مجلس إدارتها. 

كة قابضة أو تابعة.  .ب   شر

ي  .ج
يك ف  ك )شر وع استثماري مشت    . (a joint venture partnerمشر

يات المتحدة الأمريكية  وهم الذين تنطبق عليهم أي من المواصفات التالية: )أ( أن يكون شخص خارج الولا 

 للائحة س )
ً
 Sممن يجوز تقديم عرض لهم استنادا

ً
، أو )ب( أن يكون  لقانون الأوراق المالية الأ   ( تبعا مريكي

ي الدليل  
ا لنموذج قواعد الأسواق الموجودة ف 

ً
ي المالي العالمي يجوز تقديم عرض له وفق ي مركز دت 

شخص ف 

للخدمات   ي  دت  لسلطة  "العميل  الإرشادي  معايت   عليهم  تنطبق  الذين  الأشخاص  من  يكون  أن  المالية؛ 

ي للخدمات المالية والذين   ي الدليل الإرشادي لسلطة دت 
 لقواعد ست  العمل ف 

ً
ف" وفقا المصنف كعميل محت 

ا لسلطة  
ً
ي العالمي ممن يمكن تقديم عرض له وفق ي سوق أبوظت 

، أو )ج( شخصًا ف  ليسوا أشخاصًا طبيعيي  

المالية )"تنظيم ال لوائح "( ولوائح الخدمات المالية والأسواق )"سلطة تنظيم الخدمات الماليةخدمات 

"( وقواعد سوق لسلطة تنظيم الخدمات المالية والمصممة فقط للأشخاص  الخدمات المالية والأسواق



 

 

 

 

 

 

لوائح   ي 
 
ف المصطلحات  هذه  تعريف  )وفق  بها"  ف  معت  "هيئات  أو  لهم"  مصرح  "أشخاص  المصنفي   ك  

 الخدمات المالية والأسواق(. 

يحة الأول    من يجب أن يمتلك كافة المكتتبي     ي للأوراق    لدىرقم مستثمر  حساب بنكي و الشر سوق أبوظت 

 . المالية

كة و  ي   تعديلالمساهم البائع بحق  تحتفظ الشر
 
يحة الأول ف ا   يأ  حجم الشر

ً
ة الاكتتاب وفق وقت قبل نهاية فت 

بها  ،  المطلق  ملتقديره المعمول  للقواني    ا 
ً
الإمارات  ووفق دولة  ي 

 
هيئة  ف موافقة  الحصول على  بعد  وذلك 

 الأوراق المالية والسلع.  

يحة الأول، سوف تكون الأسهم الغت  مكتتب فيها متاحة   الاكتتابإذا لم يتم   ي جميع أسهم الطرح للشر
 
ف

ي   المكتتبي   كتتاب من قبل  للا 
 
يحة الثانية، أو يمكن    ف   هيئةكحل بديل )وبالتشاور مع    للمساهم البائع الشر

ي  الاكتتاب تمديد تاري    خ غلق باب يقوم بأن ( 1) )السلعمالية و الأوراق ال
 
يحة  ف يحة الأول و الشر   ؛ الثانية الشر

  . الاكتفاء بالحد المستلم من الطلبات() الطلبات الطرح عند الحد المستلم من  غلق( 2أو )/ و 

يحة هو   الاكتتاب طلبات  الحد الأدت  لحجم   ي هذه الشر
ي درهم    )مئتان وخمسون ألف)  250,000  ف 

 إمارات 

ي  درهم( ألف) 1.000 بقيمةإضافية طلبات  يمع أ
 . أو مضاعفات ذلكإمارات 

يحة.   الاكتتاب لا يوجد حد أقصى لحجم طلبات  ي هذه الشر
 ف 

يحة الأول عن عدد الأسهم المخصص لها، ي أسهم الشر
ي حالة تغطية الاكتتاب لأكتر من مرة ف 

سوف يتم   ف 

يحة الأول بالتناسب مع مبلغ   ي الشر
ي  تخصيص أي أسهم طرح إضافية إل المكتتبي   ف 

الاكتتاب المحدد ف 

ي الذي يتم تحديده باتباع آلية البناء السعري.  
الطلب المقدم من كل مكتتب وبناءً على سعر الطرح النهات 

الأول وسيتم   يحة  الشر ي 
الاكتتاب ف  ي حالة زيادة حجم 

بناءً على هذا الأساس ف  الطلبات  تقليص  وسيتم 

ي  لأسهم الطرح إل أقرب رقم صحيح. ستخصص    تقريب أي مستحقات جزئية ناتجة عن التوزي    ع التناست 

 . ي
 لسياسية التخصيص سالفة الذكر بناءً على سعر الطرح النهات 

ً
  الأسهم وفقا

يحة الثانية   . ب  الشر

الثانية   يحة  للشر أسهم  يتم طرح   سوف 
ً
بالطرح    وفقا المتعلقة  في   للوثيقة 

المحت  لهذه    للمستثمرين   
ً
ووفقا

ة ي تمثلبالمائة تسعونخمس و )  %95  ، ويتم تخصيص نسبةالنشر
 610,850,000  ( من أسهم الطرح والت 

ة ملايي   وثمانمائة وخمسون ألف)ستمائة       (وعشر
ً
ي تقتصر على "سهما

في   والت 
على  ("  المستثمرين المحتر

ي قرار رئيس مجلس إدارة الهيئة رقم  
إل  )  2021ر.م لسنة  13النحو المحدد ف  المعدلة من وقت  بصيغته 

:  (آخر( ي تشمل على وجه التحديد المستثمرين الذين يتم تصنيفهم على النحو التالي
 والت 

ف بطبيعته : المستثمر المحتر
ً
 والذي يشمل:  أولا

 مركزية أو سلطات نقدية وطنية. الهيئات والمنظمات الدولية ممن يكون أع  .1
ً
 أو بنوكا

ً
 ضاؤها دولا

كات   .2 أو الشر الحكومات والجهات والمؤسسات والهيئات الخاصة بها الاستثمارية وغت  الاستثمارية 



 

 

 

 

 

 

 المملوكة بالكامل لأي منها. 

ي أي بلد أو أي ولاية أو سلطة قانونية.  .3
 
 بنك مركزي أو سلطة نقدية وطنية أخرى ف

 المال المرخصي   من الهيئة أو من سلطة رقابية مثيلة للهيئة. مؤسسات سوق رأس  .4

 المنشآت المالية.  .5

أو   .6 تقاعد منظم  إدارة صندوق  كة  أو شر ي  أجنت  أو  استثمار محلىي  أو صندوق  مالية منظمة  مؤسسة 

 صندوق تقاعد منظم. 

ي الأدوات المالية أو توريق الأصول أو المعام .7
 
 لات المالية. أي جهة يمثل نشاطها الرئيسي الاستثمار ف

ي منظمة  .8
 
ي أي سوق لدولة عضو ف

 
كة يتم إدراج أسهمها أو قبول تداولها ف  . IOSCOأي شر

 لا تقل عن  Trustee of a Trustأمي   عهدة ) .9
ً
 الماضية أصولا

ً
ي عشر شهرا

( ممن لديه خلال الاثت 

 مليون درهم.   35

لة أنشطته المالية لأداء  مالك رخصة بموجب أنظمة )مكتب الأشة الواحدة( فيما يتعلق فقط بمزاو  .10

 لا تقل عن  
ً
 مليون درهم.   15واجباته )كمكتب أشة واحدة( ولديه أصولا

ي أي وقت خلال العامي   الماضيي     .11
ي يكون لديها أو كان لديها ف 

كات المحاصة أو المنشأة الأهلية الت  شر

ي أصول بقيمة لا تقل عن  
كة المحاصة دون خص  25صاف  ي حالة شر

م القروض  مليون درهم وتحسب ف 

كاء.   المستحقة لأي من الشر

ة   .12  بتاري    خ آخر بيانات مالية له لاثني      Large undertakingالشخص المتعهد بأعمال كبت 
إذا استوف 

 على الأقل من المتطلبات الآتية: 

ة وطويلة الأجل(.  75إجمالي أصوله لا تقل عن   ( أ ) امات قصت   
ي )قبل خصم الالت 

 مليون درهم إمارات 

ي إيرادات سن ( ب)
.   150وية لا يقل عن  صاف  ي

 مليون درهم إمارات 

 منه   (ج)
ً
ي قائمة المركز المالي أو مجموع رأس ماله المصرح به مخصوما

مجموع النقد والاستثمارات ف 

.  7رأس ماله المدفوع لا يقل عن   ي
 مليون درهم إمارات 

" :
ً
ف )بناءً على الخدمة("، المستثمثانيا  : والذي يتضمنر المحتر

: الشخص الذي يمارس   .1 ي
 نشاط يتضمن تقديم تسهيلت ائتمانية لأغراض تجارية لأي من الآبر

 لشخص متعهد؛  ( أ)

 المسيطر على الشخص المتعهد؛  (ب )



 

 

 

 

 

 

ي ينتمي لها الشخص المتعهد؛  ( ج)
ي المجموعة الت 

 
 أي عضو ف

ي الشخص المتعهد.  ( د)
 
ك يشارك ف وع استثماري مشت   أي مشر

الاستثمارية المرتبطة  الشخص الذي يمارس خدمة ترتيب التسهيلت الائتمانية والصفقات  .2

كات.   بالهيكلة والتمويل والشر

ف )مقيم(  : مستثمر محتر
ً
 والذي يتضمن:  ثالثا

أصول   .1 ي 
 
صاف يملك  الذي  الطبيغي  الرئيسي    –الشخص  مسكنه  قيمة  عن    –باستثناء  تقل  لا 

ي  4.000.000
ر
(.  مليون درهم إماراب ي

ر
 )أربعة مليي   درهم إماراب

 : الشخص الطبيغي  .2

 الشخص المعتمد من الهيئة أو من سلطة رقابية مثيلة لها؛ أو  . أ

أي منهما خلال  .ب   لدى 
ً
أو من كان موظفا مالية منظمة  أو مؤسسة  المرخصة  الجهة  الموظف لدى 

؛ أو   العامي   الماضيي  

 لمعايت  الملاءمة؛ أو   .ج
ً
ي مجال الاستثمار المقدم عليه ومخاطره وفقا

ة الكافيتي   ف   لديه المعرفة والخت 

وط ترخيصها.  .د  تمثله جهة مرخصة من قبل الهيئة بما لا يتعارض مع شر

3.   
ً
ف مقيم وفقا ك مع شخص طبيغي يمثل مستثمر محتر الشخص الطبيغي الذي لديه حساب مشتر

وط الآتية: 1للبند )  الشر
 
( على أن تستوف  ( )صاحب الحساب الرئيسي

ي الحساب( أحد أفراد عائلة )صاحب  . أ
ك ف  ( حت  الدرجة الثانية. أن يكون )المشت   الحساب الرئيسي

كي   معه.  .ب 
 أن يتم استخدام الحساب لإدارة استثمارات صاحب الحساب الرئيسي والمشت 

ك يتم   .ج ي الحساب أن قرارات الاستثمار المتعلقة بالحساب المشت 
ك ف  ي من الشخص المشت  تأكيد كتات 

 .  عنه من قبل صاحب الحساب الرئيسي
ً
 اتخاذها نيابة

ذ .4 منشأة  )أي  خاص كالعهدة  ي 
قانوب  شكل  أو  خاص  غرض  فقط  Trustات  المنشئي    والمؤسسة   )

 للبند 
ً
 وفقا

ً
ف مقيما  أ(. (لتسهيل إدارة محفظة استثمارية لشخص طبيغي يمثل مستثمر محتر

وط الآتية Undertakingsالشخص المتعهد  .5 ي للشر
 
 : المستوف

ي   . أ
 
رأس ماله المصرح به )بعد  أو مجموع    قائمة المركز المالىي مجموع ما لديه من نقد واستثمارات ف

ي  4,000,000لا يقل عن  (المدفوع  المالرأس خصم  
(  (درهم إمارابر ي

   . أربعة مليي   درهم إمارابر



 

 

 

 

 

 

الصلة .ب  ذات  المالية  والمعاملات  المالية  والمنتجات  للأسواق  الكافيي    والفهم  ة  الخت  والمخاطر    لديه 

 لمعايت  الملاء
ً
 ة. مالمرتبطة بها وفقا

 الشخص المتعهد الذي لديه:  .6

كة ما أو قادر على السيطرة على أغلبية حقوق   . أ ي شر
 
شخص طبيعي مسيطر عليه يمتلك غالبية الحصص ف

 التصويت فيها أو لديه القدرة على تعيي   أو عزل أغلبية أعضاء مجلس إدارتها. 

كة قابضة أو  .ب   تابعة. شر

ي  .ج
 
يك ف ك )شر وع استثماري مشت   . (a joint venture partnerمشر

مديري   مع  بالتشاور  البائع  والمساهم  كة  الشر قبل  من  الأحوال  جميع  ي 
 
ف عليهم  الموافقة  تتم  الذين  وهم 

كي    
ق الأوسط المحدود فيما يتعلق بأي طرح  الاكتتاب المشت  ي سي الشر   للأشخاص )باستثناء بنك اتش اس ت 

في   المقيمي      ي   الطبيعي
ون من المستثمرين المحت  والذين تنطبق عليهم أي من المواصفات    .(الذين يعتت 

 للائحة  
ً
التالية: )أ( أن يكون شخص خارج الولايات المتحدة الأمريكية ممن يجوز تقديم عرض لهم استنادا

، أو )Sس ) ي ( أن يكو ب ( تبعا لقانون الأوراق المالية الامريكي
ي المالي العالمي يجوز تقديم    ن شخص ف  مركز دت 

ي للخدمات المالية؛ أن يكون   ي الدليل الإرشادي لسلطة دت 
ا لنموذج قواعد الأسواق الموجودة ف 

ً
عرض له وفق

ي  
 لقواعد ست  العمل ف 

ً
ف" وفقا من الأشخاص الذين تنطبق عليهم معايت  "العميل المصنف كعميل محت 

ي  الإرشادي لسلطة دت  )  الدليل  أو   ، أشخاصًا طبيعيي   ليسوا  والذين  المالية  ي سوق  جللخدمات 
( شخصًا ف 

ا لسلطة تنظيم الخدمات المالية )"
ً
ي العالمي ممن يمكن تقديم عرض له وفق سلطة تنظيم الخدمات  أبوظت 

لسلطة  "( وقواعد سوق  لوائح الخدمات المالية والأسواق "( ولوائح الخدمات المالية والأسواق )" المالية

ف  نتنظيم الخدمات المالية والمصممة فقط للأشخاص المص في   ك  "أشخاص مصرح لهم" أو "هيئات معت 

ي لوائح الخدمات المالية والأسواق(
   . بها" )وفق تعريف هذه المصطلحات ف 

يحة الثانية جميع  يجب أن يحمل ي الشر
ي رقم مستثمر لدى سوق المكتتبي   ف   . للأوراق المالية أبوظت 

يحة الثانية، سيتم سحب عملية الطرح.  ي جميع أسهم الطرح للشر
 إذ لم يتم الاكتتاب ف 

يحة الثانية الحد الأدت  لحجم طلبات الاكتتاب  ي الشر
ي ( خمسة مليون) 5,000,000هو  ف 

 . درهم إمارات 

يحة الثانيةلا يوجد حد أقصى لحجم طلبات الاكتتاب من  ي الشر
 .  المكتتبي   ف 

ائح المذكورة أعلاهيتعي   على كل مكتتب  ي   بأي من الشر ي سوق أبوظت 
للأوراق المالية    أن يمتلك رقم مستثمر ف 

ي أسهم الطرح. يجوز للمكتتبي   التقدم بطلبات  
 للتقدم بطلب للاكتتاب ف 

ً
ورقم حساب بنكي حت  يكون مؤهلا

ي أكتر 
ي أسهم الطرح ف 

ي حالة تقدم أي شخص للاكتتاب ف 
يحة واحدة فقط. وف  ي شر

ي أسهم الطرح ف 
الاكتتاب ف 

ا ومديري  الاكتتاب  ي 
تلق  لبنوك  يحق  واحدة،  يحة  أو كلا  من شر أحد  عن  النظر  كي   صرف 

المشت  لاكتتاب 

 .  الطلبي  



 

 

 

 

 

 

الهيئة على   موافقة  الحصول على  ة  الإعلان  تم  العام  طرحلنشر للاكتتاب  الإ   وبيعها   الأسهم  دولة  ي 
 
مارات  ف

ي سوق  العربية المتحدة )خارج   ي المالي   العالمي   أبوظت  ي و ) العالمي   ومركز دت   لم،  العالمي   عدا عن سوق أبوظت 

ي 
ي أي اختصاص ولات 

 
 رى. أخ دولة/ يتم تسجيل الأسهم لدى أي هيئة رقابية أخرى ف

ة من قبل الهيئة. من هذه النسخة العربية   نشر  الموافقة على تتم  النشر

ي 
وت   capital.com-www.investcorp ،capital.com/ipo-www.investcorp وسوف يتوفر على الموقع الإلكت 

في   طرح نسخة من الوثيقة المتعلقة بال
يحة الأول والثانية  للمستثمرين المحت  ية   من الشر )باللغة الإنجلت  

في   الوثيقة المتعلقة بالطرح )يشار إليها ب " فقط(
ي لم يتم المصادقة عليها  للمستثمرين المحتر

"(، والت 

في   من قبل الهيئة ولا تشكل الوثيقة المتعلقة بالطرح  
ة ولا  للمستثمرين المحت  تدرج   جزء من هذه النشر

ة.  ي هذه النشر
 
 المعلومات الواردة فيها ف

مَلِي    
َ
ي أسهم الطرح على درجة عالية من المخاطرة؛ لذا، يتعي   على المكتتبي   المُحت

 
ينطوي الاستثمار ف

ة بعناية وذلك بغرض   قراءة الجزء الذي يحمل عنوان "المخاطر المتعلقة بالاستثمار" ضمن هذه النشر

ي أسهم الحصول على 
 
ي عليهم أخذها بعي   الاعتبار قبل الاكتتاب ف

ي ينبغ 
المعلومات الكافية عن العوامل البر

 . الطرح

ة  إصدار  تم  2023أكتوبر  24بتاري    خ هذه النشر

ة  ي  على الموقع الإ  متاحةهذه النشر
وت   لكت 

capital.com-www.investcorp 

capital.com/ipo-www.investcorp 

  

http://www.investcorp-capital.com/
http://www.investcorp-capital.com/ipo
http://www.investcorp-capital.com/
http://www.investcorp-capital.com/ipo


 

 

 

 

 

 

ي عملية الطرح    بالأطراف المشاركة الخاصةبيانات الاتصال و  أسماء
 
 ف

كي    الاكتتاب  مديري
 المشتر

ي كابيتال
ي الوطب   ش.م.خ  الإمارات دب 

ي   الطابق الأول، المقر الرئيسي لبنك الإمارات دت 

ي ش.م.ع 
 الوطت 

ي ياس، ديرة 
 شارع بت 

 2336ص.ب  

، الإمارات العربية المتحدة  ي  دت 

ي الأول ش.م.ع   بنك أبوظب 

ي الأول،   بنك أبوظت 
 مبت 

 مجمع خليفة الأعمال، القرم   

 6316ص.ب  

، الإمارات العربية المتحدة   ي  أبوظت 

ق الأوسط المحدود  ي سي الشر  بنك إتش إس ب 

، الطابق   ي سي ي ، داون تاون18مبت  إتش إس ت   ، دت 

 66ص.ب  

، الإمارات العربية المتحدة  ي  دت 

ي الاكتتاب الرئيسيبنوك 
كي   ي   تلقر

 المشتر

ي ش.م.ع 
ي الوطب   بنك الإمارات دب 

ي ش.م.ع
ي الوطت   المقر الرئيسي لبنك الإمارات دت 

ي ياس، ديرة 
 شارع بت 

 777ص.ب  

، الإمارات العربية المتحدة   ي  دت 

ي الأول ش.م.ع   بنك أبوظب 

ي الأول،  بنك أبوظت 
  مبت 

 مجمع خليفة الأعمال، القرم  

 6316ص.ب  

، الإمارات   ي  العربية المتحدة أبوظت 

ي الاكتتاب  و بن
 ك تلقر

ي الاكتتاب
ي الملحق رقم  المرفقة يرح  الاطلاع على قائمة بنوك تلق 

ة  3ف   من هذه النشر

 الإدراج ستشار م

ي الأول ش.م.ع   بنك أبوظب 

ي الأول،  بنك أبوظت 
 مجمع خليفة الأعمال، القرم   مبت 

 6316ص.ب  

، الإمارات العربية المتحدة   ي  أبوظت 



 

 

 

 

 

 

 المستشارون القانونيون لعملية الطرح

كة فيما يخص قانون   ي للشر
المستشار القانوب 

ي العالمي  الإمارات العربية المتحدة  وسوق أبوظب 

كة فيما يخص ي للشر
القانون   المستشار القانوب 

ي والأمريكي 
ي العالمي و  الإنجلت    سوق أبوظب 

 إبراهيم ومشاركوه  

ي   ،، برج السلع 24الطابق   مربعة سوق أبوظت 

 العالمي 

 0097126948668هاتف رقم: 

 : ي
وت   info@inp.legal بريد إلكت 

 5100746ص.ب  

، الإمارات العربية المتحدة  ي  أبوظت 

ي   كليفورد تشانس ال ال ب 

 32أي سي دي بروكفيلد بليس، الطابق 

ي المالي العالمي   مركز دت 

 9380ص.ب  

ي   ، الإمارات العربية المتحدة دت 

ي   كليفورد تشانس ال ال ب 

 E14 5JJشارع أبر بانك، لندن   10

ا   إنجلت 

ي ل
كي   المستشار القانوب 

ي العالمي  فيما يخص مديري الاكتتاب المشتر والقانون  سوق أبوظب 

ي والأمريكي 
   الإنجلت  

ي   ال ال ب 
 ليثم واتكت  

 بليس  أي سي دي بروكفيلد  16الطابق  

ي المالي العالمي   مركز دت 

 506698ص.ب  

 ، ي    الإمارات العربية المتحدة دت 

 

كة  المستقل مدقق الحسابات  للشر

 

ي العا ق الأوسط )فرع سوق أبوظب 
كة إرنست ويونغ الشر  ( لمي شر

 2449مكتب رقم ، 24برج السلع، الطابق  

ي العالمي   ، جزية المارية مربعة سوق أبوظت 

 136ص.ب. 

ي     ، الإمارات العربية المتحدةأبوظت 

 



 

 

 

 

 

 

 الاكتتاب العام مدقق 

 ) ي العالمي ق الأوسط )فرع سوق أبوظب 
 إرنست ويونغ الشر

 2449، مكتب رقم 24برج السلع، الطابق  

، جزية المارية  ي العالمي  مربعة سوق أبوظت 

 136ص.ب. 

ي     ، الإمارات العربية المتحدةأبوظت 

 

 مسؤول علقات المستثمرين 

ي   الاسم: 
 
 مطر  أنطوانتيموب

 : ي
وت  يد الإلكت   capital.com-ir@investcorpالت 

، جزيرة  17، 17ريجست   1137 ي العالمي ، برج المقام، مربعة سوق أبوظت 
 ، المارية

، الإمارات العربية المتحدة  ي  أبوظت 
 

ة على  كة: يتوفر نسخة من هذه النشر ي للشر
وت   الموقع الإلكت 

capital.com-www.investcorp 

capital.com/ipo-www.investcorp 

 

ة بتاري    خ 2023 أكتوبر 24 تم إصدار هذه النشر

  

mailto:ir@investcorp-capital.com
http://www.investcorp-capital.com/
http://www.investcorp-capital.com/ipo


 

 

 

 

 

 

 إش ع ار ه  ام 

 بعناية( هذا الإشعار ة )يتعي   على جميع المكتتبي   قراء

ة   • النشر هذه  القرار  إل  تهدف  اتخاذ  على  تساعدهم  أن  شأنها  من  بمعلومات  المحتملي    المكتتبي    تزويد 

ي عليهم، عند اتخاذهم لقرار    الاكتتابالمناسب فيما يتعلق بعملية  
ي أسهم الطرح، والذين ينبع 

 
ستثمار  الا ف

ة كة، قراءة هذه النشر ي الشر
 
ي  بشكل    ف

 
جميع البيانات والمعلومات الواردة  كامل ومراجعة وفحص والنظر ف

ي أسهم الطرح وعلى الأخص القسم الاكتتاب فيها بعناية قبل اتخاذ أي قرار ب
 
''مخاطر  ) تحت عنوان 8رقم  ف

كة  ("ستثمارالا   . بالإضافة إل النظام الأساسي للشر

قرار   • اتخاذ  الطرح  ستثمار بالا عند  أسهم  ي 
 
مكتتب محتمل ف على دراسته وتحليله  عتماد  الا ، يجب على كل 

بما   الطرح،  وط  كة وشر ي للشر
ينبع  الطرح من مزايا ومخاطر، كما  ينطوي عليه هذا  ما  ي ذلك 

 
على مقدمي    ف

المشورة    الاكتتاب طلبات   على  بشأن الحصول  والماليي    القانونيي    مستشاري  هم  من  ورية  والصر  اللازمة 

ي على المكتتبي   المحتملي   ستثمار  الا ستثمار. سينطوي  الا 
ة، لذلك لا ينبع  ي أسهم الطرح على مخاطر كبت 

 
ف

بطلب   تحمل  كتتاب  للا التقدم  على  القدرة  لديهم  إذا كانت  إلا  الطرح  أسهم  ي 
أف  من خسارة كل  جزء  و 

 استثماراتهم. 

ة مفوضي   لا  • ي  يعتت  المستلمي   لهذه النشر
ي أسهم الطرح    الاكتتاب ستخدامها لغرض النظر ف 

فقط، ولا يجوز  ف 

ة نسخ أو توزي    ع   غرض  ها لأي  في، ولا يجوز استخدام أي من المعلومات الواردة  ها أي جزء منأو    هذه النشر

ي أسهم الطرح. ويوافق    الاكتتاب آخر باستثناء اتخاذ القرار المناسب بشأن  
ة على    ا مستلمو ف  وط  هذه النشر الشر

ةبمجرد الموافقة على  السابقة    . استلام هذه النشر

ي أ •
يبية.  لا ينبع  ة على أنها مشورة قانونية أو مالية أو صر   يتم تفست  محتويات هذه النشر

ة   • ي هذه النشر
ضافة دون الحصول على موافقة الهيئة وإبلاغ  إمراجعة أو  لأي  لا تخضع  المعلومات الواردة ف 

 للقواعد  وذلك  الجمهور بهذه المراجعة أو الإضافة  
ً
ي صحيفتي   يوميتي   وفقا

  الهيئة.   الصادرة من قبلبالنشر ف 

كة و ت ي أي وقت  المساهم البائعحتفظ الشر
ا    لأوقات من ا  بحق إلغاء الطرح ف 

ً
يطة    المطلق  ملتقديرهووفق شر

 . الأوراق المالية والسلع هيئة خطية مسبقة من الحصول على موافقة 

ة مقدمة بغرض   • ي   الاكتتاب أسهم الطرح المعروضة للبيع بموجب هذه النشر
الإمارات العربية المتحدة    دولة  ف 

ة أو تعتت  جزء من أي عرض أو دعوة لبيع  اء  لأو إصدار أو حث على أي عرض لفقط. ولا تشكل هذه النشر شر

ي أي أوراق مالية أخرى غت  أسهم الطرح الاكتتابأو 
اء   ف  أو أي عرض أو دعوة لبيع أو إصدار، أو حث على شر

ي خارج دولة الإمارات العربية المتحدة   الاكتتاب أو 
ي أي اختصاص ولات 

ي أسهم الطرح من قبل أي شخص ف 
ف 

ي ذلك سوق 
ي )بما ف  (.  أبوظت  ي المالي العالمي  العالمي ومركز دت 

ة ويجب • دولة الإمارات    دولة أخرى بخلافأي  إل  نقلها    إرسالها أو   يتم  ألا   لن يتم نشر أو توزي    ع هذه النشر

(  العربية المتحدة ي المالي العالمي ي العالمي ومركز دت  ي ذلك سوق أبوظت 
. لم يتم تسجيل أسهم الطرح  )بما ف 

ي أي هيئة تنظيمية
ي أي دولة أخرى ف 

 بخلاف الهيئة.  ف 



 

 

 

 

 

 

ي    إذا  •
 
كة بطرح أسهم  العربية المتحدةخارج دولة الإمارات  ولاية قضائية  تم طرح أسهم الطرح ف ، تقوم الشر

بطريقة   السارية   تتماسر الطرح  والأنظمة  القواني    القضائية  مقالو   مع  الولاية  ي 
 
ف المختصة  للهيئات  بولة 

 . المعنية

ة أن تكون بمثابة تروي    ج مالي   المقصود ليس   •
أو عرض أو بيع أو تسليم لأية أسهم أو أوراق مالية    من هذه النشر

 وفقأخرى 
ً
ي سوق   تنظيم الخدمات الماليةسلطة  لقواعد   ا

 
ي ف بمركز   الخاص  الأسواق لقانون و العالمي  أبو ظت 

ي المالي العالمي أو بموجب قواعد  . دت  ي المالي العالمي  الأسواق الخاصة بمركز دت 

ي    • أو سلطة دت  المالية  للخدمات  التنظيمية  الهيئة  أو ترخيصه من جانب  الطرح  الموافقة على هذا  يتم  لم 

 لأي أوراق مالية  المالية، كما أنه لا يُعد للخدمات  
ً
ي سوق    أي عرضا

 
ي ف ا لقواعد الأسواق    أبوظت 

ً
العالمي وفق

ي لدى الهيئة التنظيمية  
 
ي المالي   للخدمات المالية أو ف  لقانون الأسواق أو قواعد الأسواق  العالمي   مركز دت 

ً
  وفقا

ي  ي مركز دت 
 
 . المالي العالمي ف

ة من قبل الهيئة، ولا إعلان  على   الموافقةتمت  • ة  إعلان  موافقة الهيئة على يجوز اعتبار هذه النشر هذه النشر

أنه قد تم  الاكتتابولا توصية بستثمار  الا موافقة على جدوى  و  أعتماد  ابمثابة   ي فقط 
  استيفاء ، ولكن يعت 

ات    الإفصاحو الحد الأدت  من متطلبات قواعد الإصدار   الصادرة    الاكتتابعن المعلومات المطبقة على نشر

ي سوق ولا   عن هيئة الأوراق المالية والسلع. ولا تتحمل الهيئة أي مسؤولية عن دقة أو   للأوراق المالية أبوظت 

ار أو خسارة يتعرض   ة، ولا تتحمل أي مسؤولية عن أي أصر  ي هذه النشر
اكتمال أو كفاية المعلومات الواردة ف 

ة   هذه أو أي جزء منها.   الاكتتاب لها أي شخص بسبب الاعتماد على نشر

 

ة بتاري    خ إعلن اعتمد   . 2023أكتوبر  20 هذه النشر

 

 
 



 

 

 

 

 

 

 المالية والمعلومات الأخرى القوائم عرض 

 المالية التاريخية القوائم 

كة انفستكورب اس  العمليات الرأسمالية)" تم تضمي   القوائم المالية المستخلصة للعمليات الرأسمالية "( لشر

ي المساهم البائع(  )يه إ
 
ة الثلاث سنوات المنتهية ف ي ولفت 

 
القوائم  )" 2023و  2022،  2021يونيو   30كما ف

ي  "(  المالية المستخلصة
 
ة. تم إعداد القوائم المالية المستخلصة  ف  للمعايت  الدولية لإعداد  هذه النشر

ً
وفقا

. التقارير المالية والصادرة عن    مجلس معايت  المحاسبة الدولي

المالية والتدفقات النقدية  أن القوائم المالية المستخلصة للعمليات الرأسمالية لا تشت  إل الأداء المالي والمراكز 

ة لطلب   لو كانت العمليات الرأسمالية تعمل بمثابة مجموعة مستقلة أو منشأة منفصلة خلال السنوات الأخت 

 . الطرح ولا النتائج المالية المستقبلية أو الأداء المستقبلىي للعمليات الرأسمالية

 التقارير المالية عمليات القياس الواقعة خارج نطاق المعايت  الدولية لإعداد 

ي لم يتم تحديدها أو إدراجها بموجب المعايت  الدولية لإعداد التقارير 
تعريفات بعض عمليات القياس المالية الت 

عمليات القياس الواقعة خارج نطاق المعايت  الدولية المالية، أو أية مبادئ محاسبية أخرى مقبولة بشكل عام )"

ح مدى صلتها والتسويات مع عمليات القياس الأكتر قابلية للمقارنة بشكل "( إل جانلإعداد التقارير المالية ب شر

ي قسم "الإفصاحات المالية"
 للمعايت  الدولية لإعداد التقارير المالية، ف 

ً
ي تم احتسابها وعرضها وفقا

 .مباشر الت 

المعدة المالية  القوائم  تقة من  وإن عمليات القياس الواقعة خارج نطاق المعايت  الدولية لإعداد التقارير المالية مش

 .المستخلصة

 العملة 

ي هذه الوثيقة إل: 
 ما لم يذكر خلاف ذلك، فإن جميع الإشارات الواردة ف 

ي " •
 العملة الرسمية لدولة الإمارات العربية المتحدة؛ و إل شارة إ" هي  درهم " أو " الدرهم الإمارابر

 العملة الرسمية للولايات المتحدة الأمريكية. إل " هي إشارة دولارأو "  "الأمريكي الدولار "  •

ي بالدولار الأمريكي بمعدل  
ي لكل دولار أمريكي واحد منذ عام   3.6725تم ربط قيمة الدرهم الإمارات 

درهم إمارات 

ة الاكتتاب هذه على أ 1997 ي نشر
ي / الدولار الأمريكي ف 

ساس  . وقد تم احتساب جميع تحويلات الدرهم الإمارات 

 هذا المعدل. 

 التقريب 

ي هذه  
 لهذا الوثيقةتم تقريب بعض البيانات ف 

ً
ي ذلك المعلومات المالية والإحصائية، والتشغيلية، ونتيجة

، بما ف 

الوار  البيانات  مجموع  فإن   التقريب، 
ً
قليلا يختلف  قد  الوثيقة  هذه  ي 

ف  لهذه   دة  الفعلىي  الحساب  مجموع  عن 

ي الجداول وبناءً  البيانات. لقد تم تقريب
ي مجموعها  النسب المئوية ف 

 . %100إل على ذلك فإنها قد لا تصل ف 



 

 

 

 

 

 

 البيانات ذات النظرة التطلعية 

ي تحمل نظرة تطلعية،  
ة على بعض البيانات الت  تهدف البيانات ذات النظرة التطلعية الواردة تحتوي هذه النشر

ة،   ي تاري    خ هذه النشر
 
ة إل استعراض الرؤية المستقبلية كما هي ف ي هذه النشر

 
البيانات على المخاطر  تلك  تنطوي  و ف

ي  
كة  خارج عن    قد يكون الكثت  منها والشكوك المعلومة وغت  المعلومة والت  ي على توقعاتنا سيطرة الشر

وجميعها مبت 

البيانات  الحالي تلك  تعرف  المستقبلية.  الأحداث  وكذلك  الأحيان  ة  بعض  ي 
 
النظرة ف مصطلحات  باستخدام 

أو    التطلعية "يقدر"  أو  "ينطوي"  أو   " ي
"ينبع  أو  "قد"  أو  "سوف"  أو  "يمكن"  أو  "يتوقع"  أو  "يعتقد"  مثل 

أو   "يخطط""مخاطرة"  أو  أ  "يستهدف"أو    "يهدف"  "يستمر"  أو  "يتنبأ"  "من و  أو  أو  "يتمركز"  أو  ض"  "يفت 

تتضمن   لفة أو ما يماثلها. أو ما يفيد السلب من هذه المصطلحات أو مرادفاتها المختأو "من المحتمل"  المتوقع"  

ة  ي هذه النشر
 
ي عدد من الفقرات ف

 
ي لا تشكل حقائق تاريخية. وتوجد هذه البيانات ف

هذه البيانات كافة الأمور الت 

ي تشمل بيانات حول النوايا والتوقعات الحالية بخصوص  
عمليات  نتائج    -من بي   العديد من الأمور الأخرى    -والت 

كة المالي ،  الشر واووضعها  والنمو،  ،  والتوقعات،  اتيجيات لسيولة،   القطاعو   ،الأرباحتوزيعات  وسياسة    ،والاست 

كة.  ا تعمل بهالذي   الشر

ي لا تعتت    هذه البيانات ذات النظرة التطلعيةإن  
ة فيما يتعلق بالأمور الت  ي هذه النشر

والبيانات الأخرى المتضمنة ف 

ة  حقائق تاريخية ي تاري    خ هذه النشر
نه سوف يتم تحقيق هذه أ على تنبؤات. ولا يمكن التأكيد    قد تشتمل   وكما ف 

ام أو تعهد بتحديث أيو   . النتائج المستقبلية  لا يوجد أي الت  
ً
ي توقعاتهم أو   ا

من هذه البيانات لتعكس أي تغيت  ف 

 
ً
وريا ي تستند عليها هذه البيانات إلا إذا كان ذلك صر 

ي الأحداث، أو الأوضاع أو الظروف الت 
ي حالة    أي تغت  ف 

( 1)ف 

ة  ي هذه النشر
ي أمور جوهرية واردة ف 

ي دولة   (2؛ أو )وجود تغيت  مهم ف 
الإمارات   بموجب القواني   المعمول بها ف 

  . العربية المتحدة

 
ً
ي    قد تختلف الأحداث الفعلية أو النتائج اختلافا

 نتيجة المخاطر أو الأمور غت  المؤكدة الت 
ً
كةجوهريا . تواجهها الشر

ي نتائج فعلية تغاير بشكل جوهري النتائج المستقبلية المشار إليها، أو المنصوص 
وقد تتسبب هذه المخاطر ف 

ي هذا الصدد، 
ي البيانات ذات النظرة التطلعية. وللمزيد من المعلومات ف 

ي ف 
عليها صراحة أو المذكورة بشكل ضمت 

 .  ("ارمخاطر الاستثم"تحت عنوان ) 8رقم   الجزءطلاع على يرح  الا 



 

 

 

 

 

 

 معلومات هامة 

ة أي  اء أو إصدار أو  دعوة لبيع،أو  عرض،لا تشكل أو تمثل هذه النشر ي ستثمار  الا أو التشجيع على أي عرض لشر
 
ف

ة. كما أخرى  أي أوراق مالية   إصدار أو   دعوة لبيع،أو    عرض،لا تشكل أي    أنها   غت  الأوراق المالية موضوع هذه النشر

اء أو   ي تلك الأوراق المالية من قبل  ستثمار  الا أو تشجيع أو توصية على أي عرض لشر
 
شخص تحت أي ظرف  أيف

 . ي
 يكون بموجبها هذا العرض غت  قانوت 

ة مفوضي     ي جدوى    باستخدامها يكون مستلمي هذه النشر
 
ي أسهم الطرح ولا ستثمار  الا فقط لغايات النظر ف

 
ف

ة سواءً يجوز لهم نسخ أو توزي    ع هذه   ي    النشر
المعلومات الواردة بها   استخداميجوز لهم  كما لا  بشكل كلىي أو جزت 

ي جدوى  
 
ي أسهم الطرح. ويوافق  ستثمار  الا لأي غرض غت  النظر ف

 
ة على ما سبق    المستلمي   ف وقت  لهذه النشر

 استلامهم لهذه  
ً
ة، علما ي    النشر

 
ي  ستثمار  الا أي قرار باتخاذ  قبل  ستثمار  الا بأنه يجب على المكتتبي   الراغبي   ف

 
ف

ة بأكملها )وبالتحديد القسم المعنون   ستثمار الا عند التفكت  ب  ("ستثمار مخاطر الا"ب   أسهم الطرح قراءة هذه النشر

كة  ي أسهم الشر
 
كة. عند    إلبالإضافة    ف عتماد  ، يجب على المكتتبي   الا الاكتتابقرار    اتخاذ النظام الأساسي للشر

وط  واستفساراتهم  على تحرياتهم وتحليلاتهم   كة وشر الشر ما ينطوي عليه من الطرح  الخاصة عن  ي ذلك 
بما ف 

 المزايا والمخاطر. 

ة فيما  ي هذه النشر
لا يوجد أي شخص مفوض بتقديم أية معلومات أو تعهدات أو ضمانات غت  تلك الواردة ف 

ي حال تقديم أي منها ف.  أسهم الطرحبالطرح أو  يتعلق  
لا يجوز الاعتماد على هذه المعلومات أو التعهدات   هنإوف 

كة أو  والضمانات هم من أ المساهم البائع  على أنها مقدمة من قبل الشر ي الأطراف المشاركة  و غت 
الطرح.  عملية  ف 

المكتتب  و  )يقر  ة  (  1بأنه  النشر ي هذه 
ف  الواردة  المعلومات  على  للمستثمرين يعتمد  بالطرح  المتعلقة  والوثيقة 

في   
كة أو المساهم    مقدمة من قبل( لا توجد أية معلومات أخرى  2) بأنهو   المحت  مديري الاكتتاب أو    البائعالشر

أو   كي   
كي    المشت 

المشت  السجل  المشاركي   مديري  من  هم  ي   غت 
كة   عملية  ف  الشر مستشاري  من  أي  أو  الطرح 

 "(. المستشارون)"

بخلاف مستشار  أو  شخص  أي  يشارك  وبن  لا  كي   
المشت  الاكتتاب  الاكتتاب و مديري  ي 

تلق  ي   ك 
ف  المذكورين 

ي 15و   14،  13  ات صفحال
الطرح  ف  العام   عملية  الطرح  أو يديرون  العام  الطرح  اكتتاب من  أموال  أي  يتلقون  أو 

ي دولة الإمارات العربية المتحدة
ق الأوسط المحدود أو أي   . لأسهم الطرح ف  ي سي الشر لا يشارك بنك إتش إس ت 

ي أي جانب 
ي أموال الاكتتاب أو سجلات الاكتتاب ولا يشارك أو يدير بصورة أخرى ف 

ي تلق 
كاته الحليفة ف  من شر

في   المقيمي    الطبيعيي   للأشخاص  من جوانب الطرح 
ون من المستثمرين المحت   . الذين يعتت 

ي أو   محتويات لا تعتت   
وت  كة الإلكت  ي  أي موقع    موقع الشر

وت  ة أو  إمشار  إلكت  ي هذه النشر
ي ليه ف 

وت  أي موقع إلكت 

ونيةالإ   الوصول إليه من الروابط الموجودة على أي من هذه المواقع يمكن   ة من    ا بأنه  ، لكت  محتويات هذه النشر

كة أو   ي عملية    المساهم البائعأو جزء منها. كما لا تتحمل أو تقبل الشر
الطرح أو مديري الاكتتاب أو المشاركي   ف 

 ، كي  
ونيةالإ  المواقعأية مسؤولية عن محتويات أو ما تضمنه هذه  ، المستشارينمن  أي أو المشت     . لكت 

كة أو  ي عملية الطرح   ة أو الأطراف المشارك المساهم البائع لا تقبل الشر
كي   أو مديري أو ف 

مديري الاكتتاب المشت 

كي   
أية مسؤولية عن دقة أو كفاية أي من المعلومات المقدمة من قبل الصحافة    المستشارينأو    السجل المشت 



 

 

 

 

 

 

الإعلام   بها أو وسائل  أدلت  آراء  أو  نظر  أو وجهات  توقعات  أية  ملاءمة  أو  أو مصداقية  نزاهة  الأخرى ولا عن 

أو الطر الصحافة أو وسائل الإعلام   كة  أو  الأخرى فيما يتعلق بالشر أو    . أسهم الطرحح  كة  المساهم لا تقدم الشر

ي  أو    البائع
 
هم من المشاركي   ف كي      الطرحعملية  غت 

أي تعهد أو   المستشارين  من  أو أيأو مديري الاكتتاب المشت 

ات. ضمان بشأن ملاءمة أو دقة أو   كفاية أو مصداقية أي من تلك المعلومات أو النشر

أو   كة  الشر البائعكما لا تقدم  الطرحأو    المساهم  ي عملية 
 
المشاركي   ف أو أو    أي من  كي   

المشت  الاكتتاب  مديري 

كة أو أية ضمانات أو تعهدات بشالمستشارين   ي  ات  ستثمار الا   اتعائد  أن الأداء المستقبلىي للشر
بموجب   تتمالت 

ة  . هذه النشر

ي تاري    خ إصدارها، ما لم يتم تحديد وقت  
 
ة كما هي ف ي هذه النشر

 
يتعلق بهذه  سابق  تم تقديم البيانات الواردة ف

 لها( بأنه تفست  على أنه لم يطرأ أي تغيت  على وضع البيانات.  
ً
ة )أو أي إجراءٍ يُتخذ وفقا ي نشر هذه النشر

ولا يعت 

كة أو   لك التاري    خ. الحقائق الخاصة بها أو شؤونها منذ ذالشر

ة للتنقيح والمراجعة لن  بعد الحصول على موافقة خطية مسبقة من الهيئة. ولن تشي أية إلا  تخضع هذه النشر

ي دولة الإمارات.  
ي صحيفتي   يوميتي   تصدران ف 

ة إلا بعد الإعلان عنها ف  كة  حتفظ تو تعديلات على هذه النشر الشر

ة    مبحقه  المساهم البائعو  ي سحب النشر
ي أي وقت وفق تقديرهوإلغاء  ف 

يطة    مالطرح ف  الحصول على وذلك شر

الهيئة.  من  بذلك  مسبقة  حال    موافقة  ي 
الطرح  وف  وإلغاء  ة  النشر رد سحب  يتم  الاكتتاب   مبالغكامل  سوف 

تبة على  للمكتتبي   بالإ  ة أو أي بيع    . )إن وجدت(  الاكتتاب   مبالغضافة إل الأرباح المت  لا يعتت  تسليم هذه النشر

كة منذ إل  من الظروف، بمثابة إشارة ضمنية  يتم بموجبها، تحت أي ظرف   ي شؤون الشر
عدم وجود أي تغيت  ف 

ة كما لا  . تاري    خ إعداد هذه النشر ي أي وقت لاحق لتاري    خ النشر
ي أن المعلومات الواردة بها صحيحة ف 

 يعت 

ي الأول ش.م.ع،   تم تعيي   وقد   ي كابيتالو "(  الإدراجمستشار  )"  إدراجكمستشار   بنك أبوظت 
ي الوطت   الإمارات دت 

ي الأول ش.م.عو  ش.م.خ ق الأوسط المحدود   بنك أبوظت  ي سي الشر كي   وبنك إتش إس ت 
 كمديري الاكتتاب المشت 

 على التوالي   2017نوفمت     29و    2017نوفمت     5،  2018أكتوبر    10بتاري    خ    من قبل الهيئة  مرخصي   وجميعهم  

كي   "(سم  إفيما يلىي ب  ميُشار إليهو 
وي    ج  و   ها تسويقأسهم الطرح و إصدار    "( وسيتولمديري الاكتتاب المشتر الت 

الأ  و لطرح  و سهم  كة  الشر من  مع كل  ي   طرافالأ و   الهيئةالتنسيق 
ف  الطرح  المشاركة  يتعلق  عملية  عملية ب  فيما 

ي دولة الإمارات.   الاكتتاب 
ي ش.م.ع و بنك  تعيي    تم    كما   العام ف 

ي الوطت  ي الأول ش.م.عالإمارات دت   بنك أبوظت 

 
ً
ي   كو كبن  أيضا

كي   الرئيسي  الاكتتاب   تلق 
ي و بن )"  ي   المشت 

كي   الاكتتاب الرئيسي  ك تلقر
على هذه   "( وبناءً ي   المشتر

كي   الصفة، سوف  
ي الاكتتاب الرئيسيي   المشت 

ي أموال    عن  ي   مسؤوليكون بنوك تلق 
المحددة بهذه   الاكتتاب تلق 

يحة الأول  للقواعد والقواني   المعمول بها بالدولة وذلك داخل دولة الإمارات العربية المتحدة للشر
ً
ة وفقا  النشر

يحة الثانية    . والشر

ي عملية الطرح المسؤولية عن مشاركتهم  من الأطراف المشاركةيتحمل كل طرف  
ي إجراءات    ف 

ي ذلك   حالطر ف 
بما ف 

ة وذلك   مسؤوليةالفيما يتعلق بوأعضاء مجلس الإدارة    البائعالمساهم   ي هذه النشر
عن صحة البيانات الواردة ف 

ي نطاق عمل وتخصص كل طرف
ي عملية الطرح من الأطراف المشاركة ف 

 . ف 

ي كابيتالتم تعيي    
ي الوطت  ي الأولو   ش.م.خ الإمارات دت  ق الأوسط  ،    ش.م.ع  بنك أبوظت  ي سي الشر بنك اتش اس ت 



 

 

 

 

 

 

كي   )"  المحدود 
كي    السجل مديريوبعض البنوك الاقليمية والدولية الأخرى كمديري سجل مشت 

ولا  "(. المشتر

ي أموال الاكتتاب أو 
ي تلق 

 
كات الحليفة له ف ق الأوسط المحدود ولا أي من الشر ي سي الشر يشارك بنك اتش اس ت 

إ أو  ي 
 
المشاركة ف أو  الدفاتر  العرض  سجل  أي جانب من جوانب  ون من   الطبيعيي   شخاص  للأ دارة  يعتت  الذين 

في   المقيمي   
 . المستثمرين المحت 

كي   يعمل  
كة و   مديري الاكتتاب المشت  شخص آخر  وليس لصالح أي    المساهم البائعبشكل حصري لصالح الشر

ةكان أحد مستلمي هذه    ءً يعتت  أي شخص آخر )سوا   فيما يتعلق بالطرح، ولا  الأطراف    أم لا( كعميل لأي من  النشر

ي عملية الطرح
 
ي    .فيما يتعلق بعملية الطرح  المشاركة ف

 
الطرح المسؤولية، بما عملية  حيث يتحمل كل مشارك ف

ي ذلك  
 
ة ضمن    المساهم البائع ف ي هذه النشر

 
وأعضاء مجلس الإدارة، فيما يتعلق باكتمال ودقة المعلومات الواردة ف

ة كل  ي عملية الطرحطرف  حدود نطاق عمل وخت 
 
 . من الأطراف المشاركة ف

كي   قد يكون   
ي عملية الطرح    مديري الاكتتاب المشت 

 
ة أو من الآخرين  والأطراف المشاركة ف كوا )مباشر قد اشت 

كات التابعة لهم(   كة  خلال الشر ي معاملات مع الشر
 
وقدموا خدمات أعمال مصرفية استثمارية   المساهم البائع و ف

ها من الخدمات لهم، وقاموا بتحصيل الرسوم المعتادة متنوعة وخدمات استشارية  تشكل   لقاءها ولا مالية وغت 

كي   مديري الاكالمعاملات السابقة بي    
ي عملية الطرح   تتاب المشت 

كة ثمة أي تعارض  والأطراف المشاركة ف  والشر

 مصالح بينهما. 

كة  ي بالكامل و  يتحمل أعضاء مجلس إدارة الشر
ة المسؤولية الفردية   الواردة أسماؤهم ف    والتضامنية عنهذه النشر

ة. ويقرون، بعد إجراء تحقيقات العناية  وصحة    واكتمالدقة   بأن المعلومات الواردة    الواجبة، محتويات هذه النشر

تاري    خ إصدارها، هي معلومات واقعية ودقيقة  ي 
ة كما هي ف  النشر ي هذه 

أية كاملة وصحيحة  و ،  ف  إغفال  يتم  ولم 

ة مضللة.   ي هذه النشر
 معلومات من شأنها أن تجعل أية بيانات ف 

ة  لقواعد الإصدار والإفصاح الصادرة عن الهيئة.  تحتوي هذه النشر
ً
 على بيانات مقدمة وفقا

تحليلهم معتمدين على على تشخيصهم و المكتتبي   المحتملي    كل من  يجب أن يعتمد  عند اتخاذ قرار الاستثمار،  

وقراءة   النشر مراجعة  ي 
ف  الواردة  مجملها)ة  المعلومات  ي 

ي   (ف 
قبل    والت  من  تزويدها  البائع تم  وأعضاء   المساهم 

ي  
كة الوارد أسماؤهم ف  ةمجلس إدارة الشر ي أي بلد   . هذه النشر

مارات )بخلاف دولة الإ لم ولن يُتخذ أي إجراء ف 

ة    أسهم الطرح العام أو بيع    الاكتتاب من شأنه أن يسمح بالعربية المتحدة(   ها أو توزيعها أو حيازة هذه النشر أو نشر

كة أو   ي أي بلد أو    أسهم الطرح أو حيازة أو نشر أو توزي    ع أية مواد أخرى متعلقة بالشر
أي  منطقة حيثما يلزم اتخاذ  ف 

  ، ولا يجوز توزي    ع هذه إجراء لذلك الغرض. وبناءً عليه، لا يتم طرح الأسهم أو بيعها بشكل مباشر أو غت  مباشر

ة،الن ي أو    بأسهم الطرحأو أي إعلان أو مواد اكتتاب أخرى أو مستندات أو معلومات أخرى متعلقة    شر
ها ف  أو نشر

ي تسمح بها القواعد والأ 
ي تلك الدولة أو الولاية نظمة السارية من أية دولة أو ولاية قضائية باستثناء الحالات الت 

 ف 

ة أن يحيطوا أنفسهم علمًا بهذه القيود  شخاص الذين حصلوا على هذه ال. يجب على الأ القضائية وأن يحرصوا  نشر

 على مراعاتها. 

كة    الشر البائع  أو لا تتحمل  ي أو    المساهم 
كي      أو   الطرح،  عملية  المشاركي   ف 

المشت  الاكتتاب  مديري مديري  أو 

كي   
بالطرح أي مسؤولية قانونية عن أي انتهاك لأية قيود متعلقة  المستشارون الآخرونأي من أو  السجل المشت 



 

 

 

 

 

 

اء  لأي شخص  حث  أو    عرض البيعأو   ي أية ولاية قضائية أسهم الطرحشر
 
 لتلك الأسهم ف

ً
يًا محتملً ، سواءً كان مشت 

ي ذلك سوق  خارج دولة الإمارات  
 
ي )بما ف (  أبوظت  ي المالي العالمي  أو الحث  العرض تم هذا  ، وسواءً العالمي ومركز دت 

 شفوي
ً
أو كتابيا   

ً
ي ذلك،  ا

 
.    بما ف ي

وت  الإلكت  يد  كة ولا  كما  الت  الشر البائعلا تقدم  ي ولا    المساهم 
 
 عملية  المشاركي   ف

،    أو   الآخرين،  الطرح كي  
، أو  مديري الاكتتاب المشت  كي  

)أو ممثليهم( أية   ونمستشار ال  أو  مديري السجل المشت 

تقدمه   قانونية  بمدى  يتعلق  فيما  المحتملي    المكتتبي    من  لأي  الطرح  كتتاب للا تعهدات  أسهم  ي 
 
بموجب   ف

 القواني   السارية والمطبقة عليهم. 

كي    
ي قد يتم فرضها على أي من مديري الاكتتاب المشت 

امات، إن وجدت، والت  أو باستثناء المسؤوليات والالت  

كي      مديري السجل
ي أي بلد حيثما يكون استثناء المسؤولية بموجب بموجب القواني   والأ المشت 

 
نظمة المطبقة ف

والأ  الاكتتاب القواني    مديري  من  أي  يتحمل  لا  للتنفيذ،  قابل  غت   أو  باطل  أو  ي 
قانوت  غت   بها  المعمول  نظمة 

كي    
كي    المشت 

كات التابعة  أو مديري السجل المشت  لكل منهم وأعضاء مجلس إدارتهم )أو مجالس   والحليفة والشر

كات التابعة أو  ، ( أو مسؤوليهم أو موظفيهم أو وكلائهم أالحليفةإدارة الشر ي
ية مسؤولية أو ضمان، صري    ح أو ضمت 

أو يُزعم أفيما يتعلق بدقة   أو أي بيان آخر صدر  أو التحقق منها،  أو استيفائها  ة  و اكتمال محتويات هذه النشر

كة أو أسهم الطرح أو الطرح، كما أنه لا يجوز الاعتماد على أي  صدوره من جانبه، أو نيابة عنه، فيما يتعلق بالشر

ة ي نشر
ء يرد ف  ي

ي هذا الصدد، سواءً  سر
ا ف 
ً
ا أو تعهد

ً
ي أو المستقبل.   الاكتتاب الماثلة باعتباره وعد

كان يتعلق بالماض 

كي   
كي   وبناءً عليه، لا يتحمل كل من مديري الاكتتاب المشت 

التابعة   ، مديري السجل المشت  كاتهم  وكل من شر

كاتهم التابعة أو  والحليفة   ( أو مسؤوليهم أو موظفيهم أو وكلائهم أي  فةالحليوأعضاء مجلس إدارة كل منهم )أو شر

ي  
ة أو أي بيان أو طرح عام لأسهم الطرح ف  امات، مهما كان نوعها فيما يتعلق بهذه النشر مسؤولية عن جميع الالت  

ي و   دولة الإمارات العربية المتحدة بشكل عام. 
كة بالكامل والواردة أسماؤهم ف  يتحمل أعضاء مجلس إدارة الشر

ة المسؤولية الفردية   ة. ويقرون، بعد إجراء هذه النشر والتضامنية عن دقة واكتمال وصحة محتويات هذه النشر

ي تاري    خ إصدارها، هي معلومات وا
ة كما هي ف  ي هذه النشر

قعية تحقيقات العناية الواجبة، بأن المعلومات الواردة ف 

ة مضللة.   ي هذه النشر
 كما ودقيقة، وكاملة وصحيحة ولم يتم إغفال أية معلومات من شأنها أن تجعل أية بيانات ف 

ي ذلك  المستشارين والأطراف المشاركة  يتحمل  
ي عملية الطرح المسؤولية، بما ف 

وأعضاء مجلس    المساهم البائعف 

ة كل طرف الإدارة، فيما يتعلق باكتمال ودقة المعلومات الواردة  ة ضمن حدود نطاق عمل وخت  ي هذه النشر
من  ف 

ي عملية الطرح
 . الأطراف المشاركة ف 

ة من قبل هيئة الأوراق المالية والسلع بتاري     اعتمد إعلن  . 2023  أكتوبر  20خ هذه النشر

  



 

 

 

 

 

 

   التعريفات والاختصارات

 

ي العالمي  ي العالمي  سوق أبوظب   .سوق أبوظت 

ي  ي دولة الإمارات العربية المتحدة.  للأوراق المالية    سوق أبوظب 
 
ي للأوراق المالية ف  سوق أبوظت 

ي 
ر
ي دولة الإمارات العربية المتحدة.  درهم أو درهم إماراب

 
 العملة الرسمية ف

كة  النظام الأساسي   ي الملحق  النظام الأساسي للشر
 
ة.  2  رقم  كما هو موضح ف  من هذه النشر

الم     الي     ة    أو   الهيئ     ة الاوراق  هيئ     ة 

 والسلع

ي دولة الإمارات العربية المتحدة. 
 
 هيئة الاوراق المالية والسلع ف

كة.  مجلس الإدارة    أو   المجلس  مجلس إدارة الشر

كالعمليات الرأسمالية   العمليات الرأسمالية  انفستكورب اس إيه. ة  لشر

المالية   المستخلصةالقوائم المالية   الرأسمالية(  المستخلصةالقوائم  انفستكورب  ل  )العمليات  كة  شر

ي  إيه  اس  
ي وللسنوات المنتهية ف 

  2023و    2022،  2021يونيو    30كما ف 

ي الملحق رقم 
ة.   1كما هو موضح ف   من هذه النشر

يحة الأول  2023 نوفمت   8   الاكتتابتاري    خ غلق باب   يحة 2023 نوفمت    9  و  للشر  الثانية.   للشر

ي   ي س      وق أبوظب 
 
كات ف لائحة الش      ر

 العالمي 

ي العالمي  كات نظام سوق أبوظت   وتعديلاته.   2020 للشر

كة كة المص          درة  الش          ر أو    أو الش          ر

 إنفستكورب كابيتال  

ي إل سي   كة عامةإنفستكورب كابيتال ت  ي محدودة بالأسهم    شر
  مؤسسة ف 

ي العالمي   ي سوق  وفقسوق أبوظت 
كات ف  ي العالمي لائحة الشر  . أبوظت 

كات يبة الشر  . 2022لسنة  ( 47)الاتحادي رقم   المرسوم قانون ض 

ي للخدمات المالية ي  سلطة دب  ي للخدمات المالية المتعلقة بمركز دت  ي دولة    العالمي   المالي   سلطة دت 
ف 

 . الإمارات العربية المتحدة

ي المالىي العالمي  ي المالي العالمي  مركز دب   . مركز دت 



 

 

 

 

 

 

 . ي    وغت  التنفيذيي   أعضاء مجلس الإدارة التنفيذي مجلس الإدارةأعضاء  

ي 
 
وب عت    طلبات الاكتتاب الإلكتر المصرفية  الخدمات  تطبيقات  عت    

ً
ونيا إلكت  المقدمة  الطلبات 

الهاتف  الهاتفية/  المصرفية  البنكية  الخدمات  خلال  من  أو  نت  الإنت 

الذي   النحو  على  الآلية  الصراف  وأجهزة  بنت المحمول،  ي و وفره 
تلق    ك 

ي للأوراق المالية يحة الأول.  وسوق أبوظت   الاكتتاب للمكتتبي   من الشر

الرابطة   المنطقة الاقتصادية الأوروبية ودول  ي  الأوروت  الاتحاد  ي 
 
ف الأعضاء  الدول  من  المؤلف  السوق 

 European Economic( الأوروبية للتجارة الحرة. 

Area( 

ي 
 
ي به المكتتبون سعر الطرح النهاب يحة الأول    سوف يكون سعر الطرح الذي يشت  ي الشر

 
ف

يحة الثانية  .   والشر ي
 كل سهم من أسهم الطرح هو سعر الطرح النهات 

بعد   الطرح  أسهم  من  سهم  لكل  ي 
النهات  الطرح  سعر  تحديد    اتمام يتم 

يحة المستثمرين   في    عملية البناء السعري لشر
يحة الثانية(،  المحت  )الشر

كي    
كة البائع والمساهمبعد التشاور بي   مديري الاكتتاب المشت   . والشر

يحة الثانية ي تتألف من    ويجب أن تكون أسهم المكتتبي   من الشر
  )والت 

ً
كلا

ممثلة لكامل أسهم الطرح المستخدمة    أسهم البيع والأسهم الجديدة(من  

ي 
ي احتساب سعر الطرح النهات 

.عقب إغلاق  لكل سهم من أسهم الطرح ف 

كة بنشر   يحة الثانية، سوف تقوم الشر إعلان ينص على سعر الطرح  الشر

ي للسهم )"
ي النهات 

ي إعلن سعر الطرح النهاب 
وت   :"( على الموقع الإلكت 

capital.com-www.investcorp 

capital.com/ipo-www.investcorp 

كة   السنة المالية ي السنة المالية للشر
ي  تبدأ    والت 

ي    يوليو   1ف 
من كل  يونيو    30وتنتهي ف 

 عام. 

يحة الأولى على   الشر الطرح  أسهم  الأول عرض  يحة  الشر ي 
ف  ستكون  حيث    المكتتبي   

ي  يحة الأول على أساس تناست  ي الشر
 . سياسة التخصيص ف 

يحة الأولى   ي الشر
 
أساس  على  يجب   المكتتبون ف التخصيص على  قبول  الأول  يحة  الشر ي 

ف  المكتتبون 

 . ي  تناست 

http://www.investcorp-capital.com/
http://www.investcorp-capital.com/ipo


 

 

 

 

 

 

الأول  تقتصر  يحة  "  الشر في   على 
المحتر النحو  ("  المستثمرين  على 

ي  
 
ف رقم  المحدد  الهيئة  إدارة  مجلس  رئيس  لسنة  13قرار    2021ر.م 

التحديد   ي تشمل على وجه 
إل آخر(( والت  المعدلة من وقت  )بصيغته 

 :  المستثمرين الذين يتم تصنيفهم على النحو التالي

ف بطبيعته : المستثمر المحتر
ً
 والذي يشمل:  أولا

أو  .1  
ً
دولا أعضاؤها  يكون  ممن  الدولية  والمنظمات  الهيئات 

 مركزية أو سلطات نقدية وطنية. 
ً
 بنوكا

بها  .2 الخاصة  والهيئات  والمؤسسات  والجهات  الحكومات 

بالكامل  المملوكة  كات  الشر أو  الاستثمارية وغت  الاستثمارية 

 لأي منها. 

أو أي  .3 ي أي بلد 
 
بنك مركزي أو سلطة نقدية وطنية أخرى ف

 ولاية أو سلطة قانونية. 

المال   .4 رأس  سوق  من  مؤسسات  أو  الهيئة  من  المرخصي   

 سلطة رقابية مثيلة للهيئة. 

 المنشآت المالية.  .5

ي أو   .6 مؤسسة مالية منظمة أو صندوق استثمار محلىي أو أجنت 

كة إدارة صندوق تقاعد منظم أو صندوق تقاعد منظم.   شر

ي الأدوات المالية  .7
أي جهة يمثل نشاطها الرئيسي الاستثمار ف 

 مالية. أو توريق الأصول أو المعاملات ال

ي أي سوق لدولة   .8
كة يتم إدراج أسهمها أو قبول تداولها ف  أي شر

ي منظمة 
 . IOSCOعضو ف 

ي  Trustee of a Trustأمي   عهدة ) .9
( ممن لديه خلال الاثت 

 لا تقل عن  
ً
 الماضية أصولا

ً
 مليون درهم.  35عشر شهرا

فيما  .10 مالك رخصة بموجب أنظمة )مكتب الأشة الواحدة( 

طته المالية لأداء واجباته )كمكتب يتعلق فقط بمزاولة أنش

 لا تقل عن  
ً
 مليون درهم.   15أشة واحدة( ولديه أصولا

ي يكون لديها أو كان   .11
كات المحاصة أو المنشأة الأهلية الت  شر

أصول   ي 
صاف  الماضيي    العامي    خلال  وقت  أي  ي 

ف  لديها 



 

 

 

 

 

 

كة    25بقيمة لا تقل عن   ي حالة شر
 
مليون درهم وتحسب ف

كاء. المحاصة دون خصم القر   وض المستحقة لأي من الشر

ة   .12 إذا   Large undertakingالشخص المتعهد بأعمال كبت 

من   الأقل  لاثني   على  له  مالية  بيانات  آخر  بتاري    خ   
 
استوف

 المتطلبات الآتية: 

ي )قبل    75إجمالي أصوله لا تقل عن   ( أ )
مليون درهم إمارات 

ة وطويلة الأجل(.  امات قصت   
 خصم الالت 

لا  ( ب) سنوية  إيرادات  ي 
 
عن    صاف مليون    150يقل 

 . ي
 درهم إمارات 

أو   (ج) المالي  المركز  قائمة  ي 
 
ف والاستثمارات  النقد  مجموع 

ماله    منه رأس 
ً
به مخصوما المصرح  ماله  مجموع رأس 

.   7المدفوع لا يقل عن  ي
 مليون درهم إمارات 

" :
ً
ف )بناءً على الخدمة("، ثانيا  : والذي يتضمنالمستثمر المحتر

نشاط   .1 يمارس  الذي  تسهيلت  الشخص  تقديم  يتضمن 

 : ي
 ائتمانية لأغراض تجارية لأي من الآبر

 لشخص متعهد؛  ( أ)

 المسيطر على الشخص المتعهد؛  (ب )

الشخص   ( ج) لها  ينتمي  ي 
الت  المجموعة  ي 

ف  أي عضو 

 المتعهد؛

ي الشخص   ( د)
ك يشارك ف  وع استثماري مشت  أي مشر

 المتعهد. 

الشخص الذي يمارس خدمة ترتيب التسهيلت الائتمانية   .2

والتمويل   بالهيكلة  المرتبطة  الاستثمارية  والصفقات 

كات.   والشر

 :
ً
ف )مقيم( ثالثا  والذي يتضمن:  مستثمر محتر

أصول   .1 ي 
 
الذي يملك صاف الطبيغي  قيمة    –الشخص  باستثناء 

الرئيسي   عن    –مسكنه  تقل  درهم    4.000.000لا  مليون 



 

 

 

 

 

 

ي 
ر
(.  إماراب ي

ر
 )أربعة مليي   درهم إماراب

 : الشخص الطبيغي  .2

الشخص المعتمد من الهيئة أو من سلطة رقابية مثيلة لها؛   . أ

 أو

الموظف لدى الجهة المرخصة أو مؤسسة مالية منظمة أو  .ب 

؛ أو   لدى أي منهما خلال العامي   الماضيي  
ً
 من كان موظفا

ي مجال الاستثمار المقدم  .ج
 
ة الكافيتي   ف لديه المعرفة والخت 

 لمعايت  الملاءمة؛ أو  
ً
 عليه ومخاطره وفقا

وط   .د تمثله جهة مرخصة من قبل الهيئة بما لا يتعارض مع شر

 ترخيصها. 

شخص   .3 مع  ك  مشتر حساب  لديه  الذي  الطبيغي  الشخص 

 للبند ) 
ً
ف مقيم وفقا ( )صاحب  1طبيغي يمثل مستثمر محتر

وط الآتية:   الشر
 
( على أن تستوف  الحساب الرئيسي

ي الحساب( أحد أفراد عائلة )صاحب  . أ
ك ف  أن يكون )المشت 

( حت  الدرجة الثانية.  الحساب   الرئيسي

صاحب  .ب  استثمارات  لإدارة  الحساب  استخدام  يتم  أن 

كي   معه. 
 الحساب الرئيسي والمشت 

قرارات   .ج أن  الحساب  ي 
ف  ك  المشت  الشخص  من  ي  تأكيد كتات 

 
ً
نيابة اتخاذها  يتم  ك  المشت  بالحساب  المتعلقة  الاستثمار 

 .  عنه من قبل صاحب الحساب الرئيسي

ذات غرض .4 منشأة  خاص كالعهدة    أي  ي 
قانوب  شكل  أو  خاص 

(Trust  محفظة إدارة  لتسهيل  فقط  المنشئي    والمؤسسة   )

  
ً
 وفقا

ً
ف مقيما استثمارية لشخص طبيغي يمثل مستثمر محتر

 أ(. (للبند 

وط الآتية  Undertakingsالشخص المتعهد   .5 ي للشر
 
 : المستوف

ي   . أ
 
أو    قائمة المركز المالىي مجموع ما لديه من نقد واستثمارات ف

  ( المدفوع   المالرأس  رأس ماله المصرح به )بعد خصم  مجموع  



 

 

 

 

 

 

عن   يقل  ي   4,000,000لا 
ر
إماراب درهم   (درهم  مليي    أربعة 

) ي
ر
   . إماراب

المالية   .ب  والمنتجات  للأسواق  الكافيي    والفهم  ة  الخت  لديه 

الصلة ذات  المالية     والمعاملات 
ً
وفقا بها  المرتبطة  والمخاطر 

 ة. ملمعايت  الملاء

 الشخص المتعهد الذي لديه:  .6

كة ما   . أ ي شر
 
شخص طبيعي مسيطر عليه يمتلك غالبية الحصص ف

أو قادر على السيطرة على أغلبية حقوق التصويت فيها أو لديه  

 القدرة على تعيي   أو عزل أغلبية أعضاء مجلس إدارتها. 

كة قابضة أو  .ب   تابعة. شر

ي   .ج
ف  يك  )شر ك  مشت  استثماري  وع   a joint ventureمشر

partner) . 

وهم الذين تنطبق عليهم أي من المواصفات التالية: )أ( أن يكون شخص  

 
ً
خارج الولايات المتحدة الأمريكية ممن يجوز تقديم عرض لهم استنادا

( أن  Sللائحة س  )ب(  أو   ، الامريكي المالية  الأوراق  لقانون  تبعا  يكون  ( 

ا لنموذج 
ً
له وفق ي المالي العالمي يجوز تقديم عرض  ي مركز دت 

شخص ف 

للخدمات   ي  دت  لسلطة  الإرشادي  الدليل  ي 
ف  الموجودة  الأسواق  قواعد 

"العميل  معايت   عليهم  تنطبق  الذين  الأشخاص  من  يكون  أن  المالية؛ 

ي الدليل الإرشادي  
 لقواعد ست  العمل ف 

ً
ف" وفقا المصنف كعميل محت 

)ج(  لسلطة   أو   ، أشخاصًا طبيعيي   ليسوا  المالية والذين  للخدمات  ي  دت 

ا لسلطة  
ً
ي العالمي ممن يمكن تقديم عرض له وفق ي سوق أبوظت 

شخصًا ف 

"( المالية  الخدمات  الماليةتنظيم  الخدمات  تنظيم  ولوائح  سلطة   )"

"( والأسواق  المالية  والأسواق الخدمات  المالية  الخدمات  "(  لوائح 

لسلطة   سوق  فقط  وقواعد  والمصممة  المالية  الخدمات  تنظيم 

ف بها"   للأشخاص المصنفي   ك  "أشخاص مصرح لهم" أو "هيئات معت 

ي لوائح الخدمات المالية والأسواق(.  
 )وفق تعريف هذه المصطلحات ف 

الإمارات   المنطقة الحرة دولة  ي 
ف  الموجودة  والمحددة  المخصصة  الجغرافية  المنطقة 

ي يتمّ تحديدها 
اح  الت  بموجب قرار يصدر من مجلس الوزراء بناءً على اقت 

 .الوزير



 

 

 

 

 

 

ال م ن ط ق       ة  ي 
 
ف ال ق       ائ م  الش              خ ص 

 الحرة

ي المنطقة الحرة، أو تم  
 
الشخص الاعتباري الذي تمّ تأسيسه أو إنشاؤه ف

بأي شكل آخر فيها، ويشمل فرع الشخص غت  المقيم المسجل   تسجيله

ي المنطقة الحرة
 
 .ف

و    المالية والأسواق قواعد الخدمات   ي لوائح 
 
ف المطبقة  والأسواق  المالية  الخدمات  ي    قواعد  أبوظت  سوق 

 . 2015 العالمي 

ي سلطة تنظيم الخدمات المالية  سلطة تنظيم الخدمات المالية  
 
.  ف ي العالمي  سوق أبوظت 

ائ     ب   للصر                الاتح     ادي     ة   الهيئ     ة 

(FTA)    

ائبا  .لهيئة الاتحادية للصر 

  نظام التحويلات النقدية لدى مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي  المالية  نظام التحويلت  

(“FTS”). (FTS) 

ي  المتحدة،     مجلس التعاون الخليج  العربية  الإمارات  دولة  وهي  ي  الخليج  التعاون  مجلس  دول 

عُ  سلطنة  السعودية،  العربية  الكويت  المملكة  دولة  قطر،  دولة  مان، 

 ومملكة البحرين. 

بشأن اعتماد    2020/ر.م( لسنة  3قرار رئيس مجلس إدارة الهيئة رقم ) قواعد الحوكمة  

إل   حي    من  تعديله  يتم  )كما  العامة  المساهمة  كات  الشر حوكمة  دليل 

 آخر(. 

كاتها التابعة.  أو نحن  المجموعة كة وشر  الشر

 للتقارير المالية. المعايت  الدولية  الدوليةالمعايت  المحاسبية  

IFRS 

كة إنفستكورب  القابضة  إنفستكورب  (مالقابضة ش.م.ب )شر

إنفستكورب   القابضة  إنفستكوربمجموعة   كة  )شر ش.م.ب  التابعة   (مالقابضة  كاتها  شر مع  مجتمعة 

 الموحدة. 

كة المصدرة ي إل سي  مجموعة الشر كاتها التابعة إنفستكورب كابيتال ت   . الموحدة مجتمعة مع شر



 

 

 

 

 

 

كي   السجل  المديري  
تعيي     مشتر ي كابيتالتم 

الوطت  ي  دت  الأول    ش.م.خ الإمارات  ي  أبوظت  وبنك 
ق الأوسط المحدود. وبعض البنوك  ش.م.ع ي سي الشر ، بنك اتش اس ت 

. السجل الالاقليمية والدولية الأخرى كمديري  كي  
 مشت 

كي   
ي كابيتال • مديري الاكتتاب المشتر

ي الوطت   ؛ش.م.خ الإمارات دت 

ي الأول ش.م.ع •  ؛ و بنك أبوظت 

ق الأوسط المحدو  • ي سي الشر   د. بنك اتش اس ت 

ي  و بن
الرئيس              يك تلقر ي    الاكتت   اب 

كي   
   المشتر

ي ش.م.ع
ي الوطت  ي الأول ش.م.عو   بنك الإمارات دت    . بنك أبوظت 

ي للأوراق المالية. على إدراج الأسهم  الإدراج    سوق أبوظت 

ي الأول ش.م.ع مستش  ار الإدراج    بنك أبوظت 

ي )شيك مدير( مصدق مستحق الصرف من بنك مرخص   شيك مدير )المصدق(
شيك مصرف 

ي دولة الإمارات العربية المتحدة. 
 ويعمل ف 

ي أسهم الطرح الحد الأقصى للستثمار
 . لا يوجد حد أقصى للاكتتاب ف 

يحة   الحد الأدب  للستثمار ي أسهم الطرح للشر
بقيمة  الأول  تم تحديد الحد الأدت  للاستثمار ف 

، على أن يكون أي استثمار  (درهم  مئتان وخمسون ألف)  درهم  250,000

ي يتم بزيادات بقيمة  
أو مضاعفات ذلك. وتم  (  ألف  )درهم    1,000إضاف 

بقيمة   الثانية  يحة  الشر ي 
ف  الطرح  لأسهم  للاستثمار  الأدت   الحد  تحديد 

يرح   (  درهم  مليون خمسة  )  درهم  5,000,000 التفاصيل  من  )لمزيد 

ي مبالغ الاكتتاب الاطلاع على الجزء الخاص ب "
القسم الأول من هذه    " ف 

ة(.   النشر

ي دولة الإمارات العربية المتحدة.  المالية وزارة
 وزارة المالية ف 

ي   (NIN) رقم المستثمر   أبوظت  سوق  من  المكتتب  عليه  يحصل  موحد  ي 
وطت  مستثمر  رقم 

 للأوراق المالية وذلك لغايات الاكتتاب. 



 

 

 

 

 

 

الإدارة   م      ج      ل      س  غ      ت  أعض                    اء 

 التنفيذيي   

كة. أعضاء مجلس الإدارة   غت  التنفيذيي   للشر

ي البند )  غت  المقيمالشخص  
 
يبة المحدد ف يبة    ( من11( من المادة )4الخاضع للصر  قانون صر 

كات    .  )2022( لسنة 47المرسوم الاتحادي رقم )( الشر

الطرح    ي عملي   ة 
 
أو  المش                اركي   ف

ي 
 
ف المش                   ارك      ة  عملي      ة    الأطراف 

 الطرح

ي الصفحات 
 
ة. 15و  ،14،13 الكيانات المدرجة ف  من هذه النشر

ة الطرح/ الاكتتاب يحة الأول   فتر ة الاكتتاب للشر ي   سوف تبدأ فت 
 
ي   2023  نوفمت    2  ف

 
وتنتهي ف

 . 2023 نوفمت   8

ي 
يحة الثانية ف  ة الاكتتاب للشر ي   2023 نوفمت   2 وسوف تبدأ فت 

وتنتهي ف 

 . 2023 نوفمت   9

الطرح س              عر  الن  نط       اق  ط       اق  أو 

 السعري للطرح

ي بالسوف يتم عرض أسهم الطرح من خلال نطاق سعري  
درهم الإمارات 

ي س الذي
ه والإعلان عنه ف  ة  وقبل  نفس يوميتم نشر  الاكتتاب.  بدء فت 

مليون) 643,000,000  عدد   بيع أسهم الطرح وأربعون  وثلاثة  من سهم  (  ستمائة 

المسا  سهمالأ إجمالي   قبل  البائع  همن  قبل  للاكتتاب  الطرح  و م  من 

كة  ي اكتتاب عام: الشر
 ف 

ون  ) 321,500,000 عدد (1) وعشر وواحد  مليون  ثلاثمائة 

ألف الحالية    سهم  (وخمسمائة  بيعها  من الأسهم  ي سيتم 
من  الت 

 "(؛ و أسهم البيعقبل المساهم البائع )"

مليون )  321,500,000  عدد  (2) ون  وعشر وواحد  ثلاثمائة 

ي سيتم إصدارها    من الأسهم الجديدةسهم   (وخمسمائة ألف
الت 

كة من خلال   اصدار أسهم جديدة )من خلال وطرحها من قبل الشر

   . "(الأسهم الجديدةزيادة رأس المال( )"

كة  حتفظت أي و   الشر الطرح وحجم  تعديل حجم  بحق  البائع  المساهم 

لتقديره ا 
ً
وفق الاكتتاب  ة  فت  نهاية  قبل  وقت  أي  ي 

ف  يحة  المطلق،    مشر

الأوراق   هيئة  وموافقة  الإمارات  دولة  ي 
ف  بها  المعمول  للقواني    ا 

ً
ووفق

 المالية والسلع. 



 

 

 

 

 

 

ي  الطرح / الاكتتاب العام  
 
ف العام  وثلاث)  643,000,000  عدد   الاكتتاب  وأربعون   ةستمائة 

تعادل  (  مليون دولار الأمريكي    0,50من الأسهم العادية بقيمة اسمية 

ي  
إمارات  يعادل درهم  ي  ) سهم  لكل    1,84)بما 

من  %  29,34تمثل  والت 

مال  سهمالأ إجمالي   رأس  ي 
 
ف كة    المصدرة  ي  الشر

 
ف الأسهم بما  ذلك 

ي الجديدة  
 
ف الإدراج(    كما  منتاري    خ  تتألف  ي 

  321,500,000  والت 

ألف) مليون وخمسمائة  ون  وواحد وعشر الأ سهم  (  ثلاثمائة  سهم من 

كة  يتم إصدارها من قبلجديدة  ال ثلاثمائة  )  321,500,000  وعدد  الشر

ألف وخمسمائة  مليون  ون  وعشر السهم  (  وواحد  أسهم  ي  بيع  من 
الت 

 المساهم البائع.  سيتم بيعها من قبل

كة والمساهم البائع بحق تعديل حجم الطرح وحجم أي   تحتفظ الشر

ا  
ً
ة الاكتتاب وفق ي أي وقت قبل نهاية فت 

 
يحة ف لتقديرهم المطلق،  شر

الأوراق   هيئة  وموافقة  الإمارات  دولة  ي 
 
ف بها  المعمول  للقواني    ا 

ً
ووفق

 المالية والسلع. 

بشأن النظام   2016ر.م( لسنة    11قرار رئيس مجلس إدارة الهيئة رقم ) نظام الطرح

كات المساهمة العامة وتعديلاته.   الخاص بطرح وإصدار أسهم الشر

كة العاملة  . انفستكورب كابيتال كايمان ليمتد  الشر

ف ف العميل المحتر  Professional) الأشخاص ممن تنطبق عليهم معايت  العميل المحت 

Client)     للقاعدة 
ً
من قواعد ست  العمل الصادرة من قبل    2.3.2وفقا

ي للخدمات المالية.   (Professional Client) سلطة دت 

ف "" المستثمر المحتر في  
المحتر هيئة    المستثمرين  إدارة  مجلس  قرار  ي 

ف  معرف  هو  كما 

رقم   والسلع  المالية  لسنة    13الأوراق  والذي    2021ر.م  وتعديلاته، 

على   تصنيفهم  يمكن  الذي  المستثمرين  الخصوص  وجه  على  يتضمن 

 : ي
 النحو الآت 

ف بطبيعته : المستثمر المحتر
ً
 والذي يشمل:  أولا

يكون   .1 ممن  الدولية  والمنظمات    الهيئات 
ً
بنوكا أو   

ً
دولا أعضاؤها 

 مركزية أو سلطات نقدية وطنية. 

بها  .2 الخاصة  والهيئات  والمؤسسات  والجهات  الحكومات 

لأي  بالكامل  المملوكة  كات  الشر أو  الاستثمارية  وغت   الاستثمارية 



 

 

 

 

 

 

 منها. 

ي أي بلد أو أي ولاية أو   .3
 
بنك مركزي أو سلطة نقدية وطنية أخرى ف

 سلطة قانونية. 

رأس   .4 سوق  سلطة  مؤسسات  من  أو  الهيئة  من  المرخصي    المال 

 رقابية مثيلة للهيئة. 

 المنشآت المالية.  .5

كة   .6 ي أو شر مؤسسة مالية منظمة أو صندوق استثمار محلىي أو أجنت 

 إدارة صندوق تقاعد منظم أو صندوق تقاعد منظم. 

أو  .7 المالية  الأدوات  ي 
 
ف الاستثمار  الرئيسي  نشاطها  يمثل  جهة  أي 

 لات المالية. توريق الأصول أو المعام

ي أي سوق لدولة عضو   .8
كة يتم إدراج أسهمها أو قبول تداولها ف  أي شر

ي منظمة 
 . IOSCOف 

ي عشر  Trustee of a Trustأمي   عهدة ) .9
( ممن لديه خلال الاثت 

 لا تقل عن  
ً
 الماضية أصولا

ً
 مليون درهم.   35شهرا

مالك رخصة بموجب أنظمة )مكتب الأشة الواحدة( فيما يتعلق  .10

لة أنشطته المالية لأداء واجباته )كمكتب أشة واحدة(  فقط بمزاو 

 لا تقل عن 
ً
 مليون درهم.  15ولديه أصولا

ي يكون لديها أو كان لديها   .11
كات المحاصة أو المنشأة الأهلية الت  شر

ي أصول بقيمة لا تقل عن  
ي أي وقت خلال العامي   الماضيي   صاف 

ف 

خص  25 دون  المحاصة  كة  حالة شر ي 
ف  وتحسب  درهم  م مليون 

كاء.   القروض المستحقة لأي من الشر

ة   .12 إذا استوف     Large undertakingالشخص المتعهد بأعمال كبت 

 بتاري    خ آخر بيانات مالية له لاثني   على الأقل من المتطلبات الآتية: 

ي )قبل    75إجمالي أصوله لا تقل عن   ( أ )
مليون درهم إمارات 

ة وطويلة الأجل(.  امات قصت   
 خصم الالت 

سن ( ب) إيرادات  ي 
عن  صاف  يقل  لا  مليون    150وية 

 . ي
 درهم إمارات 



 

 

 

 

 

 

أو   (ج) المالي  المركز  قائمة  ي 
 
ف والاستثمارات  النقد  مجموع 

ماله    منه رأس 
ً
به مخصوما المصرح  ماله  مجموع رأس 

.   7المدفوع لا يقل عن  ي
 مليون درهم إمارات 

 :
ً
ف )بناءً على الخدمة("، " ثانيا  : والذي يتضمنالمستثمر المحتر

تقديم   .1 يتضمن  نشاط  يمارس  الذي  الشخص 

 : ي
ر
 تسهيلت ائتمانية لأغراض تجارية لأي من الآب

 لشخص متعهد؛  ( أ)

 المسيطر على الشخص المتعهد؛  (ب )

الشخص   ( ج) لها  ينتمي  ي 
الت  المجموعة  ي 

 
ف أي عضو 

 المتعهد؛

ي   ( د)
ك يشارك ف  وع استثماري مشت  الشخص  أي مشر

 المتعهد. 

التسهيلت   .2 ترتيب  خدمة  يمارس  الذي  الشخص 

الائتمانية والصفقات الاستثمارية المرتبطة بالهيكلة والتمويل  

كات.   والشر

ف )مقيم(  : مستثمر محتر
ً
 والذي يتضمن:  ثالثا

أصول   .1 ي 
 
الذي يملك صاف الطبيغي  قيمة    –الشخص  باستثناء 

الرئيسي   عن    –مسكنه  تقل  درهم    4.000.000لا  مليون 

ي 
(.  إمارابر ي

 )أربعة مليي   درهم إمارابر

 : الشخص الطبيغي  .2

الشخص المعتمد من الهيئة أو من سلطة رقابية مثيلة لها؛   . أ

 أو

الموظف لدى الجهة المرخصة أو مؤسسة مالية منظمة أو  .ب 

؛ أو   لدى أي منهما خلال العامي   الماضيي  
ً
 من كان موظفا

ال  .ج ة  ي مجال الاستثمار المقدم لديه المعرفة والخت 
كافيتي   ف 

 لمعايت  الملاءمة؛ أو  
ً
 عليه ومخاطره وفقا



 

 

 

 

 

 

وط   .د تمثله جهة مرخصة من قبل الهيئة بما لا يتعارض مع شر

 ترخيصها. 

شخص   .3 مع  ك  مشتر حساب  لديه  الذي  الطبيغي  الشخص 

 للبند ) 
ً
ف مقيم وفقا ( )صاحب  1طبيغي يمثل مستثمر محتر

 
 
( على أن تستوف وط الآتية: الحساب الرئيسي   الشر

ي الحساب( أحد أفراد عائلة )صاحب  . أ
 
ك ف أن يكون )المشت 

( حت  الدرجة الثانية.   الحساب الرئيسي

صاحب  .ب  استثمارات  لإدارة  الحساب  استخدام  يتم  أن 

كي   معه. 
 الحساب الرئيسي والمشت 

قرارات   .ج أن  الحساب  ي 
 
ف ك  المشت  الشخص  من  ي  تأكيد كتات 

ال بالحساب  المتعلقة   الاستثمار 
ً
نيابة اتخاذها  يتم  ك  مشت 

 .  عنه من قبل صاحب الحساب الرئيسي

خاص كالعهدة   .4 ي 
قانوب  شكل  أو  خاص  غرض  ذات  منشأة  أي 

(Trust  محفظة إدارة  لتسهيل  فقط  المنشئي    والمؤسسة   )

  
ً
 وفقا

ً
ف مقيما استثمارية لشخص طبيغي يمثل مستثمر محتر

 أ(. (للبند 

وط الآتية  Undertakingsالشخص المتعهد   .5 ي للشر
 
 : المستوف

أو  . أ المالي  المركز  قائمة  ي 
واستثمارات ف  لديه من نقد  ما  مجموع 

مجموع رأس ماله المصرح به )بعد خصم رأس المال المدفوع( لا 

ي   4,000,000يقل عن 
( (درهم إمارات  ي

 . أربعة ملايي   درهم إمارات 

المالية   .ب  والمنتجات  للأسواق  الكافيي    والفهم  ة  الخت  لديه 

الصلة ذات  المالية     والمعاملات 
ً
وفقا بها  المرتبطة  والمخاطر 

 ة. ملمعايت  الملاء

 الشخص المتعهد الذي لديه:  .6

كة ما   . أ ي شر
شخص طبيعي مسيطر عليه يمتلك غالبية الحصص ف 

أو قادر على السيطرة على أغلبية حقوق التصويت فيها أو لديه  

 القدرة على تعيي   أو عزل أغلبية أعضاء مجلس إدارتها. 



 

 

 

 

 

 

كة قابضة أو  .ب   تابعة. شر

ي   .ج
 
ف يك  )شر ك  مشت  استثماري  وع   a joint ventureمشر

partner) . 

كة   الشر قبل  من  الأحوال  جميع  ي 
 
ف عليهم  الموافقة  تتم  الذين  وهم 

كي   
)باستثناء بنك   والمساهم البائع بالتشاور مع مديري الاكتتاب المشت 

ق الأوسط المحدود فيما يتعلق بأي طرح للأشخاص  ي سي الشر    اتش اس ت 

في   المقيمي    بيعيي   الط
ون من المستثمرين المحت  والذين ( . الذين يعتت 

خارج   يكون شخص  أن  )أ(  التالية:  المواصفات  من  أي  عليهم  تنطبق 

 للائحة  
ً
الولايات المتحدة الأمريكية ممن يجوز تقديم عرض لهم استنادا

 Sس )
ً
، أو )  ( تبعا ي  ب لقانون الأوراق المالية الامريكي

 
( أن يكون شخص ف

قواعد  لنموذج  ا 
ً
وفق له  عرض  تقديم  يجوز  العالمي  المالي  ي  دت  مركز 

ي للخدمات المالية؛ أن   ي الدليل الإرشادي لسلطة دت 
الأسواق الموجودة ف 

المصنف   "العميل  معايت   عليهم  تنطبق  الذين  الأشخاص  من  يكون 

 
ً
ف" وفقا ي  كعميل محت  ي الدليل الإرشادي لسلطة دت 

 لقواعد ست  العمل ف 

( أو   ، طبيعيي   أشخاصًا  ليسوا  والذين  المالية  ي  جللخدمات 
ف  ( شخصًا 

تنظيم  لسلطة  ا 
ً
وفق له  تقديم عرض  يمكن  ممن  العالمي  ي  أبوظت  سوق 

"( ولوائح الخدمات  سلطة تنظيم الخدمات المالية الخدمات المالية )"

"( وقواعد سوق  الخدمات المالية والأسواق لوائح  المالية والأسواق )" 

في    نلسلطة تنظيم الخدمات المالية والمصممة فقط للأشخاص المص

هذه   تعريف  )وفق  بها"  ف  معت  "هيئات  أو  لهم"  "أشخاص مصرح  ك  

ي لوائح الخدمات المالية والأسواق(
   . المصطلحات ف 

ي الاكتتابو بن
ي  يرح   ك تلقر

ي الملحق رقم   الاطلاع على قائمة بنوك تلق 
  3الاكتتاب المرفقة ف 

ة  . من هذه النشر

 لائحة قانون الولايات المتحدة الاتحادي للأوراق المالية.   -  Sاللائحة س/  Sاللئحة س/  

يبة   الشخص المقيم   ي الفقرة  الشخص الخاضع للصر 
من    11من المادة    3كما هو محدد ف 

كات.  يبة الشر  قانون صر 

يحة الثانية في   عرض   الشر
المحت  المستثمرين  على  الطرح  من    أسهم  )المستثمرين 

يحة الثانية(     الشر
ً
ة و وفقا للمستثمرين  للوثيقة المتعلقة بالطرح  لهذه النشر

في   
 . المحت 



 

 

 

 

 

 

ب       ال    ط    رح  ال    م    ت    ع    ل    ق       ة  ال    وث    ي    ق       ة 

في   
 للمستثمرين المحتر

عرض مذكرة  وحصري    هي  خاص  بشكل  صياغتها  للمستثمرين  تم 

في   
ي  ا  المحت 

 
ف الطرح لمكتتبي    يحة   أسهم  الشر و   ضمن  الثانية  الأول 

للهيئات   والمقبولة  السارية  والأنظمة  القواني    مع  تتماسر  وبطريقة 

ي الولاية القضائية المعنية، ولم يتم  
 
اعتمادها أو مراجعتها أو  المختصة ف

من هذه   جزء  الوثيقة  ولا تشكل هذه  الهيئة  قبل  من  عليها  المصادقة 

ة ولا تدرج المعلومات  ة.  النشر ي هذه النشر
 
 الواردة فيها ف

ي 
وت   : وستكون متوفرة على الموقع الإلكت 

capital.com-www.investcorp 

capital.com/ipo-www.investcorp 

يحة الثانية   ي الشر
 
في    المكتتبي   ف

يحة الثانية المستثمرين المحت  ي الشر
 
 . المكتتبي   ف

 . إيهانفستكورب اس  المساهم البائع

كة.  المساهم ي رأس مال الشر
 مالك أسهم ف 

كة  الأسهم    1,84بما يعادل  دولار أمريكي 0,50 بقيمة اسمية العادية،  أسهم الشر

ي 
 للسهم الواحد.   درهم إمارات 

اعتباري المكتتب أو  ف  المستثمر   تعريف  وفق)  أي شخص طبيعي    ( فقط  المحت 

ي أسهم الطرح. 
 يتقدم بطلب للاكتتاب ف 

يبة ي ظروف محددة. ا الأشخاص الخاضعي   للصر 
 لأشخاص المقيمي   أو الأشخاص غت  المقيمي   ف 

يحة يحة الثانية شر يحة الأول أو الشر  .الشر

أو   ال  م  ت  ح       دة  ال  ع  رب  ي       ة  الإم       ارات 

  الدولة أو الإمارات

 العربية المتحدة. دولة الإمارات 

 مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي.  المصرف المركزي

 المملكة المتحدة )بريطانيا العظم( وإيرلندا الشمالية.  المملكة المتحدة

http://www.investcorp-capital.com/
http://www.investcorp-capital.com/ipo


 

 

 

 

 

 

 
  

ق   انون المملك   ة المتح   دة الخ   اص  

 2010بالرشوة لسنة  

لعام   المتحدة  المملكة  ي 
 
ف الرشوة  الجرائم    2010قانون  يغطي  الذي 

 المتعلقة بالرشوة والأغراض ذات الصلة. 

(UK Bribery Act of 2010) 

بتغطية  اتفاقية    اتفاقية التعهد بتغطية الاكتتاب البائعالتعهد  كة والمساهم  الشر ومديري    الاكتتاب بي   

. السجل  كي  
 المشت 

الولايات   وممتلكاتها، أي ولاية من الولايات المتحدة الأمريكية، أراضيها   الولايات المتحدة الأمريكية  

 المتحدة الأمريكية ومقاطعة كولومبيا. 

(United States or US ) 

الأجنبي       ة   المم       ارس                    ات  ق       انون 

 1977الفاسدة الأمريكي لعام  

لعام   المتحدة  الولايات  ي 
 
ف المالية  الأوراق  قانون  لتعديل    1934قانون 

لبعض   ي 
قانوت  غت   لجعله  المعدلة(  لتسديد  )بصيغته  المُصدرين 

الأجانب،   الأشخاص  من  هم  وغت  أجانب  لمسؤولي    معينة  مدفوعات 

 U.S. Foreign Corrupt) وإلزام هؤلاء المُصدرين بالحفاظ على سجلات دقيقة، ولأغراض أخرى. 

Practices Act of 1977) 

للولايات   قانون الأوراق المالية الأمريكي  المالية  الأوراق  لسنة  قانون  الأمريكية  ،  1933المتحدة 

 (. US Securities Actوتعديلاته )



 

 

 

 

 

 

وط وأحكام الاكتتاب  القسم الأول:   شر

 للجمهور الطرح  لأسهم التفاصيل الرئيسية 

كة:   • كة إنفستكورب كابيتالاسم الشر ي إل سي  شر كة منطقة حرة) ت   . (شر

كة:  •  000009782 الرخصة التجارية للشر

كة:  المقر الرئ • ي العالمي ج المقام،  ، بر 17،  17ريجست     1137يسي للشر ،  المارية جزيرة  ،  مربعة سوق أبوظت 

، الإمارات  ي  العربية المتحدة.  أبوظت 

ي تاري    خ  :  المال  رأس •
 
كة ف ة  حُدد رأس مال الشر )تسعمائة وخمس وثلاثون    935,001,000ليكون  هذه النشر

 وألف(  
ً
ي    3,433,791,172.5  بما يعادل  أمريكي   دولار مليونا

  1,870,002,000موزع على عدد  درهم إمارات 

   سهم
ً
ي 1,84بما يعادل   ولار أمريكي د  0,50  اسمية قدرها ، بقيمة  مدفوعة بالكامل نقديا

  . لكل سهم  درهم إمارات 

وجميعها ،  سهممليون(  ستمائة وثلاث وأربعون  ) 643,000,000عدد    : الطرحأسهم  نسبة وعدد ونوع   •

ي جميع  أسهم عادية
ومرتبة متساوية ف  الفئة وتتمتع بحقوق تصويت متساوية  ، جميع الأسهم من نفس 

امات الأخرى كة  سهمأمن إجمالي  %   29,34 تمثل أسهم الطرح نسبة  . الحقوق والالت   وقد  )،  رأس مال الشر

 . (ومتضمنة الأسهم الجديدة الإدراج عند  رأس المال أسهمعدد  جمالي إ بناءً علىتم احتساب هذه النسبة 

سعر   • سهم: الطرح  نطاق  و   لكل  ي 
الإمارات  بالدرهم  الطرح  سعر  نطاق  عنسيتم  سيكون  النطاق    الإعلان 

الاكتتاب للطرح    السعري بدء  موعد  ي  و  قبل 
الأول  ف  ة  بداية  وقبل  اليوم   نوفمت    2  الموافقو   الاكتتاب فت 

2023 . 

 : أسهم الطرحأهلية الفئات المؤهلة من المكتتبي   للتقدم بطلب الحصول على  •

الأولى:   - يحة  ي الشر تناست  أساس  على  الأول  يحة  الشر ي 
ف  التخصيص  سياسة  باب  .  ستكون  فتح  يتم 

المكتتبي     الاكتتاب  أمام  الأول  يحة     للشر
ً
موضح    وفقا هو  ي )لما 

الغلاف  ف  الخاص    (صفحة  والجزء 

ة. ويجب على جميع المكتتبي     ةالوارد   "التعريفات والاختصارات"ب  ي هذه النشر
يحة الأول   ف  ي الشر

  ف 

ي   أن يكون لديهم رقم مستثمر 
ي سوق    ف  .    للأوراق المالية  أبوظت  ويتم تخصيص نسبة  ورقم حساب بنكي

ي تمثل خمسة)% 5
ومئة وخمسون   مليوناثنان وثلاثون ) 32,150,000 بالمائة( من أسهم الطرح والت 

يحة الأول.  ( ألف كة و  حتفظتو سهم للشر ي أي   تعديلبحق  المساهم البائع الشر
يحة الأول ف  حجم الشر

ا لتقديره
ً
ة الاكتتاب وفق  هيئة. الالمطلق، وذلك بعد الحصول على موافقة  موقت قبل نهاية فت 

يحة الثانية:  - يحة الثانية   الاكتتاب يتم فتح باب  الشر   أمام المكتتبي     الخاص بالشر
ً
ي لما هو موضح   وفقا

  ف 

الغلاف   الخاص  صفحة  جميع  "  ب والجزء  على  ويجب  ة،  النشر هذه  ي 
ف  والاختصارات"  التعريفات 

ي  المكتتبي    
رقم  ف  لديهم  يكون  أن  الثانية  يحة  ي   مستثمر الشر

ي سوق    ف  المالية  أبوظت  ويتم    . للأوراق 

ي تسعون خمس و % ) 95  تخصيص نسبة 
)ستمائة   610,850,000  تمثل  بالمائة( من أسهم الطرح والت 



 

 

 

 

 

 

يحة الثانية.  (ألف ة ملايي   وثمانمائة وخمسونوعشر  كة حتفظتو  سهم للشر بحق   المساهم البائعو   الشر

ا لتقديرهتعديل  
ً
ة الاكتتاب وفق ي أي وقت قبل نهاية فت 

 
يحة الثانية ف المطلق، وذلك بعد    محجم الشر

 هيئة. الالحصول على موافقة 

حظر   •
ُ
ي    الاكتتاب ي

 
مخصص للمستثمرين  هذا الطرح    :  كما هو مبي   أدناه  أسهم الطرحمن قبل الجمهور ف

في   
مقيدة    الاكتتاب يُحظر  و فقط    المؤهلي     / المحت  للأسهم  اؤه  شر عملية  تكون  مكتتب  أي  على  العام 

موطن  البموجب   ي 
 
ف بها  المعمول  ي    إقامتهقواني   

الت  ي 
الولات  الدولة/الاختصاص  قواني    بموجب  يقع  أو 

ي قام بها تتوافق مع قواني    ضمنها 
اء الت  . ويتحمل المكتتب المسؤولية عن تحديد ما إذا كانت عملية الشر

ي المعمول بها أم لا. الدولة/الاختصاص الو 
 لات 

 لل •
 
في   فقط.   ستثمار: الحد الأدب

ي    كتتاب للا الحد الأدت     هذا الطرح العام مخصص للمستثمرين المحت 
 
ف

يحة الأول ي   درهم، على أن يكون أي( مئتان وخمسون ألف) 250,000هو    أسهم الطرح للشر
 
استثمار إضاف

ي    درهم (ألف)1.000بمبلغ  
ي أسهم الطرح    كتتابللا الأدت     وتم تحديد الحد   . ومضاعفاتهإمارات 

 
يحة  للف شر

ي  درهممليون( خمسة ) 5.000.000الثانية بقيمة 
  . إمارات 

ي للاكتتاب  لا يوجد حد أقصى  ستثمار: لل الحد الأقصى  •
 .أسهم الطرحف 

البائعاكتتاب   • لل  : المساهم  يجوز  البائعلا  الطرح سواءً   الاكتتاب   مساهم  أسهم  ي 
غت   ب   ف  أو  ة  مباشر صورة 

ة أو من خلال  كات التابعة ل أي من مباشر  .  هالشر

ة  • وط اتفاقية التعهد بالتغطية   : الحظر فتر ا لشر
ً
ي سيتم إبرامها وفق

كة والمساهم البائع ومديري   الت  بي   الشر

كي   ال
تخضع الأسهم المملوكة من قبل المساهم  (،  "اتفاقية التعهد بالتغطية)"  قبل الإدراج  سجل المشت 

ة  ي تاري    خ الإدراج  لمدة  حظر البائع لفت 
   . الإدراجتاري    خ من  يومًا   180 وتنتهي بعد تبدأ ف 

 عوائد الطرح  حصيلةأسباب الطرح واستخدام  •

كة المصدرةيتصور مجلس إدارة   الطرح والإدراج سيعملان على نقل    الشر كة  الأن  إل المرحلة    المصدرةشر

مكانة   تعزيز  ذلك  ي 
ف  بما  تطورها،  من  المصدرةالتالية  كة  العليا الشر بالإدارة  الاحتفاظ  ي 

ف  والمساعدة   ،

هم و والموظفي   الرئيسيي     إيجاد منصة للنمو المستمر. بالإضافة إل  تحفت  

ي  
كة المصدرةكما سيوفر الطرح للمساهم البائع فرصة لتسييل جزء من حصته ف  كة    . الشر ولن تحصل الشر

  متحصلات من بيع أسهم البيع. عائدات من المصدرة على أي  

م   المصدرة تعت   كة  المصدرة    حصيلة   استخدام  الشر كة  الشر قبل  المستلمة من  الطرح  ) عوائد   : ( 1فيما يلىي

المال   رأس  تمويل  خدمات  أعمال  مجال  تطوير  وزيادة    (Capital Financing Services)مواصلة 

ي  
استثمار  حيث أنه من المتوقع    Capital Deployment)تخصيص رأس المال )مجال أعمال  الاستثمارات ف 

ي    100
ف  أمريكي  دولار  المال؛  مليون  رأس  تخصيص  كة  2و)مجال  للشر ي  اتيج  الاست  النمو  فرص  تمويل   )

ي المستقبل؛ و)
كة3المصدرة ف  على أي عوائد من  المساهم البائع    لن يحصل  . ( تمويل الأغراض العامة للشر



 

 

 

 

 

 

 عملية بيع الأسهم الجديدة. 

كة المصدرةهذا وستتحمل   ي ذلك عمولات البيع وأي رسوم    الشر
 
والمساهم البائع جميع نفقات الطرح )بما ف

قبل   ي سيتم طرحها من 
الت  الطرح  أسهم  لنسبة   

ً
وفقا يتم تحديده  ي كما  تناست  أساس  كة  تقديرية( على  الشر

ي الطرحالمساهم من قبل وبيعها   المصدرة
 
 .البائع من إجمالي عدد الأسهم المباعة ف

( ي عائدات الطرح الذي تلقته إنفستكورب كابيتال هو 
 
( مواصلة تطوير  1سيكون الاستخدام الرئيسي لصاف

ي  
 
  100رأس المال )من المتوقع استثمار  تمويل  خط أعمال خدمات تمويل رأس المال وزيادة الاستثمارات ف

ي  
 
ف دولار  )  تمويلمليون  المال(؛  ي  2رأس 

 
ف إنفستكورب كابيتال  كة  لشر ي  اتيج  الاست  النمو  فرص  تمويل   )

كة. 3المستقبل؛ و)  ( للأغراض العامة للشر

 

 

  



 

 

 

 

 

 

يحة الأولى    المزيد من المعلومات حول الشر

 الاكتتاب طلبات  .1

ي   على  يتعي   
 
يحة الأول  كل مكتتب ف ي حالة  1تقديم طلب اكتتاب واحد فقط )  الشر

 
، ف تم   إذا ( باسمه الشخصىي

 لمكتتب آخر(  الاكتتاب تقديم طلب  
ً
ي هذه الحالة سيتم تقديم طلب   بواسطة شخص طبيعي )ما لم يكن وكيلا

 
ف

ي حالة ما  اعتباريشخص  ( باسم  2أو )   ؛ باسم المكتتب  الاكتتاب
 
بواسطة أي كيان   الاكتتاب تم تقديم طلب    إذا ، ف

. وإذا قدم أحد المكتتبي   أكتر من طلب اكتتاب واحد باسمه الشخصىي أو باسم   حتفظ ي ،  اعتباريشخص  مؤسسي

ي  و بن
كي   و   الاكتتابك تلق 

ي استبعاد كل أو بعض طلبات    مديري الاكتتاب المشت 
 
المقدمة من    الاكتتاببالحق ف

 هذا المكتتب وعدم تخصيص أي أسهم لهذا المكتتب.  

ي طلب كل مكتتب  على  
 
 وإرفاق كافة المستندات المطلوبة.  الاكتتاباستكمال كافة البيانات المطلوبة ف

وط والأحكامال   وقبول  بمراجعة  بأنه قام  تأكيد المكتتب  كل  على   يحة   شر ي أسهم الطرح للشر
 
المتعلقة بالاكتتاب ف

ف  يؤكد بأنه  على المكتتب أن  و الأول.   ي مستثمر محت 
 للتعريف الوارد ف 

ً
قرار رئيس مجلس إدارة الهيئة رقم   وفقا

ي يقر بو  )بصيغته المعدلة من وقت إل آخر( 2021ر.م لسنة  13
أسهم الطرح المخصصة  أنه مؤهل للاكتتاب ف 

الأول يحة  وط  ،    للشر الشر ي كافة 
مستوف  الطلب  تقديم  مكتتب  ي   والمستنداتوعلى كل 

تلق  بنوك  من  أي  إل 

يحة الأول.  ة الاكتتاب المتعلقة بالشر  مع مبلغ الاكتتاب وذلك خلال فت 
ً
   الاكتتاب مصحوبا

يحة الأول أن يقوم بما يلىي )
ي الشر

وط والأحكام فيما 1يجب على كل مكتتب ف  ( التأكيد بأنه قد قام بمراجعة الشر
ي أسهم الطرح ؛ و)

ي بأنه مستثمر  2يتعلق بالأهلية للاكتتاب ف 
ف على النحو المحدد ( التأكيد/ التصنيف الذات  محت 

الهيئة رقم   إدارة  رئيس مجلس  قرار  ي 
إل آخر( وأنه مؤهل   2021ر.م لسنة  13ف  المعدلة من وقت  )بصيغته 

ي 
يحة الأول.   همأس  للاكتتاب ف  كي     الطرح المتعلق بالشر

ي الاكتتاب ومديري الاكتتاب المشت 
م كل من بنوك تلق  يلت  

ي طلب الاكتتاب وكما تم تأكيده من قبل كل مكتتب. 
 لما هو وارد ف 

ً
ي لكل من المكتتبي   وفقا

 بالتصنيف الذات 

فض يجب أن  ط، ست  ي حال مخالفة هذا الشر
 وبخط مقروء، وف 

ً
ي للبيانات واضحا

يكون طلب الاكتتاب المستوف 
ي الاكتتاب استلام الطلب من المكتتب لحي   قيام المكتتب باستكمال البيانات والمستندات المطلوبة و بن

ك تلق 
 قبل غلق باب الاكتتاب. 

تب على  ي  الاكتتاب ويت 
كة الموافقة علىأسهم الطرح ف  ام بكافة القرارات الصادرة عن    النظام الأساسي للشر والالت  

كةاجتماع   ضاف    . الجمعية العمومية للشر
ُ
وط ت قبل أي نسخ ضوئية من إل  وتعد أي شر

ُ
الطلب كأن لم تكن، ولا ت

ويجب  الاكتتاب طلبات   ة    الاكتتاب طلب  استكمال  .  نشر قراءة  بعد  كة النظام  و   الاكتتاب فقط  للشر  الأساسي 
ي  و ويقدم الطلب بعد ذلك لأي فروع تابعة لبن  . بإمعان

ة الوارد ذكرها    الاكتتاب ك تلق  ي هذه النشر
خلال  أو من  ،  ف 

ونيةلالقنوات الإ  ي كتتاب الإالا"قسم )يرح  الاطلاع على  كت 
وب   "(. لكتر

دم  الاكتتاب بطلب الواردة  هم بصحة المعلومات ويقر المكتتبون أو وكلائ
ُ
 طلببحضور ممثل عن البنك الذي ق

 أو يُصدق عليه بصورة واضحة.  الاكتتابإليه ويُوقع المكتتب أو من ينوب عنه على طلب  الاكتتاب 

ي و يحق لبن 
كي     الاكتتاب  ك تلقر المقدمة من أي مكتتب    الاكتتابعدم قبول طلبات    ومديري الاكتتاب المشتر

يحة الأولى ي الشر
 
 لأي من الأسباب التالية:    ف

غت  كامل أو غت  صحيح فيما يتعلق بالمبلغ المدفوع أو المستندات المقدمة   الاكتتاب  بإذا كان طل •



 

 

 

 

 

 

ي عملية الطرح أي  
 
عن عدم استلام ما تم تخصيصه من    مسؤولية )ولا يتحمل أي من المشاركي   ف

 أو  بشكل صحيح ومقروء(؛  المكتتبعنوان   لم يتم ملى   إذا أسهم الطرح 

ي طلب الاكتتاب   التالية  بتأكيد العبارة  المكتتب اذا لم يقم   •
 
   أؤكد "  الواردة ف

ً
ف وفقا ي مستثمر محت 

 أنت 

ي 
 
)بصيغته المعدلة من    2021ر.م لسنة  13رقم  الهيئة    قرار رئيس مجلس إدارة  للتعريف الوارد ف

آخر(   إل  وقاموقت  وقبولها    المكتتب  "  والأحكام  وط  الشر بقراءة  قام  أنه  بتعبأة وذلك  بالتأكيد 

ي طلب الاكتتاب. 
 
ي تفيد بذلك ف

 الإشارة الت 

 أو   ؛بها  بطريقة مغايرة لطرق الدفع المسموح  الاكتتاب إذا تم تقديم مبلغ  •

ي الطلب أو مبلغ  المذكور    الاكتتاب إذا لم يتطابق مبلغ   •
 
وط    المقدم  الاكتتابف مع الطلب مع شر

يحة الأول  ستثمار للا   ةالحد الأدت  المطلوب  ؛ أو  أو الزيادات المحددة لطرح الشر

 أو   المقدم غت  واضح أو غت  مقروء؛ الاكتتابكان طلب   إذا  •

 أو   ارتجع شيك المدير )المصدق( لأي سبب من الأسباب؛ إذا  •

ي طلب   إذا  •
ي الحساب البنكي المذكور ف 

ي لسداد مبلغ   الاكتتاب كان المبلغ المتواجد ف 
المقدم غت  كاف 

ي نموذج طلب   الاكتتاب 
ي   الاكتتابالمذكور ف 

على تحصيل    الاكتتابالمقدم أو عدم مقدرة بنك تلق 

 أو   ان ذلك لعدم تطابق التوقيع أو لأي أسباب أخرى؛ ك  المبلغ مقابل الطلب سواءً 

ي كان رقم المستثمر   إذا  •
 أو غت  ساري أو غت  صحيح؛  الوطت 

   الاكتتاب كان طلب    إذا  •
ً
السلطة التقديرية  إل  )وتعود الموافقة على مثل هذا الطلب المكرر    مكررا

كة    أو  فقط(؛  المساهم البائع و للشر

وط الطرح؛  الاكتتاب وُجد أن طلب  إذا  •  أو  يخالف شر

طلبات  )إن أي قبول لمثل هذا الطلب    ،تبي ّ  أن المكتتب قد قدم أكتر من طلب اكتتاب واحد    إذا  •

كة   (الاكتتاب المتعددة    أو المطلق؛  المساهم البائعو يخضع لتقدير الشر

كان    إذا إلا  باسمه الشخصىي )  الاكتتاب كان المكتتب شخص طبيعي وتبي ّ  أنه لم يتقدم بطلب    إذا  •

 عن مكتتب آخر(؛ 
ً
 أو ممثلا

ً
 أو وكيلا

ي  •
ام المكتتب بالقواعد المعمول بها ف  يحة الأولالطرح الخاص بعدم الت   يحة الثانية الشر   أو ؛ أو الشر

وري رفض طلب  إذا   الصر  أنه من  ي سوق  لأحكام    الامتثاللضمان    الاكتتاب وُجد 
كات ف  لائحة الشر

العالمي   ي  متطلبات  أبوظت  أو  ة  النشر وهذه  الأساسي  أو    أو   المركزيمصرف  الوالنظام  سوق  الهيئة 

ي   أو ؛ للأوراق المالية أبوظت 



 

 

 

 

 

 

الأموال من خلال نظام    إذا  • المركزيالفشل تحويل  المالية  مصرف  السويفت/   / للتحويلات    نظام 

نت  الا  ي حالة عدم  قنوات الاكتتاب    / جهاز الصراف الآلي  الهاتف المحمول/    / كتتاب عت  الانت 
 
أو ف

ي التعامل مع الطلب. 
 
 ف
ً
ي قدما

ي الحقول الخاصة للمصى 
 
 كفاية المعلومات المطلوبة ف

ي  و لبنيجوز  
كي   و   الاكتتاب ك تلق 

المذكورة    رفض الطلب لأي من تلك الأسباب   مديري الاكتتاب المشت 

ي أي وقت حت  تخصيص أسهم الطرح كما أنهم غت  ملزمي   بإخطار    أعلاه
 
  طلبه   المرفوض  المكتتبف

 قبل إرسال إشعار تخصيص الأسهم. 

 الاكتتاب المستندات المصاحبة لطلبات   .2

 الخاصة بهم:  الاكتتاب يجب على جميع المكتتبي   تقديم المستندات التالية مع طلبات 

ي  من  فيما يتعلق بالأفراد 
ي أو أي دولة أخرى: دولة الإمارات مواطب   ودول مجلس التعاون الخليج 

 ؛ و  سارية المفعول  أو بطاقة الهوية الإماراتيةالمفعول سفر ساري الأصل وصورة من جواز  −

ي حالة كان الموقع  −
 ف 

ً
:  شخصا  آخر بخلاف المكتتب، يجب تقديم ما يلىي

سند وكالة مصدق حسب الأصول لصالح الشخص المخول له بالتوقيع أو صورة معتمدة من   ▪

ي  
الإمارات مثل الكاتب العدل أو حسب الأصول  دولة  إحدى الجهات/ الهيئات التنظيمية ف 

ي الدولة
 ؛ المرعية ف 

شخص المخول له بالتوقيع للتحقق من توقيعه  لل  الهوية الإماراتيةبطاقة    / أصل جواز سفر  ▪

 و  الإماراتية؛ /بطاقة الهوية  وصورة من جواز السفر 

  توقيع الالمكتتب للتحقق من للشخص بطاقة الهوية الإماراتية / جواز سفر صورة  ▪

ي حال كان الموقع وضي على قاصر،  −
:  يجب ف   تقديم ما يلىي

الوضي بالتوقيع للتحقق من    للشخص  بطاقة الهوية الإماراتية/ أصل وصورة من جواز السفر   ▪

 ؛ توقيعه

 أصل وصورة من جواز سفر القاصر؛ و  ▪

 من قبل المحكمة، أصل وصورة عن سند وصاية مصدق من المحكمة   ▪
ً
ي حال كان الوضي معينا

ف 

 ومن أي جهات مختصة أخرى )مثل كاتب العدل(. 

ي ذلك المصارف والمؤسسات المالية وصناديق الاستثمار،    عتباريةالا خاص  فيما يتعلق بالأش
 
بما ف

كات والمؤسسات:  ها من الشر  وغت 

ي دولة  عتباريةالا بخصوص الأشخاص  −
 
 : العربية المتحدة الإمارات المسجلي   ف



 

 

 

 

 

 

أصل وصورة من الرخصة التجارية أو السجل التجاري للتحقق أو صورة معتمدة من إحدى  ▪

ي  
 
ف المرعية  الأصول  أو حسب  العدل  الكاتب  مثل  الإمارات  ي 

 
ف التنظيمية  الهيئات  الجهات/ 

 ؛ الدولة

▪  
ً
نيابة بالتوقيع  للمفوض  يُجت    الذي  المستند  من  وصورة  طلب    أصل  وتقديم  المكتتب  عن 

   الاكتتاب 
ً
ة    نيابة نشر ي 

 
ف عليها  المنصوص  والأحكام  وط  الشر وقبول  ونموذج    الاكتتاب عنه 

 ؛ و الاكتتاب

 مفوض بالتوقيع. للشخص ال /بطاقة الهوية الإماراتية  أصل وصورة من جواز سفر  ▪

على طبيعة    فإن المستندات المطلوبة ستختلف بناءً   : الأجنبية عتباريةالا بخصوص الأشخاص   −

كة كي   فإنه يرح  مراجعة  لذا  ومكان تسجيلها، ولذلك    الشر
للحصول على    مديري الاكتتاب المشت 

 المستندات المطلوبة. بقائمة 

يحة الأولى الاكتتابطريقة  .3    والدفع للشر

يحة الأولى -أ     طريقة الدفع للشر

ي    من بنوك  بنكأي    إل  الاكتتاب يتعي   على المكتتب تقديم طلب 
ة    ةالمذكور   الاكتتابتلق  ي هذه النشر

ف 

ي سوق  رقم المستثمر لدى    وتقديم ي بالإضافة  و   للأوراق المالية  أبوظت 
سداد قيمة  إل  رقم حسابه المصرف 

ي يرغب ب
 ، ويتم الدفع بإحدى الطرق التالية: بالكامل بها  الاكتتاب أسهم الطرح الت 

ي   •
ف  ويعمل  بنك مرخص  من  الصرف  مدير( مصدق مستحق  )شيك  ي 

الإماراتشيك مصرف    دولة 

كة تحت  المتحدة لصالح العربية  ي إل سي   إنفستكورب كابيتال"  اسمالشر  "؛  طرح عام    – ب 

ي  و بنواحد من الخصم من حساب المكتتب لدى   •
 ؛ أو  الاكتتابك تلق 

ي )يرح  الا  الاكتتاب  •
وت  ي أدناه(.  الاكتتاب طلاع على الجزء الخاص بالإلكت 

وت   الإلكت 

ي طلب 
حت  لو كان سيتم  الاكتتاب،يجب أن يتم تعبئة التفاصيل الخاصة بالحساب البنكي للمكتتب ف 

 . )شيك مصدق( عن طريق شيك مدير  الاكتتاب سداد مبلغ 

ي  و بنواحد من فيها من قبل   الاكتتاب لا يجوز، ولن يتم قبول سداد قيمة أسهم الطرح المرغوب 
ك تلق 

 بأي من الطرق التالية:   الاكتتاب 

ا؛   •
ً
 نقد

 شيك )غت  مصدق(؛ أو  •

ي خلاف  أي طريقة دفع أخرى  •
 ما هو مذكور أعلاه. ف 



 

 

 

 

 

 

ة  3ملحق رقم  اليرح  الرجوع إل  ي الاكتتاب و بنل المشاركة فروعالللاطلاع على من هذه النشر
 . ك تلق 

ي  -ب
 
وب  الاكتتاب الإلكتر

ي الا و يجوز لبن
ونية  قنوات    ميكون لهأن  كتتاب  ك تلق  تطبيقات الخدمات المصرفية    )  بهمخاصة  إلكت 

عت   المصرفية  الخدمات  تطبيقات  نت،  الإنت  بنظام سوق    عت   ربطها  يتم  ي 
والت  الخ(  المتنقلة  الهواتف 

ي   المالية  أبوظت  الاللأوراق  لطلب  العميل  تقديم  ويعتت   الأولية.  العامة  للاكتتابات  كتتاب  "اكتتاب" 

ي بمثابة م
وت   الإلكت 

ً
وط وأحكام الطرح نيابة    وافقة منه على شر

ً
لبنك    عن المكتتب، كما يعتت  ذلك تفويضا

ي الا 
ي يرغب بالا تلق 

كتتاب فيها، وذلك عن طريق خصم المبلغ من  كتتاب بدفع إجمالي قيمة الأسهم الت 

ي ذا الصلة وتحويل المبلغ لحساب عملية الطرح لصالح
 
كابيتال  إنفستكورب    "  حساب العميل المصرف

ي إل سي  ي الا   لدىالمفتوح    طرح عام "  –  ب 
ي طلب  بنك تلق 

 
.  الاكتتاب كتتاب، وذلك على النحو الموضح ف

 فيما يتعلق بالوفاء بمتطلبات تعريف الهوية وعليه، فإن أي مستندات  
ً
 كافيا

ً
ونيا ويعد تقديم الطلبات إلكت 

ة لن تطبق على طلب ي هذه النشر
 
ي أي موضع آخر ف

 
ي  ات الا داعمة مطلوبة ف

 
ي المعنية ف

وت  كتتاب الإلكت 

ي لم  
ي لأسهم الطرح ورد عائدات أسهم الطرح الت 

هذه الفقرة. يجب أن يتم الإخطار بالتخصيص النهات 

تبة عليها تخصص )إن وجدت( مع   المت  ة الا   الأرباح  ، ويتم  إدراج الأسهموقبل    كتتابعقب إغلاق فت 

ي الا تنفيذ هذا الأمر والتعامل معه بواسطة بنك 
ي تم تقديم طلب الا تلق 

 . كتتاب إليهكتتاب الت 

طلبات   استلام  يتم  أن  يمكن  ل  الاكتتاب كما  المالية  التحويلات  نظام  طريق  المركزي لعن    مصرف 

"(. وعلى المستثمرين الذين يختارون استخدام نظام التحويلات المالية تقديم رقم التحويلت المالية )"

ي  
ي سوق  مستثمر ف  ي إل  بالإضافة    للأوراق المالية   أبوظت 

حقل التعليمات    قيمة أسهم الطرح المكتتب فيها ف 

 . الخاصة

ي  ونية لسوق أبوظب 
ي من خلل المنصة الإلكتر

وب   للأوراق المالية:  الاكتتاب الإلكتر

ي  ونية لسوق أبوظت 
للأوراق المالية يرح  الدخول على   للتقدم بطلب الاكتتاب من خلال المنصة الإلكت 

 الروابط التالية: 

 للغة العربية:  

 sandServices/ipo.aspxhttps://www.adx.ae/Arabic/Pages/Product 

ية:   للغة الإنجلت  

  https://www.adx.ae/English/Pages/ProductsandServices/ipo.aspx 

ي  ونية لسوق أبوظت 
ي من خلال المنصة الإلكت 

وت  للأوراق    يرح  مراجعة صفحة "تعليمات الاكتتاب الإلكت 

يحة الأول.  ي الشر
 المالية". يرح  النقر على رابط الاكتتاب المتاح للمكتتبي   ف 

على   معنا  التواصل  ي    أو   )23   ) 600523923-(ADX)239-6005يرح  
وت  الالكت  يد  الت  على 

https://www.adx.ae/Arabic/Pages/ProductsandServices/ipo.aspx
https://www.adx.ae/English/Pages/ProductsandServices/ipo.aspx


 

 

 

 

 

 

ePortalOps@adx.ae  .بخصوص اية استفسارات على ما ورد أعلاه 

ي الاكتتاب ا
ي الوطب  ي لبنك الإمارات دب 

 
وب  لإلكتر

عت    المصرفية  الخدمات  عت   الاكتتاب  ي 
الوطت  ي  دت  الإمارات  بنك  لدى  الحسابات  لأصحاب  يمكن 

نت أو عت    الهاتف المتحرك. يمكن للأشخاص المؤهلي   الوصول إل الخدمات المصرفية  تطبيق  الإنت 

نت أو عت    اسم المستخدم وكلمة المرور ذات الصلة )كما الهاتف المتحرك باستخدام  تطبيق  عت  الإنت 

ونية(.   الإلكت  المصرفية  القنوات  ي    اتالحساب  أصحابعلى  هو معتاد مع هذه  الإمارات دت  لدى بنك 

ي  
ي بأنه مستثمر  الوطت 

ي قرار رئيس مجلس  أن يقوم بالتأكيد/ التصنيف الذات 
 
ف على النحو المحدد ف محت 

ي    2021ر.م لسنة  13إدارة الهيئة رقم  
 
)بصيغته المعدلة من وقت إل آخر(( وأنه مؤهل للاكتتاب ف

يحة الأول يعتت  هذا كافيًا لأغراض تحديد الهوية، وبالتالي فإن المستندات  . أسهم الطرح المتعلق بالشر

ونية.   ة لن تنطبق على التطبيقات الإلكت  ي موضع آخر من هذه النشر
 
 الداعمة المتعلقة بطلب الاكتتاب ف

ي دولة الإمارات  يمكن 
 
، سواءً كانوا ف ي

ي الوطت  للمكتتبي   الذين ليس لديهم حساب لدى بنك الإمارات دت 

نت   الإنت  على  المخصص  الاكتتاب  موقع  خلال  من  الاكتتاب  خارجها،  أو  المتحدة  العربية 

https://IPO.EmiratesNBD.com    نت عت  بوابة والدفع من خلال الخدمات المصرفية عت  الإنت 

ي " 
" أو من خلال تحويل الأموال من المصرف المركزي  PGSالدفع الخاصة بالمصرف المركزي الإمارات 

ي دولة الإمارات العربية المتحدة أو نظام السويفت. 
 ف 

ي المخصص من خلال 
ي الوطت  ي حالة وجود أي مشاكل أو للدعم، يرح  الاتصال بفريق بنك الإمارات دت 

  ف 

 ENBD IPO ( 8003623476)  800الاتصال مركز 

ي لدى بنك أبو الاكتتاب الإ
وب  ي الأول ش.م.ع: لكتر  ظب 

  : ي
وت   الدخول إل الرابط الالكت 

ae/cib/iposubscription-https://www.bankfab.com/en 

يحة الأول. الرجاء الاطلاع على "صفحة كيفية الاكتتاب" ومتابعة   التعليمات وتقديم الاكتتابات للشر

ي الأول للهواتف.  ي الأول متوفر من خلال تطبيق بنك أبوظت  ي لعملاء بنك أبوظت 
وت   الاكتتاب الالكت 

ي الأول على الرقم   ي حال الحاجة للدعم، يرح  الاتصال ببنك أبوظت 
 0097126161800ف 

ي لدى بنك
وب  ق ش.م.ع:  الاكتتاب الالكتر  المشر

العام    يتيح الطرح  الحاليي   تقديم طلبات  للعملاء  ق  المشر بنك  الرقمي لدى  العام  الطرح  ي 
الاكتتاب ف 

لدى   وساطة  حساب  وفتح  المالية  للأوراق  ي  أبوظت  لدى سوق  ي 
الوطت  المستثمر  أرقام  وإنشاء  رقميًا، 

ي الوقت الفعلىي من خلال رحلة واحدة سلسة عت  تطبيق الجوال  
ق للأوراق المالية ف  الخاص ببنك  المشر

https://inpdubai-my.sharepoint.com/personal/ls_inp_legal/documents/Lawsyst/clients/10340/matterdoc/10340-1001/matter-communication/info@adx.ae
https://ipo.emiratesnbd.com/
https://www.bankfab.com/en-ae/cib/iposubscription


 

 

 

 

 

 

ي الطرح  
 
ق. يمكن للعملاء المؤهلي   الاستفادة من الرافعة المالية الفورية المتعلقة بالاكتتابات ف المشر

 العام. 

   
ً
ق أولا ق الاستفادة مما ورد أعلاه عن طريق فتح حساب لدى المشر يمكن للعملاء من خارج بنك المشر

ق.   على الفور من خلال تطبيق الجوال الخاص ببنك المشر

 https://mashreq.com/Investcorp-ipoللحصول على مزيد من التوضيحات، يرح  الرجوع إل  

 ipo@mashreq.comأو  4457-424-04أو الاتصال على 

ي لدى 
 
وب  : Mbank إم بنكالاكتتاب الالكتر

يل تطبيق  على جهازك الجوال من متجر أبل آب أو   Mbank UAEللاكتتاب من خلال إم بنك، قم بتت  

ي الطرح  
 
جوجل بلاي أو متجر هواوي آب جالري. للحصول على تعليمات بشأن عملية التقدم للاكتتاب ف

ريقة  ؛ يرح  الرجوع إل قسم "طhttps://www.mbank.ae/IPOالعام من خلال التطبيق، قم بزيارة  

 الاكتتاب" للحصول على إرشادات مفصلة. 

صر من خلال التطبيق. 
ُ
ا تقديم الطلبات للق

ً
 يمكن أيض

ي للأوراق المالية من تطبيق   ي لدى سوق أبوظت 
ا استصدار أرقام المستثمر الوطت 

ً
يمكن للمتقدمي   أيض

 الجوال الخاص بإم بنك. 

ذ.م.م إلا إذا تم تقديمها من قبل المقيمي      لن يتم قبول طلبات الاكتتاب من خلال بنك الماريه المحلىي 

ي دولة الإمارات العربية المتحدة. 
 ف 

ي حالة وجود أي مشاكل أو الحاجة إل دعم، يرح  الاتصال بمركز الاتصال الخاص بإم بنك على الرقم  
ف 

600 571 111 . 

 الاكتتاب  مبلغ/ مواعيد هامة لطرق سداد قيمة

ي حالة سداد مبلغ   •
 الاكتتاب عن طريق شيك، يجب أن يتم تقديم ذلك الشيك بحلول الساعةف 

 ( الثانية عشر ) 00: 12
ً
 . 2023  نوفمت   6  من يومظهرا

ي حالة سداد مبلغ الاكتتاب عن طريق تحويل الأموال من خلال نظام المصرف المركزي للتحويلات   •
ف 

( والسويفت، يجب أن يتم تقديم ذلك الشيك بحلول الساعة  PGSوالمدفوعات )  (FTS)المالية  

 من الثانية عشر ) 00: 12
ً
 . 2023  نوفمت   7يوم  ( ظهرا

 الاكتتاب مبالغ 

ي  
يحة يتعي   على المكتتبي   ف  اء    الأول   الشر ي    250,000 بمبلغأسهم الطرح تقديم طلبات شر

درهم إمارات 

ي   مئتي   وخمسون ألف)
،   (درهم إمارات  ي بقيمةعلى أن يكون أي استثمار  أو أكتر

ي   1,000إضاف 
 درهم إمارات 

mailto:ipo@mashreq.com


 

 

 

 

 

 

ي  ألف)
يحة الأول كتتاب للا . وبناءً عليه، يتقدم المكتتبون ومضاعفات ذلك  (درهم إمارات  ي الشر

 
مبلغ  ب  ف

التقدم   من   
ً
بدلا ي 

النهات  الطرح  بسعر  الطرح  أسهم  اء  لشر استعماله  سيتم  والذي  ي 
الإمارات  بالدرهم 

ي عدد معي   من أسهم الطرح.   كتتاب للا 
 
 ف

ي الطرح سعر 
 
 النهاب

  . ي
ي به كافة المكتتبي   أسهم الطرح سيكون هو سعر الطرح النهات 

 سعر الطرح الذي سيشت 

ي طرح عام وسوف يتم تحديد سعر  
 
ي من خلال اتباع آلية  الطرح  سيتم بيع أسهم الطرح ف

  البناءالنهات 

المقدمة من المكتتبي     الاكتتاب من خلال طلبات  الاكتتاب السعري للسهم حيث يتم بناء سجل أوامر 

يحة الثانية ) ي الشر
 
ي أسهم   كتتابللا طلاع على من يحق له التقدم بطلب  يرح  الا لمزيد من التفاصيل  ف

 
ف

يحة الثانية لتقديم عطاءات لأسهم الطرح ضمن   ي الشر
 
يحة الثانية(. سوف يتم دعوة المكتتبي   ف الشر

من خلال ، ) (price sensitive orders)سعرحساسية لل طلبات ذات  باستخدام  الطرح  نطاق سعر  

والذي سيختلف حجمهإل  الإشارة   الطلب  السعر  مبلغ  تمثل  (.  بناءً على  ي 
الت  المعلومات  وبناءً على 

أكتر من نطاق سعري   الطلب على  الثانيةللطرح  مستوى  يحة  الشر ي 
المكتتبي   ف  سوف  و   ،المقدم من 

كي     يوضي 
كة و إل    مديري الاكتتاب المشت  ي )الذي يجب أن يكون  الطرح  بسعر    المساهم البائعالشر

النهات 

ي النطاق السعري للطرح(  ضمن  
ي ذلك المكتتبي      الطرح  عملية  المتعلق بكافة المشاركي   ف 

ضمن  )بما ف 

يحة الأول(    الشر

ي  المكتتبي   أن تكون أسهم  ويجب  
يحة الثانيةف    / الطرح المستخدمة لاحتساب   أسهملجميع  ممثلة   الشر

ي لأسهم الطرح تحديد 
 . السعر النهات 

 الاكتتاب عملية  

يحتهم، وتوفت  كافة التفاصيل المطلوبة.    الاكتتابيجب على المكتتبي   تعبئة نموذج طلب   الخاص بشر

ي بأنه مستثمر  
ي قرار رئيس  يجب على المكتتب التأكيد/ التصنيف الذات 

ف على النحو المحدد ف  محت 

)بصيغته المعدلة من وقت إل آخر(( وأنه مؤهل للاكتتاب    2021ر.م لسنة  13مجلس إدارة الهيئة رقم  

ي أسهم الطرح. 
ي  لم يتم تقديم رقم مستثمر ساري  إذا  ف 

ي سوق   ف  حساب  ال  وبيانات للأوراق المالية  أبوظت 

ي ال
ي   ،مصرف 

اء الأسهم ولن يتم تخصيص أي أسهم  فق  هذه الحالة لن يكون هؤلاء المكتتبي   مؤهلي   لشر

 لهم.  

ا يجب   الطرح  لمكتتبي    على  بطلبات  بأسهم  ي حالة تقدم    الاكتتاب التقدم 
يحة واحدة فقط. ف  ي شر

ف 

ي    كتتابللا شخص  
الطرحف  يحة،    أسهم  أكتر من شر ي 

ي و لبنيحق  ف 
تلق  الاكتتاب  و   الاكتتاب   ك  مديري 

كي   
.  صرف المشت   النظر عن أحد أو كلا الطلبي  

ي 
اء بإصدار إقرار بالا   الاكتتاب  سوف يقوم بنك تلق  المكتتب  إل ستلام والذي تتم من خلاله عملية الشر

  الاكتتابنسخة طلب  وتعتت  شعار التخصيص. إ تلقيه لحي   والذي يتعي   على المكتتب الحفاظ عليه 

بن ي  و عند تقديمها موقعة ومختومة من قبل 
    الاكتتاب ك تلق 

ً
أن  . يجب  الاكتتاب طلب    باستلام إقرارا



 

 

 

 

 

 

اء   اء بيانات المكتتب وعنوانه والمبلغ المدفوع وطريقة الدفع وتاري    خ شر أسهم الطرح  يتضمن إيصال الشر

   الاكتتاب المرغوب  
ً
ونيا ي حالة الطلبات المقدمة إلكت 

 
عن طريق    فيها. وسوف يتضمن الإقرار/الإيصال، ف

والمبلغ   المستثمر  رقم  مثل  للطلب  الأساسية  المعلومات  على  نت،  الإنت  عت   المصرفية  الخدمات 

 .  للعميل البنكي  حساب الوالتاري    خ ورقم 

ي حالة عدم تسجيل عنوان المكتتب بشكل  
 
كة،  فإن  صحيح،وف مديري الاكتتاب  و   المساهم البائع  الشر

كي   
ي و وبن  المشت 

ي   مسؤوليةلا يتحملون أي    الاكتتاب   ك تلق 
المكتتب إشعار التخصيص    عن عدم تلق 

 الخاص به.  

 المزيد من المعلومات حول عدد من الأمور المرتبطة بالطرح  .4

 الطرح مدة 

ي  
 
يحلل  2023  نوفمت    2تبدأ ف يحة الأول  2023  نوفمت    8  بتاري    خوتنتهي    الأول والثانية  ةشر تنتهي  و   للشر

يحة الثانية.   2023 نوفمت   9بتاري    خ   للشر

ي الاكتتاب 
 بنوك تلقر

ي  و بن •
كي   ي    الرئيسي  الاكتتابك تلقر

ي ش.م.ع :  المشتر
ي الوطت  ي الأول بنك  و   بنك الإمارات دت    أبوظت 

 . ش.م.ع

ي الاكتتاب: و بن •
ي   ك تلقر

ي الاكتتاب المرفقة ف 
من    3الملحق رقم    يرح  الاطلاع على قائمة بنوك تلق 

ة  . هذه النشر

 طريقة التخصيص لفئات المكتتبي   المختلفة 

بشأن النظام الخاص بطرح وإصدار    2016ر.م( لسنة  11رقم )قرار رئيس مجلس إدارة الهيئة  )بموجب

كات المساهمة العامة   . (عديلاتهوت  أسهم الشر

ي حال
ي تم استلامها   مبالغ الاكتتاب ل  تجاوز الحجم الكلىي   ةف 

  المساهم البائع سيقوم  أسهم الطرح  عدد    الت 

 لسياسة التخصيص المبينة  أسهم الطرح  بتخصيص  
ً
 برد مبالغ  أدناه وسيقوم  أوفقا

ً
الفائضة    الاكتتاب يضا

تبة عليها والأ .  )إن وجدت( رباح المت   للمكتتبي  

 الإشعار بالتخصيص 

ي  إل  سوف يتم إرسال إشعار  
يحة الأولالمكتتبي   ف  عن طريق رسالة  بنجاح  قبول اكتتاباتهم    الذين تم  الشر

ة تؤكد لهم بصورة   إشعارهم عن  وسوف يعقب هذا الأمر    بتخصيص أسهم الطرحمبدئية  نصية قصت 

ة  طريق رسالة نصية إل كل  إرسال هذا الإشعار    وسيتمالمخصصة لكل مكتتب،  أسهم الطرح  تحدد    قصت 

يد المسجل مكتتب  يد الإ عن طريق الت  ي  أو الت 
وت  ي طلبالمتضمن لكت 

 . الاكتتاب  ف 



 

 

 

 

 

 

 طريقة إعادة المبالغ الفائضة للمكتتبي   

ي موعد  
 
يحة    2023  نوفمت    14  أقصاهف )أي خلال خمسة أيام عمل من تاري    خ غلق باب الاكتتاب للشر

،  أسهم الطرح  يتعي   تخصيص    ،الثانية( رد    أيام من تاري    خ التخصيص،، خلال خمسة  يجبو للمكتتبي  

تبة عليها  وأي أرباح  المبالغ الفائضة   ي  المكتتبي   الذين لم يتم تخصيص أسهم  إل  )إن وجدت(  مت 
 
لهم ف

الأول يحة  قيمة    الشر رد  تبوالأ  الاكتتاب وكذلك  المت  الأولرباح  يحة  الشر ي 
 
ف للمكتتبي    عليها  الذين    ة 

)إن الناجمة عنه  والأرباح  يتم إعادة المبلغ الفائض  سالمذكورة أعلاه. و لأسباب  ي من ارفضت طلباتهم لأ

ي   حساب النفس  إل  وجدت(  
 
،  الاكتتاب   الذي تم من خلاله دفع المبلغ الأصلىي لطلبللمكتتب    المصرف

ي حال قيام المكتتب بدفع مبلغ  
 
ي معتمد، سيتم إعادة تلك المبالغ    الاكتتاب وف

 
من خلال شيك مصرف

ي عنوان المكتتب الموضح إل سل عن طريق بريد مسجل من خلال شيك مر 
 
 .  الاكتتاب طلب ف

 
ً
ة    وفقا د المكتتب الفرق، )إن وجد( بي   سعر    الاكتتاب لبنود نشر الذي تمت    الاكتتاب هذه، سوف يست 

كة و   المكتتب.  ذلك المسدد من قبل   الاكتتاب ومبلغ طلب  المساهم البائعالموافقة عليه من قبل الشر

 الاستعلم والشكاوى  

ي الاستفسار أو تقديم شكاوى حول الأمور المتعلقة بالطلبات المرفوضة  
على المكتتبي   الذين يرغبون ف 

ي ببنك  أو التخصيص أو رد الأموال الفائضة الاتصال  
الاكتتاب الذي تم الاكتتاب من خلاله، وإذا لم    تلق 

ي ستطع  ي
ي نه يتعي   على  إالتوصل إل حل فالاكتتاب    بنك تلق 

مديري  إحالة الموضوع إل  الاكتتاب    بنك تلق 

كي   
شكوى.  ستفسار أو  ا المتعلقة بأي    ةالحال  بخصوصبالمستجدات  وإبلاغ المكتتب    الاكتتاب المشت 

ي الاكتتاب فقط.   تبق  هذا و 
  علاقة المكتتب مستمرة مع جهة تلق 

 دراج وتداول الأسهم الإ 

كة   إدراج جميع أسهمعقب تخصيص أسهم الطرح، سوف يتم   ي للأوراق المالية على    الشر   سوق أبوظت 

 
ً
الإدراج  وفقا تاري    خ  ي 

ف  السارية  والإجراءات  التداول    . للقواني    تفعيل     علىوسيتم 
ً
وفقا لأنظمة    الأسهم 

ونية من خلال سجل الأسهم بالتداول الإ  ي سوق  لكت  التداول  ومن المتوقع أن يبدأ  ، للأوراق المالية  أبوظت 

 .والإدراج نتهاء من التسجيلالمتوقع عقب الا 

 حقوق التصويت 

ي جميع    تنتمي 
جميع الأسهم لنفس الفئة وتتمتع بحقوق تصويت متساوية ويتعي   تصنيفها بالتساوي ف 

امات  والا الحقوق   ي الإدلاء بصوت واحد  لت  
فيما يتعلق بجميع  (  1)الأخرى. ويمنح كل سهم لحامله الحق ف 

 .المساهمي   قرارات 

 المخاطر 

الخاصة   المخاطر  بعض  ي هذا  ستثمار  الا بهناك 
الجزء  .  الطرحف  ي 

ف  المخاطر  هذه  مناقشة  تمت  ولقد 

" ب    الا المعنون  قرار  ستثمارمخاطر  أي  اتخاذ  قبل  الاعتبار  بعي    تؤخذ  أن  ويجب  ة  النشر هذه  ي 
ف   "



 

 

 

 

 

 

ي  الاكتتاب ب
 
 الطرح. أسهم  ف

ي   .5
 والإدراج للكتتاب الجدول الزمب 

ي  
كةالمتوقع للاكتتاب توضح التواري    خ المذكورة أدناه الجدول الزمت  والمساهم    . ومع ذلك، تحتفظ الشر

ي تغيت  أي من تواري    خ/مواعيد    البائع
 
ات الزمنية المحددة  الاكتتاب بالحق ف عقب  ، أو تقصت  أو تمديد الفت 

ة الطرح ونشر ذلك التعديل الهيئة والسوق الحصول على موافقة  ي  خلال فت 
 
  الصحف اليومية.  ف

 التاري    خ   الحدث 

1.  

 تاري    خ بداية الاكتتاب  الإعلان عن النطاق السعري و  

ة الاكتتاب لمدة  يحة الأول   أيام 6  )تستمر فت  ي ذلك أيام السبت   للشر
 
  بما ف

 وذلك لغايات قبول طلبات الاكتتاب( 

 2023 نوفمت   2

يحة الأول   تاري    خ   .2  2023 نوفمت   8 غلق باب الاكتتاب للشر

يحة الثانية   تاري    خ   .3  2023 نوفمت   9 غلق باب الاكتتاب للشر

ي    .4
 2023نوفمت    10 تاري    خ إعلان سعر الطرح النهات 

يحة الأول    .5  2023نوفمت    13 تاري    خ تخصيص الشر

6.  
ة للمكتتبي   الذين تمت الموافقة على   الإشعار عن طريق رسالة نصية قصت 

يحة الأول    طلبات الاكتتاب الخاصة بهم من الشر

 2023نوفمت    14

7.  

إل   عليها  تبة  المت  الأرباح  مع  الفائضة  الاكتتاب  مبالغ  إعادة  عملية  بداية 

يحة الأول، وإرسال إخطارات التخصيص   يد  من خلال  المكتتبي   من الشر الت 

 المسجل  

 2023نوفمت    14

ي للأوراق المالية   .8  2023نوفمت    16 التاري    خ المتوقع لإدراج الأسهم على سوق أبوظت 

 

 

ائح  .6  الشر

:    الطرح سوف يتم تقسيم أسهم   كما يلىي

يحة     الأولى: الشر



 

 

 

 

 

 

ي تمثل خمسة) %  5يتم تخصيص نسبة  سوف    : الحجم -
  32,150,000  بالمائة( من أسهم الطرح والت 

الأول(  ومئة وخمسون ألف  مليون اثنان وثلاثون  ) يحة  كة   حتفظتو .  سهم للشر البائعو   الشر   المساهم 

ي  
 
يحة الأول ف ا لتقديرهبحق تعديل حجم الشر

ً
ة الاكتتاب وفق ا  المطلق،    مأي وقت قبل نهاية فت 

ً
ووفق

ي دولة الإمارات 
 
 وذلك بعد الحصول على موافقة هيئة الأوراق المالية والسلع.    للقواني   المعمول بها ف

الأول    الأهلية:  يحة  الشر ي 
 
ف والمكتتبي    ة  النشر لهذه  الغلاف  صفحة  ي 

 
ف موضح  هو  ي  كما 

 
قسم ف

ة. تصاراتالاخ"التعريفات و  ي هذه النشر
 
 " ف

  الحد   -
 
الطلبالأدب ي  250,000  : لحجم 

إمارات  ألف)  درهم  ي   مئتي   وخمسون 
إمارات  أن  ،   (درهم  على 

ي 
 
ي 1,000 بقيمةيكون أي استثمار إضاف

ي درهم  ألف) درهم إمارات 
 ومضاعفات ذلك. (  إمارات 

 . الاكتتاب ات : لا يوجد حد أقصى لحجم طلبالحد الأقصى لحجم الطلب  -

ي حالة  سياسة التخصيص
 
يحة الأول عن عدد الأسهم   لأكتر من مرة  تغطية الاكتتاب : ف ي أسهم الشر

 
ف

يحة الأول إل  سهم طرح إضافيةتخصيص أي أ  سوف يتم المخصص لها، ي الشر
بالتناسب  المكتتبي   ف 

ي الطلب المقدم من المحدد    الاكتتاب مع مبلغ  
ي الطرح  كتتب وبناءً على سعر  كل م   ف 

الذي يتم    النهات 

ي حالة زيادة حجم  تحديده باتباع آلية البناء السعري
. وسيتم تقليص الطلبات بناءً على هذا الأساس ف 

يحة الأول    الاكتتاب  ي الشر
ي  وسيتم تقريب  ف  التناست  لأسهم أي مستحقات جزئية ناتجة عن التوزي    ع 

 أقرب رقم صحيح. إل  الطرح
ً
على سعر   لسياسية التخصيص سالفة الذكر بناءً  ستخصص الأسهم وفقا

. الطرح  ي
  النهات 

يحة الأول تحت رقم مستثمر واحد  ي الشر
وسيتم تخصيص الأسهم   سيتم تجميع الطلبات المتعددة ف 

 . ي  المكتتب بها على أساس تناست 

ي    الاكتتابإذا لم يتم  :  الأسهم غت  المكتتب فيها 
 
يحة الأول، سوف تكون  أسهم  جزء من  ف الطرح للشر

يحة الثانية، أو يجوز    الاكتتاب كتتاب من قبل مقدمي طلبات  الأسهم الغت  مكتتب فيها متاحة للا  ي الشر
ف 

كة و    الاكتتابتاري    خ غلق باب  بتمديد  وا يقومكحل بديل )وبالتشاور مع الهيئة( أن   البائعمساهم للللشر

ي الشر 
غلق الطرح عند الحد المستلم من الطلبات )الاكتفاء بالحد المستلم من  و/أو    الأول والثانية  ائحف 

 . الطلبات(

يحة الثانية  :  الشر

ة،    الحجم:  -  لهذه النشر
ً
يحة الثانية وفقا   تسعون% ) 95  ويتم تخصيص نسبةسوف يتم طرح أسهم للشر

ي تمثل
ة ملايي   وثمانم)ستمائة    610,850,000 بالمائة( من أسهم الطرح والت  ( ائة وخمسون ألفوعشر

يحة الثانية كة و   حتفظت   . سهم للشر ي أي وقت  بحق تعديل    المساهم البائعالشر
يحة الثانية ف  حجم الشر

ا لتقديره
ً
ة الاكتتاب وفق ي دولة الإمارات   المطلق،  مقبل نهاية فت 

ا للقواني   المعمول بها ف 
ً
وذلك    ووفق

 بعد الحصول على موافقة الهيئة.  



 

 

 

 

 

 

الثانية:  الأهلية يحة  ي الشر
 
ي قسم "،   المكتتبون ف

 
ي هذه  الاختصاراتالتعريفات و كما هو موضح ف

 
" ف

ة  .  النشر

  الحد  
 
ي   5,000,000 الاكتتاب ات  طلبالحد الأدت  لحجم  :  لحجم الطلبالأدب

خمسة  )درهم إمارات 

  .مليون(

 .  الاكتتاب ات : لا يوجد حد أقصى لحجم طلبالطلبالحد الأقصى لحجم 

يحة الثانية تخصيص الأسهم الخاصة ب يتم : سوفسياسة التخصيص كة و بواسطة الشر المساهم  الشر

كي   مديري الاكتتاب  وذلك بالتشاور مع    البائع
ق الأوسط    المشت  ي سي الشر )باستثناء بنك اتش اس ت 

في   المقيمي      الطبيعيي   المحدود فيما يتعلق بأي طرح للأشخاص  
ون من المستثمرين المحت  الذين يعتت 

ي    ،(
 
  هذهولذلك فإنه من الممكن عدم تخصيص أي أسهم للمكتتبي   الذين يقدمون طلبات اكتتاب ف

يحة   ي طلب    من أسهم الطرح  أو أن يخصص لهم عدد الشر
 
الخاص    الاكتتاب أقل من العدد المذكور ف

 بهم. 

الا  من  تحتفظ :  ختياريالتخصيص  كة  كل  البائعو الشر الطرح    المساهم  أسهم  تخصيص  ي 
ف  بالحق 

طريقة   بأي  الثانية  يحة  بالشر ورية.  يرونها  الخاصة  أسهم صر  أي  تخصيص  عدم  الممكن  من  فإنه 

يحة الثانية أو أن يخصص لهم عدد من أسهم الطرح   ي الشر
للمكتتبي   الذين يقدمون طلبات اكتتاب ف 

ي طلب الاكتتاب الخاص بهم.  
 أقل من العدد المذكور ف 

الثانية  الاكتتاب إذا لم يتم  مكتتب فيها:    الغت    أسهم الطرح يحة  ي جميع أسهم الطرح للشر
سوف    ،ف 

يحة ي الشر
أو   الأول تكون الأسهم الغت  مكتتب فيها متاحة للاكتتاب من قبل مقدمي طلبات الاكتتاب ف 

ولليجوز   كة  البائع  للشر باب  مساهم  تاري    خ غلق  بتمديد  أن يقوموا  الهيئة(  مع  )وبالتشاور  بديل  كحل 

ائح الأول والثانية و/أو غلق الطرح عند الحد المستلم من الطلبات )الاكتفاء بالحد   ي الشر
الاكتتاب ف 

 المستلم من الطلبات(. 

 المتعددة  الاكتتابطلبات 

ا يحة واحدة فقط.    الاكتتاب لمكتتبي   التقدم بطلبات  يجب على  ي شر
ي أسهم الطرح ف 

سيتم تجميع  ف 

ي للأسهملأغراض  الطلبات المتعددة   ي حالة تقدم أي مكتتب    ،التخصيص التناست 
كتتاب  للا بطلب  وف 

يحق يحة،  شر من  أكتر  ي 
ي   كو لبن ف 

كي   و   الاكتتاب   تلق 
المشت  الاكتتاب  كة  )بال  مديري  الشر مع  تشاور 

 . أو غت  ساريغت  صحيح   أحد أو كلا الطلبي    اعتبار  والمساهم البائع(

 هامة ملحظات  

يحة الأول ي الشر
ة ) سوف يتم إشعار المكتتبي   ف  بقبول أو رفض  (  SMSعن طريق رسالة نصية قصت 

ي أسهم  قبلهم من المقدم والتخصيص  الاكتتاب طلب 
 . الطرحف 

ي  
ي سوق  بمجرد إدراج الأسهم ف  ا    للأوراق المالية   أبوظت 

ً
ي وفق

وت  ي نظام إلكت 
سوف يتم تسجيل الأسهم ف 



 

 

 

 

 

 

ي  
 
ي للأوراق الماليةلما هو معمول به ف ي  سوق أبوظت 

وت  ي هذا النظام الإلكت 
 
. وستكون المعلومات الواردة ف

ي القواعد والإجراءات واجبة التطبيق  
 
لدى سوق  مُلزمة وغت  قابلة للإلغاء، ما لم يُنص على خلاف ذلك ف

ي   . للأوراق المالية أبوظت 

كة و تحتفظ    ، بعد الحصول على موافقة الهيئة ي تغيت  النسبة المئوية لأسهم    المساهم البائعالشر
 
بالحق ف

ي سيتم إتاحتها إما 
يحة الأولالطرح الت  يحة الثانية ،للشر   .أو الشر

  



 

 

 

 

 

 

كة  : التفاصيل الرئيسية للشر ي
 
 القسم الثاب

كة عن نظرة عامة  .1  الشر

كة:  كة إنفستكورب كابيتال  اسم الشر ي إل سي   شر  ب 

كة منطقة حرة عامة  ي  محدودة بالأس        هم شر ي س        وق أبوظت 
 
مؤس        س        ة ف

 العالمي وفق
ً
ي العالمي ل ا ي سوق أبوظت 

 
كات ف  .لائحة الشر

كةاغر أ كة القابضة • : الأساسية  ض الشر  ؛نشاطات الشر

كة إدارة أصول خاصة  •  ؛ وشر

 نشاطات المكاتب الرئيسية.   •

،  17،  17  ريجس               ت    1137 : المكتب الرئيسي  ي الع  المي ، برج المق  ام، مربع  ة س               وق أبوظت 

، الإمارات العربية المتحدة. الماريةجزيرة   ي  ، أبوظت 

 . لا يوجد  الفروع: 

تفاص   يل الس   جل التجاري وتاري    خ  

   مزاولة النشاط: 

ي    الإص                 دار ت  اري    خ  و   )000009782(  رقمرخص                 ة تج  اري  ة  
ابري   ل    24ف 

2023. 

كة:  كات    لا ينطبق مدة الشر ي على الشر
ي   المؤسسة ف   .العالمي   سوق أبوظت 

 يونيو.   30يوليو إل    1من   السنة المالية: 

ي تتعامل مع  
البنوك الرئيس          ية البر

كة:   الشر

ي الأول ش.م.ع •  ؛ وبنك أبوظت 

ي سي  •  . اتش اس ت 

  



 

 

 

 

 

 

 :  الحالىي تفاصيل مجلس الإدارة 

 المنصب  الجنسية  سنة الميلد  الاسم 

ي سعادة 
ي  1961 محمد العارض 

 عمات 
الإدارة   م   ج   ل   س   -رئ   ي   س 

 غت  تنفيذي

ي  1970  السيد/ حازم بن قاسم
 تونسي / بريطات 

م    ج    ل    س   رئ    ي    س  ن        ائ        ب 
 غت  تنفيذي -الإدارة 

ي كابور
 هندي 1966  السيد/ ريسر

مجلس إدارة غت    عض               و 
 تنفيذي

 سويدي  1961  السيد/ جان إريك باك
مجلس إدارة غت    عض               و 

 تنفيذي

ي  1973 اليوسفالسيد/ يوسف  
 بحريت 

مجلس إدارة غت    عض               و 
 تنفيذي

ي  و نوال الح  الدكتورة
س            ت 

*   
 إماراتية 1970

مجلس إدارة غت    عض               و 
 تنفيذي

ي  1965   السيد/ بيت  ماكيلار *
 بريطات 

مجلس إدارة غت    عض               و 

 تنفيذي

ي   /السيد  
وف  ي  1952 *محمد الشر

 بحريت 
عض               و مجلس إدارة غت  

 تنفيذي

ب         ام         ي         لا    /   الس                        ي         دة
 *جاكسون

ي  1958
 بريطات 

عض               و مجلس إدارة غت  
 تنفيذي

 إل أن عضو مجلس الإدارة *تشت  الإشارة 
ً
  يعتت  عضوا

ً
 وفقا

ً
 لقواعد الحوكمة.  مستقلا

ي الدول
كات المساهمة ف  ي مجالس إدارة الشر

  . ةلا يشغل أي من أعضاء مجلس الإدارة أي عضوية ف 

م يصدر حكم بالإفلاس أو ترتيب صلح واق من الإفلاس على أي عضو من أعضاء مجلس الإدارة أو أعضاء الإدارة  ل

كةالعليا   . للشر

ي 
كة  لا يملك أي من أعضاء مجلس الإدارة أو الإدارة العليا وأقارب  هم من الدرجة الأول أي أسهم ف  سوى التالية    الشر

 لما هو مبي   أدناه: 
ً
 أسماؤهم وفقا

ي بشكل غت  مباشر ما يعادل  يمتلك   •
كة  من أسهمسهم    2,929,111سعادة محمد العارض  وهو ما    الشر



 

 

 

 

 

 

ي  %3,66 نسبة  يمثل
 
كة من خلال ملكيته ف  . (مإنفستكورب القابضة ش.م.ب )من رأس مال الشر

كة وهو ما    2,073,897ما يعادل  يمتلك السيد/ حازم بن قاسم بشكل غت  مباشر   • سهم من أسهم الشر

ي  %2.59يمثل نسبة 
 
كة من خلال ملكيته ف  . (مإنفستكورب القابضة ش.م.ب )من رأس مال الشر

ي كابور يمتلك  •
كة وهو ما يمثل   2,753,697بشكل غت  مباشر ما يعادل السيد/ ريسر سهم من أسهم الشر

ي إنفستكورب القابضة ش.م.ب ) %3,44نسبة  
 
كة من خلال ملكيته ف  (. ممن رأس مال الشر

كة وهو ما يمثل   446,378  يمتلك السيد/ جان إريك باك بشكل غت  مباشر ما يعادل • سهم من أسهم الشر

ي % من رأس مال الشر  0.56نسبة  
 
 . (مإنفستكورب القابضة ش.م.ب )كة من خلال ملكيته ف

كة وهو ما يمثل    72,590يمتلك السيد/ يوسف اليوسف بشكل غت  مباشر ما يعادل   • سهم من أسهم الشر

ي   %0.09نسبة  
 
كة من خلال ملكيته ف  . (مإنفستكورب القابضة ش.م.ب )من رأس مال الشر

ي يمتلك   •
كة وهو ما يمثل   1,041,738  بشكل غت  مباشر ما يعادل  مطر   السيد/ تيموتر سهم من أسهم الشر

ي   %1,30نسبة  
 
كة من خلال ملكيته ف  . (مإنفستكورب القابضة ش.م.ب )من رأس مال الشر

كة وهو ما    807,867بشكل غت  مباشر ما يعادل    السيد/ جوناثان دراكوسيمتلك   • سهم من أسهم الشر

ي  %1,01يمثل نسبة 
كة من خلال ملكيته ف   . (مإنفستكورب القابضة ش.م.ب )من رأس مال الشر

كة وهو ما يمثل   131,817بشكل غت  مباشر ما يعادل السيد/ عباس رضوي يمتلك  • سهم من أسهم الشر

ي   %0.16نسبة  
كة من خلال ملكيته ف   . (مإنفستكورب القابضة ش.م.ب )من رأس مال الشر

 مجلس الإدارة وكبار التنفيذيي   الخاصة بأعضاء   آت المكافملخص 

كة    أو الإدارة العليا أيمجلس الإدارة  أي من  لم يتلقَّ   ةخلال  مكافآت من الشر ي   فت 
 المنتهية ف 

ً
  30  الاثنا عشر شهرا

 . 2023يونيو  

  



 

 

 

 

 

 

 وصف الأعمال: 

كة إنفستكورب القابضة    نظرة عامة حول شر

إنفستكورب    كة  المال، منظمة بموجب القابضة  إن شر عالمية لإدارة الأصول وخدمات تمويل رأس  كة  هي شر

كة دولة  قواني     ي المنامة بالبحرين، وهي تاريخيًا امتلكت وقامت بتشغيل مجموعة الشر
 
البحرين ويقع مقرها ف

وتخصيص   (Capital Financing Services)المصدرة بشكل مباشر ضمن قطاعي خدمات تمويل رأس المال  

كة  (Capital Deployment)لمال رأس ا ة، تمتلك شر ي تاري    خ هذه النشر
 
لغاية تاري    خ عملية إعادة الهيكلة. كما ف

كة تابعة لمجموعة إنفستكورب القابضة( إنفستكورب إس إيه % من رأس المال المصدر  100ما نسبته   )وهي شر

كة  ي الشر
 
كة إنفستكورب إس إيه هي مساهم الأغلبية ف ، ستبق  شر

ً
ة كة المصدرة، وبعد الطرح العام مباشر ي الشر

 
ف

 المصدرة.  

كة المصدرة  ا من الاتفاقيات الجوهرية مع الشر
ً
ي ذلك اتفاقية    أبرمت مجموعة إنفستكورب القابضة عدد

 
، بما ف

ام بخدمات تمويل رأس المال واتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجل واتفاقية الخدمات ال رئيسية واتفاقية الالت  

كةالتسهيلات. يرح  الرجوع إل قسم " أبرمتها الشر ي 
"، وقسم "عوامل الأحداث المادية والعقود الجوهرية الت 

ع—المخاطرة باعتمادها  تتعلق  لمخاطر  المصدرة  كة  الشر مجموعة  وعميلها تتعرض  فيها  الأغلبية  مساهم  لى 

المخاطرة "عوامل  وقسم   " كة — الأساسي شر مع  معاملات  إبرام  ي 
ف  المصدرة  كة  الشر مجموعة  ستستمر 

كة المصدرة".  وط مواتية لمجموعة الشر  إنفستكورب القابضة ولا يوجد ما يضمن أن هذه المعاملات ستكون بشر

ي عام  
ذلك الحي   إل أن أصبحت أحد أكتر مديري الاستثمار ونمت منذ    1982تأسست إنفستكورب القابضة ف 

والتأمي    الائتمان  ومنتجات  العقارية  والأصول  الأسهم  )استثمارات  المنتجات  من حيث عروض  تنوعًا  البديل 

وجغرافيًا حيث تمتلك خطوط أعمال متخصصة   (Absolute return products) ومنتجات العائد المطلق

ي كل  
ف  بانتشار كبت   .  وتحط   ي الخليج  التعاون  دول مجلس  ومنطقة  وآسيا  والهند  وأوروبا  الشمالية  أمريكا  من 

 مُدارة بقيمة  
ً
ي الأصول المُدارة)"  أمريكي   مليار دولار   47.9تمتلك مجموعة إنفستكورب القابضة أصولا

"( كما ف 

ي ذلك الأصول المُدارة من قبل    2023يونيو    30
مليار   100أطراف خارجية(، وتطمح إل زيادتها لأكتر من  )بما ف 

ي الأصول المُدارة بقيمة  على المدى المتوسط أمريكي  دولار 
  21.3. حققت مجموعة إنفستكورب القابضة نموًا ف 

ي  مليار دولار أمريكي  
ي    47.9لتصل إل أصول مُدارة بقيمة    2017ديسمت     31كما ف 

 30مليار دولار أمريكي كما ف 

%. هذا وتضم 14.5"( يبلغ  معدل النمو السنوي المركب )" (CAGR) ، بمعدل نمو سنوي مركب2023و  يوني

ي وأكتر من    4,000مجموعة إنفستكورب القابضة أكتر من    300عميل نشط من دول مجلس التعاون الخليج 

  500% من الأصول المُدارة، ويدعمها  1ل أكتر من  مستثمر عالمي من المؤسسات ولا يوجد مستثمر واحد يمث

 
ً
ق الأوسط وآسيا.  14  موزعة علىموظف تقريبا ي الولايات المتحدة وأوروبا والشر

 مكتبًا ف 

ي  
 أمريكي   مليار دولار   41.5، لدى مجموعة إنفستكورب القابضة أصول مُدارة للعملاء بقيمة  2023يونيو    30كما ف 

والمستثمرين   التابعة  كات  للشر المُدارة  الأصول  كي   )باستثناء 
بالاستثمارات   المشت  المتعلقة  المُدارة  والأصول 

المُدارة للعملاء حسب الموقع الأساسي   التالي بيان الأصول  انية العمومية(. يوضح المخطط 
ي المت  

كة ف  المشت 

 للمستثمر وموقع الاستثمار ونوعه: 



 

 

 

 

 

 

 

 قابضة تاري    خ إنفستكورب ال

ي دولة البحرين بتاري    خ  
كة عامة ف  بموجب السجل التجاري    1982يوليو    8لقد تأسست إنفستكورب القابضة كشر

إنفستكورب    12411رقم   مؤسس  رؤية  تمثلت  البحرين.  ي 
ف  والسياحة  والتجارة  الصناعة  وزارة  عن  الصادر 

وة من منطقة دول   كة تساعد على تخصيص التر بناء شر ي 
دار، ف  ي القابضة، نمت  قت 

ي ف  التعاون الخليج  مجلس 

ي 
الشمالية وأوروبا. افتتح رئيس وزراء البحرين رسميًا أول مكتب لإنفستكورب القابضة ف  ي أمريكا 

استثمارات ف 

عام   ي 
ف  ركزت    1984البحرين  البداية،  ي 

ف  لندن.  ي 
ف  العام  ذلك  من  لاحق  وقت  ي 

ف  لها  ي 
الثات  المكتب  وافتتح 

كت   بشكل خاص على الاستحواذ على إنفستكورب القابضة على معاملات الاست
ي الأسهم الخاصة، مع الت 

ثمار ف 

ي السوق، مثل الاستحواذ 
ي تتعزز من ظهور إنفستكورب القابضة ف 

كات ذات الأسماء التجارية المشهورة الت  الشر

ي عام 
ي آند كو ف 

كة تيفات  ي على شر
ي بورصة نيويورك(.  1984التاريج 

ا ف 
ً
قوية مع  بناء علاقات إن )تم إدراجها لاحق

ي   الخليج  التعاون  مجلس  دول  منطقة  ي 
ف  المؤثرة  أعمال قد  الشخصيات  اتيجية  است  ي 

ف  أساس  حجر  مثل 

اف إشر تحت  ازدهرت  ي 
الت  القابضة،  القابضة   وقيادة  إنفستكورب  إنفستكورب  واصلت  ولقد  دار.  قت  نمت  

ي الأسهم الخاصة والاستثم
اتيجياتها الخاصة بالاستثمار ف  ي كانت تمثل جوهر  الاستفادة من است 

ار العقاري، والت 

ي 
ي أمريكا الشمالية، افتتحت إنفستكورب القابضة مكتبها ف 

أعمالها منذ إنشائها. وبعد عدة سنوات من العمل ف 

ي عام  
كات. وشملت   1988نيويورك رسميًا ف  ي استثمارات الشر

ي توسيع سجلها الحافل بالنجاحات ف 
واستمرت ف 

ي استثمارات الأسهم الخاصة البا
ة عمليات الاستحواذ على غوتسر كل    (Gucci) رزة الأخرى خلال هذه الفت  وست 

 Clubcar, A&W) وكلب كار وايه آند دبليو براندز  (Prime Equipment)وبرايم إكويبمنت    (Circle K) كي 

Brands)  ز بارتت  داود  (Skrill)وسكريل  (Alix Partners)وأليكس  بن    (BinDawood Group) ومجموعة 

 .(Fifth Avenue) فيفث آفنيو  (Saks) وساكس (Breguet) وبريغيه (Riva) وريف 

ي تاري    خ إنفستكورب القابضة: 
 فيما يلىي أبرز المراحل الرئيسية ف 

ي يونيو من عام   •
ي بورصة البحرين ف 

 . 1989تم إدراج إنفستكورب القابضة ف 



 

 

 

 

 

 

المطلق   • العائد  ذات  منتجاتها  القابضة  إنفستكورب  مجموعة   (absolute return product)أطلقت 

تحوط  ي صندوق 
 
ف لها  استثمار  أول  عام   (hedge fund) وأجرت  ي 

 
المالية  1996ف مواردها  باستخدام   ،

 الخاصة. 

ي عام   •
 
كات، من خلال  2000ف الشر استثمارات  أعمال  اتيجية  القابضة است  إنفستكورب  أطلقت مجموعة   ،

ي قطاع التكنولوجيا 
 
 . إطلاق صندوق يركز على الاستثمار ف

ي عام   •
 
دار أنه سيتقاعد من منصب رئيس مجلس الإدارة التنفيذي والرئيس التنفيذي  2015ف ، أعلن نمت  قت 

لمجموعة إنفستكورب القابضة، وهما المنصبي   الذين شغلهما منذ تأسيس إنفستكورب القابضة، مما أدى  

ي شغل
 
ف دار  قت  السيد/  استمر  القابضة.  إنفستكورب  قيادة  ي 

 
ف تغيت  كبت   إدارة    إل  مجلس  رئيس  منصب 

القابضة حت  سبتمت    يوليو  2017إنفستكورب  ي 
 
ي منصب  2015. ف

 
دار ف نمت  قت  ي 

العارض  ، خلف محمد 

ي كابور اللذين  
ي ليحل محله حازم بن قاسم وريسر

 
وف رئيس مجلس الإدارة التنفيذي، وتم استبدال محمد الشر

ي تنفيذ رؤية السيد/  . وقد أدت هذه المشاركي   تم تعيينهما كرئيسي   تنفيذيي    
 
تعيينات مهمة دورًا رئيسيًا ف

رؤية   عن  الإعلان  تم   ، ي
العارض  محمد  قيادة  تحت  دار.  المُدارة  2015قت  الأصول  زيادة  إل  تهدف  ي 

الت   ،

الخاصة   المستثمرين  قاعدة  تنوي    ع  إل  بالإضافة  المتوسط،  المدى  على  القابضة  إنفستكورب  لمجموعة 

ي يوليو  بمجموعة إنفستكورب القابضة.  
  2017، أعلنت مجموعة إنفستكورب القابضة عن رؤية  2017ف 

ي  
ي أكتوبر    أمريكي   مليار دولار   50زيادة إجمالي الأصول المُدارة لديها إل    توقعتالت 

على المدى المتوسط. ف 

يوسف  2017 ترشيح  وتم  بشكل كامل،  ليتقاعد  الإدارة  مجلس  رئيس  منصب  من  دار  قت  نمت   استقال   ،

ي نائبًا لرئيس مجلس الإدارة. الإبراهيم خ
ا له وتعيي   خالد الزيات 

ً
 لف

مارس   • ي 
،    قامت،  2017ف  ي أبوظت  ي 

ف  مقره  يقع  سيادي  ثروة  صندوق  وهي  للتنمية ش.م.ع،  مبادلة  كة  شر

كة على   كة تابعة،  20باستكمال عملية استحواذ مشت  % من رأس المال لإنفستكورب القابضة من خلال شر

ات ي إمارة سوقاليجية بي   إنفستكورب القابضة و مما عزز العلاقة الاست 
.  ف  ي  أبوظت 

عام   • ي 
يقدم  2019ف  بنك  من  وتحولت  المصرفية  الخدمات  ترخيص  عن  القابضة  إنفستكورب  تنازلت   ،

كة قابضة.  كات إل شر  خدمات مصرفية للشر

عام   • ي 
ي  2019ف  اتيج  الاست  المال  رأس  أعمال  اتيجية  است  القابضة  إنفستكورب  مجموعة  أطلقت   ،

(Strategic Capital) . 

ي يوليو   •
 ، أكملت إنفستكورب القابضة عملية شطب الإدراج من بورصة البحرين. 2021ف 

ي مارس   •
كات  2022ف  كتي   من شر العامة لشر الطروحات  ي رعاية 

القابضة ف  إنفستكورب  ، نجحت مجموعة 

ى تركز على الاستثمارات  الاستحواذ ذات الأغراض الخاصة، إحداهما تركز على الاستثمارات الأوروبية والأخر 

 الهندية. 

 



 

 

 

 

 

 

 هيكل الملكية والهيكل التنظيمي لإنفستكورب القابضة

كة إنفستكورب القابضة هي  إن   كة  شر خاصة مغلقة خاضعة لسيطرة الإدارة، حيث تتحكم إدارة إنفستكورب  شر

ي حقوق التصويت  
 
( الحصة 1القابضة من خلال: )  % من الأسهم العادية لإنفستكورب 58  نسبته ما  القابضة ف

ي تبلغ  
ي الأسهم العادية لإنفستكورب القابضة؛ و)28النفعية للإدارة الت 

 
( سيطرة الإدارة على تصويت ما 2% ف

ة المملوكة لحوالي  30نسبته  
ي من بي     55% من الأسهم غت  المباشر

اتيجيًا عن طريق الوكالة. ويأت  مساهمًا است 

الآخري الرئيسيي    )المساهمي    بنسبة  مبادلة  كة  القابضة: شر إنفستكورب  ي 
 
ف عادية  لأسهم  المالكي    %(، 20ن 

كة كنوز للأوراق المالية بنسبة )  %(. 12%(، ومساهمون آخرون بملكيات بسيطة بنسبة ) 10وشر

ي بصفته   14لدى مجموعة إنفستكورب القابضة مجلس إدارة يتألف من  
عضوًا، برئاسة سعادة محمد العارض 

ليس هيئة رئيس مجلس الإ  التنفيذي، بالإضافة إل مجلسًا استشاريًا دوليًا يتكون من تسعة أعضاء )وهو  دارة 

ا من قبل فريق تنفيذي  
ً
أيض دار مجموعة إنفستكورب القابضة 

ُ
حوكمة أو لجنة تابعة لمجلس الإدارة(. هذا وت

ة طويلة ويتألف من كبار المديرين ورؤساء الأعمال.   يعمل لديها منذ فت 

 الحوكمة البيئية والاجتماعية 

والاجتماعية، البيئية  الحوكمة  بمبادئ  القابضة  إنفستكورب  مجموعة  م  أهدافها   تلت   ي 
ف  دمجها  يتم  ي 

والت 

عام   منذ  سنويًا  عنها  الافصاح  ويتم  اتيجية  القابضة  2019الاست  إنفستكورب  لمجموعة  العام  النهج  ويركز   .

ي ترها أن من شأنها خلق القيمة أو للا 
ستثمار المسؤول على تحديد وإدارة مسائل الحوكمة البيئية والاجتماعية الت 

الدولية مثل معايت  مجلس معايت   المعايت   من  القابضة  إنفستكورب  أو تقويضها. وتستفيد مجموعة  حمايتها 

"( الاستدامة  الاستدامة محاسبة  محاسبة  معايت   لتحديد  مجلس  والاجتماعية مواضيع  "(  البيئية  الحوكمة 

 المهمة لعملياتها واستثماراتها التجارية. 

اتيجية الحوكمة البيئية  ي تشكيل است 
اف العام ويساعد ف  يوفر مجلس إدارة مجموعة إنفستكورب القابضة الإشر

ي تتألف  
والاجتماعية للمجموعة. وتضم مجموعة إنفستكورب القابضة لجنة الحوكمة البيئية والاجتماعية، الت 

، كي  
ورئيس العمليات، ورؤساء الحوكمة البيئية    من رئيس مجلس الإدارة التنفيذي، والرؤساء التنفيذيي   المشت 

ي جميع مسائل الحوكمة البيئية والاجتماعية على   تنظر والاجتماعية والتنوع والمساواة والشمول. و 
هذه اللجنة ف 

 إل مجلس الإدارة. 
ً
 مستوى المجموعة وترفع تقاريرها إل اللجنة التنفيذية لإنفستكورب القابضة وصولا

إنفستك  المجموعة، قامت مجموعة  وتنفيذها على مستوى  المسؤول  الاستثمار  بوضع سياسة  القابضة  ورب 

ي توضح نهجها لدمج اعتبارات الحوكمة البيئية والاجتماعية عت  عمليات إبرام الصفقات وقرارات الاستثمار. 
والت 

مبادئ ي 
ف  عليها  المنصوص  المبادئ  إل  المسؤول  الاستثمار  لسياسة  التوجيهية  المبادئ  الاستثمار   تستند 

ي تدعمها الأمم المتحدة )"
ي تدعمها الأمم المتحدةالمسؤول الت 

"(، وإرشادات مبادئ الاستثمار المسؤول البر

، ومعايت  أداء الاستدامة البيئية والاجتماعية الصادرة   الاستثمار المسؤول الصادرة عن مجلس الاستثمار الأمريكي

 اسية لمنظمة العمل الدولية. عن مؤسسة التمويل الدولية، والاتفاقيات الأس

ي عوامل الحوكمة البيئية والاجتماعية  
تنظر فرق العمل الخاصة بالاستثمار لدى مجموعة إنفستكورب القابضة ف 

للتنقل ضمن الطبيعة المتطورة   خلال جميع مراحل عملية الاستثمار، مع تحديد إجراءات وإرشادات محددة 



 

 

 

 

 

 

والاجتماعية.   البيئية  الحوكمة  أعمال لمسائل  اتيجيات  باست  الخاصة  الأعمال  نماذج  ي 
 
ف الاختلافات  إل  نظرًا 

ي كل 
 
 لدمج عوامل الحوكمة البيئية والاجتماعية ف

ً
المجموعة، تتبت  مجموعة إنفستكورب القابضة نهجًا مفصلً

رة قطاع من قطاعات أعمالها. فعلى سبيل المثال، تتوقع مجموعة إنفستكورب القابضة بشكل عام أن تكون قاد

الحوكمة   يتعلق بمسائل  فيما  المستقبلية  ات  التغيت  الواجبة والتأثت  على  العناية  إجراءات  إجراء مزيد من  على 

مجموعة   فيها  تخطط  ي 
الت  بالحالات   

ً
مقارنة أغلبية  حصص  ي 

 
ف للاستثمارات  المحددة  والاجتماعية  البيئية 

 رض أقلية. إنفستكورب القابضة للاستحواذ على حصة أقلية أو العمل بصفة مق 

ي صنع القرارات ستختلف على 
 
التأثت  ف ي حي   أن مجالات تركت   مجموعة إنفستكورب القابضة وقدرتها على 

 
ف

المخاطر والبحث عن فرص لخلق   إدارة  أساسي على  العام يركز بشكل  فإن نهجها  أساس كل حالة على حدة، 

كة إنفستكورب إس إيه،  القيمة من خلال الإدارة الفعالة لمسائل الحوكمة البيئية والاجت ك شر ماعية. هذا وتشت 

ي تدعمها 
ي ذلك مبادئ الاستثمار المسؤول الت 

 
ي عدد من مبادرات القطاع بما ف

 
كة المصدرة، ف ي الشر

 
المساهم ف

ي للتمويل المستدام، ومبادرة المناخ الدولية  الأمم المتحدة، ومجلس معايت  محاسبة الاستدامة، وإعلان أبوظت 

 (، ومبادرة تقارب بيانات الحوكمة البيئية والاجتماعية. "الدولية مبادرة المناخ)"

اتيجية حوكمة بيئية واجتماعية شاملة، أو "إطار أعمال مسؤول"،   وضعت مجموعة إنفستكورب القابضة است 

أدناه. هذا ويتكون إطار العمل من ثلاث ركائز: المشغل المسؤول، وصاحب العمل المسؤول،    كما هو موضح 

 والمواطن المسؤول. 

 

 جوهرية لمجموعة إنفستكورب القابضة، المصنفة عت   
ا   15يركز إطار العمل المسؤول على المسائل الأكتر

ً
بُعد

ي يتم تنفيذها على مستوى الأعمال حسبما ينطبق على فئات الأصول والاستثمارات   48و
، والت  مؤشر أداء رئيسي

م أطلقت  البيئية  المختلفة.  الحوكمة  بشأن  كة  الشر مستوى  على  إلزاميًا  تدريبًا  القابضة  إنفستكورب  جموعة 

ي عام 
 . 2021والاجتماعية ف 



 

 

 

 

 

 

ي ثقافة مكان العمل وعملياتها. 
 
كة إنفستكورب القابضة بإدخال مبادئ التنوع والمساواة والشمول ف وقامت شر

زيز ثقافة منفتحة وشاملة ومتنوعة دور رئيسي  أن لتع  1982وقد أدركت مجموعة إنفستكورب القابضة منذ عام  

ي  
 
ها من أولويات أعمالها. وتطبق إنفستكورب القابضة سياسة التكافؤ ف ي خلق قيمة لعملائها، وبالتالي فإنها تعتت 

 
ف

 على مسؤولي 
ويتعي   ية الأخرى،  البشر الموارد  إجراءات  قيات وجميع  والت  بالتوظيف  يتعلق  فيما  العمل  فرص 

ي ج
 
% من المرشحي   من خلفيات متنوعة. وتضم 50ميع أنحاء العالم وضع قائمة مختصرة لنسبة  التوظيف ف

 جنسية مختلفة.  50موظف عالمي متمثلة ب   500مجموعة إنفستكورب القابضة حاليًا 

ي  
 
ي السنة المالية المنتهية ف

 
ي مجموعة إنفستكورب 2022يونيو    30ف

 
 % 35  ما نسبته  القابضة  ، مثلت النساء ف

 مقارن  %10من القوى العاملة العالمية، بزيادة قدرها  
ً
ي    ة

 
ما   ، وشغلن2021يونيو    30بالسنة المالية المنتهية ف

ي الولايات المتحدة،    %29نسبة  من مناصب الإدارة التنفيذية و   %8  نسبته
 
من مناصب الإدارة غت  التنفيذية. ف

ي مجتمع أقلية  %31يُعد  
 
عرقية أو إثنية، وكانت نسبة الأدوار الإدارية التنفيذية   من إجمالي الموظفي   أعضاءً ف

ي تشغلها مجموعات الأقليات العرقية والإثنية  
. وجمعت مجموعة % 33و   %19وغت  التنفيذية الت  ، على التوالي

نقطة بيانات خاصة بالرواتب لضمان دفع رواتب ومزايا عادلة ومنصفة،   400,000أكتر من    القابضة  إنفستكورب 

كات المستثمر فيها، حيث حددت أن  وأجرت د منها حافظت على   %48راسة استقصائية على العديد من الشر

ي مجالس الإدارة. 
 تمثيل متنوع بي   الجنسي   ف 

  



 

 

 

 

 

 

كة المصدرة"(   وصف إنفستكورب كابيتال )"الشر

ي 
ان مع المعلومات الأخرى الواردة ف  ة بالاقت  ة،  يجب على المستثمرين قراءة هذا القسم من هذه النشر  هذه النشر

كرت، من القوائم    المستخلصةوتم استخلاص المعلومات المالية  
ُ
ة، أينما ذ ي هذا القسم من هذه النشر

الموضحة ف 

القوائم المالية المستخلصة للعمليات الرأسمالية لا تشت  إل الأداء المالي والمراكز    أن  حيث  . المستخلصةالمالية  

المالية والتدفقات النقدية لو كانت العمليات الرأسمالية تعمل بمثابة مجموعة مستقلة أو منشأة منفصلة خلال 

ة لطلب الطرح ولا النتائج المالية المستقبلية أو الأداء المست  .قبلىي للعمليات الرأسماليةالسنوات الأخت 

 نظرة عامة 

ي إل سي ) كة"" أو  انفستكورب كابيتال"إن إنفستكورب كابيتال ت  كاتها  المصدرة  الشر "، ويشار إليها إل جانب شر

كة المصدرة  مجموعةالتابعة الموحدة، ب  " ي سوق الشر
 
ا ف

ً
كة عامة محدودة بالأسهم تأسست حديث "( هي شر

كة  . هذا وتقدم مجموعة الشر ي ي العالمي بإمارة أبوظت  ي سوق أبوظت 
 
ي العالمي ويقع مقرها الرئيسي المسجل ف أبوظت 

ي المستقبل المصدرة خدمات رأس المال وتمويل رأس المال لعملائها 
 
كة المصدرة ف . وقد تقدم مجموعة الشر

ل ذلك  خدماتها  ي 
ف  بما  آخرين،  ومديري  عملاء  المؤسسات  من  الآخرين  والمستثمرين  البديلة  الأصول  مديري 

 الاستثمارات والصناديق السيادية المستثمرة على مستوى العالم. 

كة المصدرة جميع خدمات تمويل رأس المال  والتعهد الخاصة  (Capital Financing Services)ستشمل الشر

كة إنفستكورب القاب  وات الخاصة والمستثمرين بشر ي التر
كي   ف 

ي تدعم أعمال الطرح للمستثمرين المشت 
ضة، والت 

من  قطاعان  المصدرة  كة  للشر أدناه، سيكون  المبينة  الأعمال  اتيجيات  است  المؤسسات، ضمن  من  كي   
المشت 

المال   رأس  "تخصيص  وهما   ، التوالي على   ،
النشاطي   يشملان كلا  "  (Capital Deployment)الأعمال 

المال رأس  تمويل  " (Capital Financing Services)و"خدمات  قسم  إل  الرجوع  يرح   قطاعات    -". 

تخصيص رأس  - قطاعات الأعمال  -و"  (Capital Financing Services)خدمات تمويل رأس المال"   - الأعمال

كة المصدرة، ضمن " للحصول على وصف للقطاعات. تقوم مجموعة   (Capital Deployment) المال الشر

، بتخصيص رأس المال وتقديم خدمات تمويل رأس المال من خلال    (Capital Deployment) هذين القطاعي  

اتيجيات أعمال رئيسية، وهي ) كات 1أرب  ع است   ( العقارات 2و) ؛(Corporate Investments) ( استثمارات الشر

(Real Estate)  (و العالمي 3؛  الائتمان   ) (Global Credit) (و ي 4؛  اتيج  الاست  المال  رأس   ) (Strategic 

Capital) " اتيجيات الأعمال" للحصول على وصف لكل منها.  -. يرح  الرجوع إل قسم  است 

كة المصدرة بشكل أساسي بتحقيق ) ( إيرادات الرسوم القائمة على المعاملات من خلال 1ستقوم مجموعة الشر

الما تمويل رأس  ي شكل تعهدات؛ و)   (Capital Financing Services)ل  أعمال خدمات 
( دخل 2المقدمة ف 

ي ذلك إيرادات الإيجار وإيرادات توزي    ع الأرباح   ،(Capital Deployment) تخصيص رأس المال المتكرر
بما ف 

المال رأس  تخصيص  أعمال  خلال  من  الفوائد،  المصدرين  (Capital Deployment) وإيرادات  ويوفر كلا   .

كة المصدرة. يهدف العائد النقدي   ا نقديًا متكررًا لمجموعة الشر
ً
المتنوعي   والمتكررين للتدفقات النقدية معًا عائد

كة المصدرة إل دعم مدفوعات الأرباح النقدية العادية المنتظمة لمساهميها، بالإضافة المتكرر   لمجموعة الشر

على رسوم الأداء المستحقة لمجموعة إنفستكورب القابضة  %10( خصومات رسوم الأداء )خصم بنسبة 1إل )

ي عمليات تسييل ا2و)  ؛على تعرض أصول الاستثمارات التجارية والعقارات(
 على ذلك، ( صاف 

ً
لاستثمارات. علاوة



 

 

 

 

 

 

ي تعرض الأصول
 
".  فإن تراكم صاف ي ارتفاع إجمالي العائد للمساهمي  

 
 من الاستثمارات الأساسية يساهم ف

كة إنفستكورب القابضة تمتلك وتدير بشكل مباشر قطاع خدمات تمويل رأس المال    Capital)تاريخيًا، كانت شر

Financing Services)  ال كة  (Capital Deployment) مالوقطاع تخصيص رأس  العائدين لمجموعة الشر

ي   المصدرة لغاية تاري    خ إعادة الهيكلة
 
كة إنفستكورب  2023أغسطس   31ف ة، تمتلك شر ي تاري    خ هذه النشر

 
. وكما ف

كة تابعة لمجموعة إنفستكورب   إس إيه كة 100ما نسبته    (القابضة  )وهي شر ي الشر
 
% من رأس المال المصدر ف

كة المصدرة.   ي الشر
 
كة إنفستكورب إس إيه هي مساهم الأغلبية ف ، ستبق  شر

ً
ة  المصدرة، وبعد الطرح العام مباشر

ا من الاتفاقيات الجوهرية مع 
ً
كة المصدرةمجموعة أبرمت مجموعة إنفستكورب القابضة عدد  : الشر

ا • ا لاتفاقية الخدمات 
ً
كة المصدرةمجموعة  إل   إنفستكورب القابضةتقدم  لرئيسية،  وفق خدمات دعم    الشر

وإدارة  ،  معينة المخاطر،  وإدارة  والمحاسبية،  والمالية  الإدارية  بالخدمات  يتعلق  والبدلات  فيما  الأجور 

ية، وتكنولوجيا المعلومات وإدارة الرواتب،    ،التنفيذية  المدفوعة للإدارة والخدمات القانونية    والموارد البشر

 . علاقات المستثمرين إدارة  و   ، والحوكمة،والتدقيق

ستقوم    • المال،  رأس  تمويل  بخدمات  ام  الالت   لاتفاقية  ا 
ً
الأصول  إنفستكورب  وفق استشارات  لخدمات 

كة العاملة ضمن قطاع خدمات تمويل رأس المال.  المحدودة  بتوفت  فرص الاستثمار وتنظيمها للشر

ا لاتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجل، ستقوم  •
ً
إنفستكورب لخدمات استشارات الأصول المحدودة  وفق

ي قطاع خدمات تمويل رأس المال  
كة العاملة ف   Capital)بتوفت  فرص الاستثمار طويلة الأجل وتنظيمها للشر

Financing Services) وقطاع تخصيص رأس المال (Capital Deployment). 

كة إنفستكورب إس إيه )بصفتها المُقرض( لو   • ا لاتفاقية التسهيلات، ستوفر شر
ً
كة المصدرة  مجموعة ا فق لشر

امات تصل إل   يتضمن إجمالي الت  
ً
 . أمريكي  مليون دولار  600تسهيلً

كة  يرح  الرجوع إل قسم " ي أبرمتها الشر
— المخاطرةعوامل  "، وقسم "  الأحداث المادية والعقود الجوهرية الت 

كة المصدرة  تتعرض مجموعة " وقسم   الشر لمخاطر تتعلق باعتمادها على مساهم الأغلبية فيها وعميلها الأساسي

كة إنفستكورب القابضة ولا —"عوامل المخاطرة ي إبرام معاملات مع شر
كة المصدرة ف  ستستمر مجموعة الشر

وط مواتية لمجموعة ا كة المصدرةيوجد ما يضمن أن هذه المعاملات ستكون بشر  ".  لشر

 أبرز الجوانب الاستثمارية 

 الطلب الهيكلىي على بدائل السوق الخاصة مما يعزز النمو المتنوع الجذاب والقوي 

ي الأسهم الخاصة( والأصول العقارية الخاصة 
السوق الخاصة )ف  يشمل قطاع الاستثمارات البديلة استثمارات 

ي العقارات  
ي ذلك الاستثمارات ف 

والبنية التحتية والموارد الطبيعية( والديون الخاصة. ويتضمن هذا القطاع )بما ف 

ي 
ف   
ً
عادة تستثمر  ي 

الت  المطلق  العائد  اتيجيات  است  تشمل  ي 
والت  "السائلة"،  الأصول  فئات  ي 

ف  استثمارات  ا 
ً
أيض

 الأوراق المالية المتداولة. 



 

 

 

 

 

 

، وتتم ي توفر خدمات ويتمت   قطاع الاستثمارات البديلة بأنه قطاع جذاب ومتنامي
كة المصدرة، الت  تع مجموعة الشر

ي هذا المجال، بالقدرة على الاستفادة من زخم النمو والطلب 
 
رأس المال وتمويل رأس المال للعملاء المشاركي   ف

 الهيكلىي على بدائل السوق الخاصة. 

، قدمت مجموعة إنفستكورب القابضة عوائد مرتفعة للغاية م ي ج إل ت  ا لبيانات بلومت 
ً
عدلة حسب المخاطر  وفق

ات مرجعية معينة.  على مستوى الأسهم الخاصة والعقارات الخاصة والعملاء من القطاع الخاص مقارنة بمؤشر

التالي نسبة شارب  ي 
البيات  ة الممتدة من عام    (Sharpe Ratio) يوضح الرسم  حسب فئة الأصول خلال الفت 

هي الفرق بي   عوائد الاستثمار والعائد  (Sharpe Ratio) . نسبة شارب 2023إل الرب  ع الأول من عام    2010

لمدة   الأمريكية  الخزانة  معدل سندات  هنا  )وهو  المخاطر  من  ي    10الخالي 
 
ف (، 2023مارس    31سنوات كما 

 مقسومًا على الانحراف المعياري لعوائد الاستثمار. 

 

 لبيانات 
ً
ي *وفقا ج إل ت   بلومت 

ي الطلب على الاستثمارات ا 
، الذي يعرض خطط المستثمرين  تتضح الزيادة ف  ي التالي

لبديلة من خلال الرسم البيات 

 لتخصيصهم للبدائل على المدى الطويل حسب فئة الأصول: 



 

 

 

 

 

 

 

يكي   )نوفمت  المصدر  (. 2022: مسح المستثمرين لت 

ة عالية   فريق إداري ذو خت 

ة بالقطاع وبسجل حافل  كة المصدرة بمعرفة كبت  يتمتع أعضاء فريق الإدارة ومجلس إدارة المتمرسي   لدى الشر

ي 
ي مطر ف 

كة المصدرة من تيموتر أداء مالي قوي خلال ظروف السوق الصعبة. ويتألف فريق إدارة الشر بتقديم 

ي   27منصب الرئيس التنفيذي، الذي يتمتع بأكتر من  
ة ف  مجموعة إنفستكورب القابضة، وجوناثان   عامًا من الخت 

ي منصب رئيس إدارة المعلومات، الذي يتمتع بأكتر من  
ي مجموعة إنفستكورب    28دراكوس ف 

ة ف  عامًا من الخت 

، ويتمتع بأكتر من  ي منصب المدير المالي
ي مجموعة إنفستكورب   19القابضة، وعباس رضوي ف 

ة ف  عامًا من الخت 

ة واسعة القابضة. يتألف مجلس إدارة  كة المصدرة من تسعة أعضاء، يتمتع خمسة أعضاء منهم بخت    ضمن الشر

ي تعمل 
ي الأسواق الت 

ة واسعة ف  مجموعة إنفستكورب القابضة بالإضافة إل أربعة أعضاء مستقلي   يتمتعون بخت 

كة المصدرة. يرح  الرجوع إل قسم " كةفيها مجموعة الشر ح للشر المعلومات لمزيد من    "الهيكل الإداري المقت 

 بشأن فريق الإدارة ومجلس الإدارة. 

اتيجيات الأعمال  القابضة الاستفادة من سجل مجموعة إنفستكورب ي تحقيق عوائد مجزية عت  استر
 ف 

كة المصدرة من سجل إنفستكورب القابضة الذي يمتد إل   ي إدارة الأصول    40ستستفيد مجموعة الشر
عامًا ف 

اتيجيات الاستثمارات البديلة العالمية الرئيسية. البديلة عت    است 

ي مجال خدمات تمويل رأس المال، أظهرت مجموعة 
ي مجال جمع الأموال، إنفستكورب القابضة وف 

 ف 
ً
 قويا

ً
سجلا

: أمريكي  حيث تم جمع حوالي ملياري دولار 
ً
 سنويا

 



 

 

 

 

 

 

 

 __________  

كات، وتشت   CIملاحظة: تشت   ، وتشت   GCإل استثمارات الشر   SCإل العقارات، وتشت   REإل الائتمان العالمي

 . ي اتيج   إل رأس المال الاست 

كات   :(Corporate Investments)حققت إنفستكورب القابضة العوائد التالية ضمن أعمال استثمارات الشر

  14ضعف للصفقات ال     2.0المال المستثمر قدره  ومضاعف على رأس    %24.0معدل عائد داخلىي بنسبة   •

ي أمريكا الشمالية وأوروبا من خلال استثمارات الصفقات المنجزة منذ 
يناير    1المنجزة من جميع الصفقات ف 

 ؛ 2013

بنسبة   • داخلىي  عائد  قدره    % 42.3معدل  داخلىي  استثمار  أمريكا    3.4ومعدل  ي 
 
ف الخاصة  للأسهم  ضعف 

 " كة  ،  "Vintage 2016الشمالية  لشر التابعة  الشمالية  أمريكا  ي 
ف  كات  الشر استثمارات  جميع  تتضمن  ي 

والت 

عام   منذ  تمت  ي 
الت  القابضة  أمريكا    2016إنفستكورب  ي 

ف  الخاصة  الأسهم  صندوق  استثمارات  باستثناء 

ي  
 ؛ و 2022يونيو   30الشمالية كما ف 

كاء    2.2ومضاعف على رأس المال المستثمر قدره    %34.0معدل عائد داخلىي بنسبة   • ضعف لصندوق شر

ي  ITP IV لإجمالي عوائد IV التكنولوجيا
 .2022يونيو   30كما ف 

كات، تم تنفيذ غالبية عمليات    القابضة ب عملية تخارج لمجموعة إنفستكور  48ومن بي   آخر  ي استثمارات الشر
ف 

ي القيمة قدره  
   %30التخارج أعلى من التقييم الأخت  بمتوسط ارتفاع ف 

ً
ة، مع وجود خمس   مقارنة بالتقييمات الأخت 

.  %10قيم تخارج فقط أقل بنسبة   من التقييم الأخت 
 أو أكتر

ي قطاع العقارات، بلغت العوائد الإجمالية المحققة با 
ي تمثل إجمالي ف 

كة إنفستكورب القابضة، والت  لكامل لشر

العالمية منذ عام   معدل عائد داخلىي  1996العائد للاستثمارات  الشمالية  أمريكا  ي 
للعقارات ف  بالنسبة   ،(IRR) 



 

 

 

 

 

 

المستثمر15.5بنسبة   المال  رأس  على  ومضاعف   % (MOIC)   أمريكا   1.6بواقع ي 
 
ف الاستثمارات  أما  ضعف. 

 إنفستكورب القابضة:   ت، فقد حقق1997الشمالية منذ عام 

ضعف للسكن المتعدد   1.8ومضاعف على رأس المال المستثمر يبلغ    %17.3معدل عائد داخلىي قدره   •

 الأش؛ 

 ضعف لسكن الطلاب؛  1.6ومضاعف على رأس المال المستثمر يبلغ  %18.3معدل عائد داخلىي قدره  •

 ضعف لتجارة التجزئة؛ 1.4المستثمر يبلغ ومضاعف على رأس المال  %14.8معدل عائد داخلىي قدره  •

 ضعف للمكاتب؛ و 1.4ومضاعف على رأس المال المستثمر يبلغ  %17.6معدل عائد داخلىي قدره  •

.  1.9ومضاعف على رأس المال المستثمر يبلغ  %21.2معدل عائد داخلىي قدره  •  ضعف للقطاع الصناعي

معدل عائد  (multifamily investments) ائلات على مدار آخر عشر سنوات، حققت الاستثمارات متعددة الع

 ضعف.  1.9% ومضاعف قدره 24.5بنسبة  (IRR) داخلىي 

ي  ( Global Credit)فيما يتعلق بأعمال الائتمان العالمي  
، حققت إنفستكورب القابضة 2022يونيو    30، كما ف 

امات القروض المضمونة القائمة و14.2متوسط توزيعات أسهم سنوية بنسبة   ، 2.0بواقع    BDCs % من الت  

 بمؤشر قروض الرافعة المالية لكريديت  
ً
ي التالي أداء محفظة الائتمان لدى إنفستكورب مقارنة

ويوضح الرسم البيات 

ي مقاييس أداء محددين:  (Credit Suisse Leveraged Loan Index) سويس
 ف 

 

 __________  

ي   ملاحظة: 
ي  2021- 2006بيانات الولايات المتحدة كما ف 

ي كما ف  . يعكس 2021- 2005. بيانات الاتحاد الأوروت 

ي بداية السنة  
 كنسبة من إجمالي القيمة الاسمية القائمة ف 

ذات معدل التعتر القيمة الاسمية للأصول عند التعتر

داد، كنسبة من إجمالي القيمة 
الصلة. يعكس معدل الخسارة الفرق بي   تكلفة الأصول عند التعتر ومبلغ الاست 

ي بداية تغيت  السنة ذات الصلة. 
 الاسمية القائمة ف 

ي  اتيج  ي   (Strategic Capital) فيما يتعلق بأعمال رأس المال الاست 
، حققت إنفستكورب  2022ديسمت     31كما ف 



 

 

 

 

 

 

داخلىي  عائد  معدل  إجمالي  يبلغ    (IRR) القابضة  أو مصاريف 24.5تقديري  الإدارة  يعكس خصم رسوم  )لا   %

ي معدل عائد داخلىي بواقع  
 
اكة أو الفوائد المُحمّلة المقدرة أو مصاريف الصندوق الأخرى( وصاف    . %15.2الشر

تاريخ القابضة  إنفستكورب  المالحققت  رأس  تخصيص  أعمال  قطاعات  عت   ة  ممت   عوائد   Capital) يًا 

Deployment)  كة المصدرة )استثمارات اتيجيات الأعمال الأربعة الرئيسية لمجموعة الشر بالإضافة إل است   ،

كات   العالمي (Corporate Investments)الشر والائتمان  والعقارات،   ،  (Global Credit)،   المال ورأس 

ي  اتيج  كة المصدرة إل مواصلة تحقيق هذا الأداء. (Strategic Capital)  الاست  (. وسوف تتطلع مجموعة الشر

ا على الأداء المستقبلىي   -يرح  الرجوع إل قسم "عوامل المخاطرة  
ً لا يُعد الأداء السابق لإنفستكورب القابضة مؤشر

كة المصدرة "   لمجموعة الشر

 دمات تمويل رأس المال الوصول إلى دخل خ

عتت  خدمات تمويل 
ُ
كة المصدرة من الدخل من قطاع خدمات تمويل رأس المال، حيث ت ستستفيد مجموعة الشر

ا تجاريًا جذابًا لعدة أسباب منها: 
ً
 رأس المال قطاع

  منصة مرنة (1)
 
 قائمة على الرسوم؛  جدا

ي  (2)
وة الخاصة ف  ق الأوسط؛ تستفيد من الاتجاه الهيكلىي لتوسع التر  الشر

ي تحقيق عوائد مرتفعة؛ و  40الاستفادة من سجل إنفستكورب القابضة على مدار  (3)
 عامًا ف 

امات ودخل الاستثمارات.  (4)  ملف عائدات متنوع من خلال رسوم التعهد والالت  

مصدرًا جذابًا للرسوم مدعومًا بشبكة عالمية   (Capital Financing Services)توفر خدمات تمويل رأس المال  

ومتنوعة من المستثمرين من المؤسسات والعملاء من القطاع الخاص التابعي   لمجموعة إنفستكورب القابضة 

ي توفر تغطية عالمية للعملاء من المؤسسات 
ومنصة جمع الأموال التابعة لمجموعة إنفستكورب القابضة والت 

—متخصصًا. لمزيد من المعلومات، يرح  الرجوع إل قسم "  80دولي يتكون من حوالي    والأفراد، إل جانب فريق

 خدمات تمويل رأس المال".  —قطاعات الأعمال

 ملف دخل متعدد المستويات  

، هما قطاع خدمات تمويل رأس  كة المصدرة الوصول إل الدخل المتكرر المتنوع من قطاعي   توفر مجموعة الشر

 .  (Capital Deployment) وقطاع تخصيص رأس المال (Capital Financing Services)المال 

 وتشتمل خدمات تمويل رأس المال على مصدرين للدخل المتكرر: 

1. ( بالتغطية  التعهد  التمويل  (underwriting feesرسوم  توفت   بالأصول لحي    بالتعهد  المتعلقة  الرسوم   :

ك )بنسبة   المشت 
ً
كةال المستخدم للاستثماراترأس المال % سنويًا على أساس 8  ما تكون  عادة  (؛ و مشت 

ام .2 % سنويًا على أساس  1.25: رسوم الجزء غت  المسحوب من رأس المال المتاح للتعهد )بنسبة  رسوم الالت  



 

 

 

 

 

 

ام الرأسمالي المبلغ 
 (. غت  الممول بموجب الالت  

 على ثلاثة مصادر متكررة للدخل:  (Capital Deployment)  يشتمل قطاع تخصيص رأس المال

ي ذلك دخل فوائد  : الدخل من الدخل من الفوائد على الائتمان العالمي  .1
 
الديون والأصول المدرة للفوائد بما ف

امات القروض المضمونة؛   الت  

اتيجية العقارات؛ و دخل الإيجار  .2  : الدخل من الأصول العقارية ضمن است 

الأرباح .3 كات  توزيعات  الشر استثمارات  ضمن  البديلة  الأصول  مديري  مع  اكات  الشر من  النقدي  التوزي    ع   :

(Corporate Investments)  ي اتيج   .(Strategic Capital)  ورأس المال الاست 

الأصول  تعرض  ي 
 
صاف تراكم  باستثناء  متكرر،  دخل  مصدر  لكل  توضيحية  نسبة  التالي  ي 

البيات  الرسم  يوضح 

 وخصومات الرسوم من عمليات التسييل: 

 

ي  ملاحظة
عد أرقام الدخل توضيحية وتشت  إل السنة المالية المنتهية ف 

ُ
ولا تتضمن الأرباح   2024يونيو    30: ت

)الخسائر( غت  المحققة على القيمة العادلة للأصول والأرباح )الخسائر( من بيع الأصول ودخل خصومات رسوم 

 الأداء. 

 يتعلق بعمليات التسييل مثل )
ً
كة المصدرة دخلً ( 1بالإضافة إل الإيرادات المبينة أعلاه، ستحقق مجموعة الشر

و) ؛  البيع  من  خ2المكاسب  إنفستكورب (  لمجموعة  المستحقة  الأداء  رسوم  على  )الخصم  الأداء  رسوم  صم 

 القابضة(. 

اتيجيات الأعمال  استر

كة المصدرة تتبت  مجموعة  كات بشكل عام الشر : استثمارات الشر اتيجيات أعمال ، وهي  Corporate)أرب  ع است 

Investments)   العالمي والائتمان  ي   (Global Credit)  والعقارات  اتيج  الاست  المال   Strategic).ورأس 

Capital)  

تندرج ضمن  ي 
الت  بالمعاملات  أساسي  بشكل  المال  رأس  تمويل  خدمات  قطاع  يختص  أدناه،  موضح  هو  كما 

كات   اتيجيات أعمال استثمارات الشر  Global)  والعقارات والائتمان العالمي  (Corporate Investments)است 



 

 

 

 

 

 

Credit)  ي ، على الرغم من أنه اتيج  اتيجية أعمال رأس المال الاست    يستخدم هيكل رأس المال الأولي ضمن است 

(Strategic Capital)المال ي جميع  (Capital Deployment) . يتضمن قطاع تخصيص رأس 
 
المعاملات ف

اتيجيات الأعمال الأربعة.   است 

كات   (Corporate Investments)استثمارات الشر

كات   اتيجية استثمارات الشر كة المصدرة تقديم لدى مجموعة    (Corporate Investments)تتضمن است  الشر

عليها بشكل خاص بشأن  التفاوض  يتم  ي 
الت  بالمعاملات  يتعلق  فيما  المال  أو تمويل رأس  المال  خدمات رأس 

الإيرادات   ذات  النقدية  للتدفقات  المولدة  كات  بالشر الخاصة  المالية  النمو الأوراق  وإمكانيات  الثابتة  المتكررة 

أعمال   اتيجية  است  تستهدف  بورصة.  أي  ي 
 
ف عام  بشكل  مدرجة  تكون  لا  ي 

والت  كات المرتفعة  الشر استثمارات 

(Corporate Investments)   تستهدف الأحجام، كما  بمختلف  كات  الشر تشمل  ي 
الت  الفرص  أساسي  بشكل 

كات السوق المتوسطة، عت  مختلف الق ق بشكل خاص شر ي جميع أنحاء أمريكا الشمالية وأوروبا والشر
 
طاعات ف

كات  الشر استثمارات  أعمال  اتيجية  است  وتركز  والهند.  وآسيا  تركيا(  ذلك  ي 
 
ف )بما  إفريقيا  وشمال  الأوسط 

(Corporate Investments)  .ي أمريكا الشمالية وأوروبا
كات التكنولوجيا ف  ا على شر

ً
 أيض

 ( Real Estateالعقارات )

اتيجية أعمال العقارات لدى مجموعة   كة المصدرة  تركز است  ي تشمل أنواعًا مختلفة من الشر
على المعاملات الت 

ي توفر 
ا والعقارات الت 

ً
 إيجاريًا ثابت

ً
( دخلً ي توفر للعملاء )ومستثمري  هم النهائيي  

ي تتضمن العقارات الت 
العقارات الت 

، نظرًا لفر  ة أو إعادة توزي    ع الأصول. إمكانية لزيادة رأس المال بشكل كبت  اتيجية  ص التجديد الكبت  تستهدف است 

العائلات  متعددة  السكنية  العقارات  ذلك  ي 
ف  )بما  والقطاعات  الأحجام  مختلف  من  كات  الشر العقارات  أعمال 

سكن  وعقارات  الصناعية  والعقارات  التجزئة  وتجارة  والمكاتب  والتخزين  اللوجستية  الخدمات  وعقارات 

أمريكا   الطلاب(، كما  أنحاء  ي جميع 
العائلات، ف  الصناعية ومتعددة  السكنية  العقارات  أساسي  تستهدف بشكل 

ق الأوسط وشمال إفريقيا والهند.   الشمالية وأوروبا والشر

ي مجموعة إنفستكورب القابضة فحص مئات العقارات، حيث يتم الاستحواذ على 
وتتضمن عملية الاستثمار ف 

انية العمومية، ومن ثم عرضها % من هذه العقارات سن5حوالي  ي المت  
ويًا. ويتم بعد ذلك التعهد والاحتفاظ بها ف 

كاء  القابضة مع شر إنفستكورب  الطويلة الأجل لمجموعة  العلاقات  المصدرة  كة  الشر المستثمرين. ستعزز  على 

مقدمي خد ذلك  ي 
ف  بما  الاستثمارية،  الأنشطة  من  تغطي مجموعة كاملة  ي 

والت  المشهورين،  توفت  القطاع  مات 

 . كاء التشغيل ووكلاء التأجت  ائب والمستشارين القانونيي   وشر  الصفقات والتمويل ومستشاري الصر 

 (Global Credit)الائتمان العالمي 

اتيجية أعمال الائتمان العالمي لمجموعة   كة المصدرة  تولد است  ن الاستثمار م  عوائد جذابة معدلة المخاطر الشر

ي  
ي بشكل أساسي ف 

امات القروض المضمونة تأت  كات المصنف من الدرجة غت  الاستثمارية من خلال الت   ائتمان الشر

ي 
)أ( أموال القروض، بما ف   للتداول يتكون من: 

ً
ا قابلً

ً
ائتمان اتيجية  وصناديق الائتمان الخاصة. وتتضمن الاست 

المدعومة  وغت   المالية  الرافعة  ذات  الأدوات  الم   ؛ذلك  القروض  امات  الت   الخاص ؛  ضمونة و)ب(  الدين  و)ج ( 

(private debt). 



 

 

 

 

 

 

ي  اتيج   (Strategic Capital)   رأس المال الاستر

ي تتضمن )
كة المصدرة على الفرص الت  ي لمجموعة الشر اتيج  اتيجية أعمال رأس المال الاست  ( الاستحواذ 1تركز است 

وخاصة   الحجم،  متوسطي  البديلي    الأصول  مديري  ي 
 
ف أقلية  حصص  )"على  المتضامني    كاء  كاء الشر الشر

والائتمان   "(المتضامني    الخاصة  الأسهم  )مثل  الأجل  طويلة  الخاص  المال  رأس  اتيجيات  است  يديرون  الذين 

ي تتمت   بإمكانية النمو. 2الخاص والعقارات(؛ و)
كات عالية الجودة الت  كاء    ( الشر اتيجية على الشر وتركز هذه الاست 

ي عام  المتضامني   متوسطي الحجم. و 
 
ي للصندوق الافتتاحي ف

ي  2021قد تم الإغلاق النهات 
 
كت   الجغراف

. ويُعد الت 

ي كل من أمريكا الشمالية وأوروبا وآسيا. 
 
 ف

 قطاعات الأعمال 

كة المصدرة قطاعان من الأعمال، وهما قطاع خدمات تمويل رأس المال    Capital Financing)لدى مجموعة الشر

Services)  وقطاع تخصيص رأس المال (Capital Deployment) كة المصدرة ضمن هذين . وتقدم مجموعة الشر

المال رأس  تمويل  خدمات  المال(Capital Financing Services)  القطاعي    رأس   Capital)  وتخصيص 

Deployment)  " اتيجيات أعمال. يرح  الرجوع إل قسم اتيجيات الأعمال" للحصول على  -عت  أرب  ع است  است 

 وصف لكل منها. 

المال رأس  تمويل  خدمات  قطاع  من  إيرادات  المصدرة  كة  الشر مجموعة   Capital Financing)  حققت 

Services)  ي مليون دولار أمريكي   45تبلغ
. بلغت قيمة أصول خدمات 2023يونيو  30للسنة المالية المنتهية ف 

ي مجموعة 
كة المصدرةتمويل رأس المال ف   تبلغ  الشر

ً
ي  418أصولا

ي  2023يونيو   30مليون دولار أمريكي كما ف 
، ف 

ي   689حي   بلغت قيمة أصول قطاع أعمال تخصيص رأس المال 
 . 2023يونيو    30مليون دولار أمريكي ف 

 Capital Financing Servicesتمويل رأس المال خدمات 

 قائمًا على الرسوم من  
ً
ي قطاع خدمات تمويل رأس المال بشكل أساسي دخلا

 
كة المصدرة ف تحقق مجموعة الشر

كة  ام على عملائها. ويتكون الدخل القائم على الرسوم لمجموعة الشر خلال فرض رسوم التعهد بالتغطية والالت  

( : ك1المصدرة مما يلىي ام لتوفت  رأس المال لعملاء الشر  
أساس % سنويًا على 1.25ة المصدرة )بمعدل  ( رسوم الت 

ام الرأسمالي 
ي يظل فيها مستثمرًا 2(؛ و)المبلغ غت  الممول بموجب الالت  

ة الت  ( رسوم تعهد لمبلغ رأس المال والفت 

ي العادة 
كة 8)تبلغ ف  ي الاستثمارات المشت 

دفع رسوم على أي استثمار   –% سنويًا على رأس المال المستخدم ف 
ُ
لا ت

ك( انية العمومية لقطاع خدمات تمويل رأس المال  مشت  ي المت  
مليون   1,000. يبلغ الحد الأقصى لقدرة التعهد ف 

 .  معايت  الاستثمار". —يرح  الرجوع إل قسم " دولار أمريكي

ي التالي نموذج خدمات تمويل رأس المال: 
 يوضح الرسم البيات 



 

 

 

 

 

 

 

ك له، وتتحمل  انيتها العمومية حت  يتم توفت  تمويل مشت  ي مت  
 
كة المصدرة بالاستثمار ف وستحتفظ مجموعة الشر

يتم  بنجاح،  ك للأصل  المشت  التمويل  توفت   يتم  أن  وبمجرد  ك. 
المشت  التمويل  التمكن من توفت   مخاطر عدم 

ستحق    تحرير رأس المال لعمليات التخصيص المستقبلية، بحيث يتم استثمار 
ُ
ي السنة. وت

رأس المال عدة مرات ف 

ام ورسوم التعهد بالتغطية  كة المصدرة عندما يقوم عند توفت  التمويلرسوم الالت   ، وتحصل عليها مجموعة الشر

التمويل   عد عملية توفت  
ُ
ك للمعاملة بنجاح وتقوم بالتخارج من الاستثمار. لا ت عملاؤها بتوفت  التمويل المشت 

ك جزءًا م كة المصدرة، بل إنه مسؤولية عملائها وحدهم. المشت   ن نطاق عمل مجموعة الشر

ام بخدمات تمويل رأس المال، ستقوم إنفستكورب    ا لاتفاقية الالت  
ً
 استشارات الأصول المحدودةلخدمات  وفق

كة العاملة ضمن قطاع خدمات تمويل رأس المال. يرح  الرجوع إل    قسم " بتوفت  فرص الاستثمار وتنظيمها للشر

كة  الشر أبرمتها  ي 
الت  الجوهرية  المادية والعقود  الخاصة بقطاع خدمات  الأحداث  الفرص  تحديد  تاريخيًا، تم   ."

لمستثمري  كة  المشت  التمويلات  طرح  مع  القابضة،  إنفستكورب  كة  شر قبل  من  ها  توفت  أو  المال  رأس  تمويل 

كة المصدرة   ي المستقبل بعد إعادة الهيكلة خدمات  إنفستكورب القابضة؛ ومع ذلك، قد تقدم مجموعة الشر
ف 

 . تمويل رأس المال لعملاء آخرين

( مختلفة:  هياكل  ثلاثة  المال  رأس  تمويل  خدمات  قطاع  و)1يضم  المنفردة؛  المعاملات  تعهد  مستودع 2(   )

امات القروض المضمونة؛ و) . ويرد وصف لكل هيكل بمزيد من التفصيل أدناه. 3الت    ( رأس المال الأولي

  Deal Underwriting) -By-(Dealمعاملات المنفردة تعهد ال

كة المصدرة بموجب هيكل تعهد المعاملات المنفردة، رأس المال لتمويل الاستحواذ الأولي  توفر مجموعة الشر

( وتقديمها إل  ها من قبل أحد عملائها )بصفته المُنسر  ي تم تحديدها وتوفت 
كات أو الأصول العقارية الت  على الشر

كة ال ك بالأسهم إل مستثمريه. وتحتفظ مجموعة الشر مصدرة قبل قيام العميل بالطرح من خلال التمويل المشت 

انيتها  ي مت  
ي هذه المعاملات ف 

كة المصدرة بحقوق ملكية الأعمال المستهدفة أو الأصول العقارية ذات الصلة ف  الشر

ك لها من قبل العميل للمستث ي العادة لهذه العمومية حت  يتم توفت  التمويل المشت 
اوح المدة الزمنية ف  مرين. وتت 

 الحيازات من ثلاثة إل أربعة أشهر. 



 

 

 

 

 

 

اتيجيات  كة المصدرة بشكل أساسي تعهد المعاملات المنفردة ضمن است    أعمال استثماراتوتقدم مجموعة الشر

كات   "   والعقارات.   (Corporate Investments)الشر قسم  إل  الرجوع  يرح   المعلومات،  من  —لمزيد 

اتيجيات الأعمال".   است 

امات القروض المضمونة     (CLO Warehousing)مستودع الت  

المال   رأس  المصدرة  كة  الشر مجموعة  ي  تشت  التقليدي،  المضمونة  القروض  امات  الت   تخزين  هيكل  بموجب 

امات القروض المضمونة "  الثانوي من خلال تسهيل تراكم القروض )يشار إليه باسم "(، والذي يتم مستودع التر 

امات القروض المضمونة ذات  كات التابعة له )تاريخيًا، تم تشكيل مستودعات الت   تشكيله من قبل العميل أو الشر

التابعة((.  كات  الشر هذه  تديرها  ي 
الت  الكيانات  )أو  التابعة  كاتها  شر أو  القابضة  إنفستكورب  قبل  من  الصلة 

ة ومتوسطة الأجل تهدف إل تجميع القروض  مستودعات ا امات القروض المضمونة هي أدوات تمويل قصت  لت  

كة  الشر عميل  ينسر   ما   
ً
عادة الهيكل،  هذا  ي 

 
ف المستقبلية.  المضمونة  القروض  امات  الت   محفظة  ي 

 
ف لإدراجها 

ي حي   توفر ا
 
امات قروض مضمونة مع جمع الأموال من بنوك خارجية، ف كة المصدرة المصدرة محفظة الت   لشر

الخاص   الثانوي  اء رأس مال الأسهم  يتم شر أموال كافية،  بجمع  العميل  أن يقوم  الثانوي. وبمجرد  المال  لرأس 

امات القروض المضمونة ذي الصلة من قبل مستثمري العميل ويتم  ي مستودع الت  
كة المصدرة ف  بمجموعة الشر

انية ا امات القروض المضمونة من المت   اوح المدة حذف مستودع الت   كة المصدرة. وتت  لعمومية لمجموعة الشر

ي العادة لهذه الحيازات من ثلاثة إل تسعة أشهر. 
 الزمنية ف 

اتيجية أعمال  امات القروض المضمونة فيما يتعلق باست  كة المصدرة بشكل أساسي تخزين الت   توفر مجموعة الشر

 . اتيجيات الأعمال". —م "لمزيد من المعلومات، يرح  الرجوع إل قس الائتمان العالمي  است 

   (Seed Capital)رأس المال الأولي 

ي 
كات أو الأصول العقارية الت  كة المصدرة بعض الشر ي مجموعة الشر ، تشت  ي ي هيكل رأس المال الأولي النموذح 

ف 

انيتها العمومية. ويسع ا ي مت  
ي تحتفظ بها ف 

كة المصدرة الت  لعميل يحددها العميل ويتم تقديمها إل مجموعة الشر

كة المصدرة.  انية العمومية لمجموعة الشر ي المت  
اء الأصول المحتفظ بها ف  بعد ذلك إل إنشاء صندوق يقوم بشر

المصدرة  كة  الشر مجموعة  بها  تحتفظ  ي 
الت  الأصول  الصندوق  ي  يشت  الأموال،  جمع  عملية  اكتمال  وبمجرد 

بالتغطية ا ام ورسوم التعهد  بالإضافة إل رسوم الالت   ي العادة بموجب بالتكلفة 
اوح مدة الحيازة ف  اكمة. وتت  لمت 

 هيكل رأس المال الأولي من ستة إل تسعة أشهر. 

اتيجيات   باست  يتعلق  فيما  الأولي  المال  رأس  هيكل  أساسي  بشكل  المصدرة  كة  الشر مجموعة  أعمال تستخدم 

كات   ورأس المال (Global Credit)   والعقارات والائتمان العالمي   (Corporate Investments)استثمارات الشر

ي الا  اتيج   قطاعات الأعمال".  —لمزيد من المعلومات، يرح  الرجوع إل قسم " .  (Strategic Capital) ست 

اير   ك للاستثمارات الجديدة التالية: 2022منذ فت   ، قامت مجموعة إنفستكورب القابضة بتوفت  التمويل المشت 



 

 

 

 

 

 

اتيجية الا  الأصول  ستر
تاري    خ  
 الاستثمار 

قيمة التمويل  
ك   المشتر

  )مليون دولار 
 ( أمريكي 

عدد الأشهر حبر  
توفت  التمويل  
ك   المشتر

  2022رزيدنشال بروبرتت   
 المحفظة 

 العقارات
 9 165 2022أكتوبر 

بوسطن آند مينيس بروبرتت    

 المحفظة 
 العقارات

 6 122 2022ديسمت  

ي  كات كروس كنت   10 105 2022يونيو   استثمارات الشر

كات إفيكود  6 127 2022ديسمت   استثمارات الشر

 7 131 2022يونيو   العقارات محفظة فلوريدا السكنية 

محفظة البنية التحتية  
ي الهند 

 للتعليم ف 
 العقارات

 2 18 2022يوليو 

 3 115 2022أبريل   العقارات محفظة المكاتب الإيطالية 

كاتاستثمارات  إس آند إس تراك بارتس   7 86 2022مارس  الشر

ر سابلاي  كات شت   1 70 2023مارس  استثمارات الشر

 3 38 2022يناير  العقارات محفظة إتش إم أو ستيودنت 

ايز بروديوس  كات ست   4 66 2022سبتمت   استثمارات الشر

إنفستكورب الولايات  

 المتحدة الخاصة المؤسسية 
 الائتمان العالمي 

 8 25 2022يونيو  

اير  منذ   ا بقيمة إجمالية تبلغ حوالي  2022فت 
ً
ي عشر استثمارًا جديد

ك لاثت  مليون    1,068، تم توفت  التمويل المشت 

العقارات  أمريكي   دولار  أعمال  ي 
ف  استثمارات  ستة  تتضمن  حيث  اتيجيات،  الاست  عت   النشاط  ذلك  ويشمل   .

كات   ي استثمارات الشر
ي كل من أعمال الائتمان العالمي واستثمارين    (Corporate Investments)وخمسة ف 

ف 

ك لما نسبته   % خلال ستة 50و % من الاستثمارات خلال عام واحد  100والعقارات. تم توفت  التمويل المشت 

 أشهر. 

كة المصدرة على الاستفادة من منصة جمع الأموال  وستعمل خدمات تمويل رأس المال التابعة لمجموعة الشر

ك للاستثمارات المتعهد بها. تم التخطيط لعملية  التابعة لمجموعة إنفستكورب القابضة لتوفت  التمويل المشت 

القابضة من خلال ع ملية صارمة تعتمد على البيانات،  جمع الأموال وتنفيذها من قبل مجموعة إنفستكورب 



 

 

 

 

 

 

ة تمتد إل   عامًا، وذلك لتعزيز كفاءة جمع رأس المال والحد من مخاطر التعهد. وتتمت     40حيث استفادت من خت 

وعملاء  المؤسسات  من  عملاء  تضم  ي 
الت  القابضة  إنفستكورب  مجموعة  لدى  الراسخة  الأموال  جمع  منصة 

للعملاء عالمية  بتغطية  الخاصة  وات  حوالي    التر يضم  دولي  فريق  جانب  إل  والأفراد،  المؤسسات    80من 

ي ذلك مديري العلاقات )"
 
ي العمليات الآخرين. مدير العلقاتمتخصصًا، بما ف

 "( وموظق 

ي  
 
ي التالي منصة جمع الأموال العالمية التابعة لمجموعة إنفستكورب القابضة كما ف

مارس   31يوضح الرسم البيات 

2023 : 

 

 __________  

ي المملكة المغطاة بنفس الفريق. قطر  (1)
قية ف   والمنطقة الشر

ي الفريق الإمارات العربية المتحدة فقط.  (2)
ي حي   يغطي باف 

ا سلطنة عمان ف 
ً
ي دولة الإمارات العربية المتحدة وعمان أيض

 يغطي المدير ف 

(3)  . ي ي ذلك مديري العلاقات مع تغطية دول مجلس التعاون الخليج 
 بما ف 

 ( Capital Deployment)تخصيص رأس المال 

ي قطاع أعمال تخصيص رأس المال  
كة المصدرة بتخصيص   (، Capital Deployment)ف  تقوم مجموعة الشر

المال   )(  Capital Deployment)رأس  جانب 1إما  إل  عملاؤها  بها  يتحكم  أو  يديرها  ي 
الت  الصناديق  ي 

ف   )



 

 

 

 

 

 

ي الاستثمار 2أو )  ؛ مستثمرين آخرين تابعي   للعملاء 
 
ة ف كات الخاصة والأصول ( مباشر ي ذلك الشر

 
ات البديلة، بما ف

ي هذا القطاع بتخصيص رأس المال 
 
كة المصدرة ف امات القروض المضمونة. وتقوم مجموعة الشر العقارية والت  

(Capital Deployment  )  كات الشر استثمارات  أعمال  اتيجيات  باست  يتعلق   Corporate)فيما 

Investments)وا  ، العالمي والائتمان  ي ،  اتيج  الاست  المال  ورأس  من   (Strategic Capital). لعقارات،  لمزيد 

اتيجيات الأعمال". —المعلومات، يرح  الرجوع إل قسم "  است 

إل   تصل  حصة   
ً
عادة المصدرة  كة  الشر مجموعة  تمتلك  الصناديق،  ي 

 
ف المال  رأس  تخصيص  ي كل  5عند 

 
ف  %

كة  الشر تتعرض مجموعة  لذلك،   
ً
ونتيجة المتبقية.  بالنسبة  مستثمريه  و/أو  العميل  يحتفظ  حي    ي 

 
ف صندوق، 

ي يتعرض لها عملائها ومديرو الصناديق والمس
تثمرون الآخرون. تاريخيًا، لم  المصدرة للمخاطر والنتائج نفسها الت 

من حقوق السيطرة فيما يتعلق بالاستثمارات  (  Capital Deployment)تستفد أعمال تخصيص رأس المال  

ي إطار قطاع أعمال تخصيص رأس المال  
 
ي تتم ف

، حيث كانت هذه الاستثمارات  ( Capital Deployment)الت 

ي حصص أقلية. 
 
 استثمارات سلبية ف

تخص أعمال  قطاع  ي 
المال  ف  رأس  عائد على   ،(Capital Deployment)يص  المصدرة على  كة  الشر ستحصل 

هذه  بيع  عند  زيادة  أي  إل  بالإضافة  للأرباح  نقدية  توزيعات  ي شكل 
ف  أسهم  أو  ي صندوق 

ف  للحصص  ملكيتها 

ا على معاملات تخصيص رأس المال  
ً
ا عائد

ً
كة المصدرة أيض  (Capital Deployment)الحصص. وتتلق  الشر

امات القروض المضمونة من الدين ذي الصلة أو الأصول المدرة للفائدة وإيرادات   من خلال دخل الفائدة على الت  

ي معاملات تخصيص رأس المال  
اوح المدة الزمنية لحصص الملكية ف   Capital)الإيجار من الأصول العقارية. وتت 

Deployment)   عز
ُ
 ما ت

ً
ي العادة من خمس إل سبع سنوات. وعادة

ى تصفية الاستثمارات من / التخارج من  ف 

كة المصدرة على أساس  يك متضامن. وقد تقرر الشر تخصيصات رأس المال إل العميل الذي يعمل بصفته شر

ا للظروف 
ً
ورة ووفق ي الصر 

مخصص تصفية الاستثمارات أو التخارج منها بشكل منفصل عن العميل، حسبما تقتصى 

 الفردية للاستثمار. 

التالي  يوضح   المال    ملخصًا الجدول  كة   (Capital Deployment)لقطاع تخصيص رأس  الشر لدى مجموعة 

اتيجيات الأ االمصدرة حسب   ي  ست 
 . 2023يونيو   30عمال كما ف 

اتيجية الأعمال   استر

تعرض أصول  

كة   الشر

 المصدرة

النسبة المئوية  

لمخاطر  

تخصيص رأس  

كة  المال  للشر

 المواضيع الرئيسية  الجغرافية المنطقة  المصدرة

كات م      ل      ي      ون   335 استثمارات الشر

 أمريكي   دولار 

الش               م        الي        ة  43% أمريك        ا 

ق الأوس               ط   والش               ر

إف   ري   ق   ي        ا   وش                  م        ال 

 وأوروبا وآسيا

التعرض للأص  ول المتنوعة 

ي  
جي     د كم     ا ف    30بش               ك     ل 

 : 2023يونيو  

ي قطاع الرعاية    38% •
ف 



 

 

 

 

 

 

اتيجية الأعمال   استر

تعرض أصول  

كة   الشر

 المصدرة

النسبة المئوية  

لمخاطر  

تخصيص رأس  

كة  المال  للشر

 المواضيع الرئيسية  الجغرافية المنطقة  المصدرة

ي   %37الص             حية، و
 
ف

  ، الص               ن       اعي القط       اع 

ي    %8و
 
ال  م  ن  ت  ج        ات ف

  % 17الاس     تهلاكية، و

ال             ق             ط             اع             ات  ي 
 
ف

 الأخرى. 

م        ن        ط        ق         ة    57% • ي 
 
ف

الأوس                        ط   ق  الش                ر

أف   ري   ق   ي        ا،  وش                  م        ال 

أم          ري          ك          ا    %31و ي 
ف 

ي   %6والش               م  الي  ة،  
ف 

ي آسيا.   %6أوروبا، و
 ف 

م      ل      ي      ون   155  قطاع العقارات

 أمريكي   دولار 

الش               م        الي        ة  20% أمريك        ا 

ق   والش                   ر وأوروب            ا 

 الأوسط والهند

أم        ري        ك        ا  ي 
ف  ق        وي  ت        واج        د 

ي  
الش               م   الي   ة مع التوس               ع ف 
ي أوروبا وآسيا: 

 الانتشار ف 

أمريك   ا الش               م   الي   ة: تم  •

ع           ام  ي 
ف  إط           لاق           ه           ا 

وتمث        ل  1996  ،86 %  

دارة  الم     ُ من الأص               ول 

ل  م  ج  م  وع        ة   ال  ت        اب  ع        ة 

 . القابضة  إنفستكورب 

ي  •
أوروب    ا: تم إطلاقه    ا ف 

من خلال   2016ع     ام  

اس       تثمارين، وتتض       من  

 عقارًا؛  115حاليًا 

ي  •
تم إطلاقه     ا ف  الهن     د: 

وت ع م        ل 2019ع        ام    ،

 . ي صندوقي  
 حاليًا ف 



 

 

 

 

 

 

اتيجية الأعمال   استر

تعرض أصول  

كة   الشر

 المصدرة

النسبة المئوية  

لمخاطر  

تخصيص رأس  

كة  المال  للشر

 المواضيع الرئيسية  الجغرافية المنطقة  المصدرة

ق الأوسط   • منطقة الشر

أفريقي     ا: تم  وش               م     ال 

ي ع ام  
 
  2022إطلاقه ا ف

ع  لى  الاس                ت  ح  واذ  م  ع 

ي المملك  ة 
 
مس               تودع ف

 العربية السعودية. 

م      ل      ي      ون   252  الائتمان العالمي 

 أمريكي   دولار 

الش               م        الي        ة  33% أمريك        ا 

 وأوروبا

م        دع  وم  ت  وس                ع  ت  ح  ق  ي  ق 

بمب     ادرات عض               وي     ة وغت  

 عضوية: 

ا من    22 •
ً
ا ج    دي    د ام    ً الت  

ال        ق        روض   ام        ات  ال        ت  

خ    لال  ال    مض                   م    ون        ة 

م    ن  ال    م    م    ت        دة  ة  ال    ف    ت 

 2023إل   2017

ع           م           ل           ي           ات   • ث           لاث 

ع       ام  من       ذ  اس               تحواذ 

2016 

م ج م وع        ة   • اس               ت ح واذ 

القابض      ة إنفس      تكورب  

دارة  م        ُ أص                    ول  ع     لى 

مليار دولار   20بحوالي  

ع                 ن                 د  أم                 ري                 كي  

 الاستحواذ. 

ال                       م                       ال  رأس 

ي  اتيج    الاستر

م         ل         ي         ون    33

 أمريكي   دولار 

ح      اف      ل   أمريكا الشمالية 4% س               ج      ل  إنش                     اء 

 بالأعمال والتوسع: 

ع        ام  • ي 
ف  الإط      لاق  ت      م 

 ؛2019



 

 

 

 

 

 

اتيجية الأعمال   استر

تعرض أصول  

كة   الشر

 المصدرة

النسبة المئوية  

لمخاطر  

تخصيص رأس  

كة  المال  للشر

 المواضيع الرئيسية  الجغرافية المنطقة  المصدرة

ك                        اء   • شر ة  عش                                ر

؛  متضامني  

دارة بقيم    ة   • أص               ول م    ُ

ملي  ار دولار أمريكي   64

الأص                   ول   ك        إج    م        الي 

ك        ات  شر م     ن  دارة  ال     م        ُ

ي المحفظة  
 
التض      امن ف

الأص                   ول   ت    م    ث        ل  )لا 

ل   م   ج   م   وع        ة   دارة  ال   م        ُ

 إنفستكورب(؛

إطلاق صندوق جديد:  •

ال           م           ال  رأس  ك           اء  شر

ي ) اتيج   (. 2الاست 

م     ل     ي     ون    775  الإجمالىي 

 أمريكي  دولار 

إج                    م                    الىي  

ت                     ع                     رض  

 %61بنسبة  

  

 __________  
ي ذلك سندات الدين الخاصة.  ( 1)

 بما ف 

اتيجية   ي قطاع تخصيص رأس المال لدى يوضح الجدول التالي بعض مقاييس الأداء الرئيسية لكل إست 
أعمال ف 

إنفستكورب  الرجوع إل قسم    . القابضة  مجموعة  المخاطرة  يرح   السابق لإنفستكورب   -عوامل  الأداء  عد  يُ لا 
ا على الأداء المستقبلىي لمجموعة  

ً كة المصدرةالقابضة مؤشر  " الشر

اتيجية الأعمال  استر

م         ع         ام         لت   ح         ج         م 
  مجموعة إنفس       تكورب 

 القابضة

خبت  الاس              تثم  ار ل  دى  
  مجموعة إنفس       تكورب 

 القابضة

م     ج     م     وع       ة   ع       ائ       دات 

 القابضة  إنفستكورب

كات  تم اس    تثمار أص    ول   • استثمارات الشر

بحوالي   دارة 
  20م        ُ

ملي    ار دولار أمريكي  

ي    90حوالي 
ا ف  متخص  ص  ً

الاس               تثم    ار عت  المراكز  
 المالية العالمية. 

ع    ائ    دات ث    ابت    ة محقق    ة  
ع     ائ     د   مع     دل  ب     إجم     الي 
ح        والي   ي        ب        ل        غ  داخ        لىي 

إج م        الي    24%1 وح والي 



 

 

 

 

 

 

اتيجية الأعمال  استر

م         ع         ام         لت   ح         ج         م 
  مجموعة إنفس       تكورب 

 القابضة

خبت  الاس              تثم  ار ل  دى  
  مجموعة إنفس       تكورب 

 القابضة
م     ج     م     وع       ة   ع       ائ       دات 

 القابضة  إنفستكورب

ي  
 
ك     ة    250من ف شر

 . 1983منذ عام 

دارة  • م            ُ أص                           ول 

ملي     ارات   8بحوالي  

ي  
 
  99دولار أمريكي ف

م      ح      ف      ظ        ة  ك        ة  شر

(portfolio 

company)   ك      م        ا

ي يونيو  
 
 . 2023ف

رأس  ع     لى  مض                      اع     ف 
المس               تثمر بواقع الم  ال 
 1ضعف  2.0

إجمالي اس     تثمارات   • قطاع العقارات

م ل ي        ار   24ب ح والي  

ي أم         ري         كي  دولار  
ف 

م  ع   1,250  ، م  ب  ت 

ح      والي     635ب      ي      ع 

، منذ إنش        ائها  مبت 

ي عام 
 . 1996ف 

•   
ً
تدير حاليًا أص              ولا

بحوالي   دارة 
  10م        ُ

دولار    م          ل          ي          ارات 

 . أمريكي 

اس               تثم     اري قوي   فريق 
ي    150يض       م 

ا ف  ش       خص       ً
 الشمالية. أمريكا  

ال  ع  ق        ارات  ف  ري  ق  ي  ت  م  ت  ع 
الع المي بمتوس               ط م دة  

ا    15عم  ل تمت  د إل   ع  ام  ً
كة وس جل حافل  ي الش ر

ف 
 عامًا.   27بالأعمال لمدة 

رق  م   ي    1ال  مس                 ت  ث  م  ر 
ف 

ال   ع   ق        ارات   ي 
ف  ال   خ   ل   ي   ج 

م        دار  ع    لى  الأم    ري    ك    ي        ة 
ال      خ      م      س   الس                     ن      وات 
كة   ا لش              ر

ً
الماض              ية وفق

ري    ل ك    ابيت    ال أن    اليتيكس 
ي  
ف  ديس                  م   ت     31ك   م        ا 
2021. 

ة بنس               ب   ة ت    ث   اب  ع   ائ   دات 
15.5% 

  1.6و  2ع ائ دات محقق ة
م      ؤشر  ع      لى  ض                     ع      ف 
رأس  على  المض                      اعف 

 2المال المستثمر

اس           تثمار أص            ول مُدارة   العالمي الائتمان 
ملي     ار دولار    24بحوالي  

أكتر من   ي 
  750أمريكي ف 

ال            ولاي            ات   ي 
ف  ك            ة  شر

ي  
المتح   دة وأوروب   ا كم   ا ف 

 . 2023مارس    31

ي    40
ف  ا  م    ت    خص               ص                      ً

ي  الاس               تثم  ار  
يتمتعون ف 

ة تمت   د   المتوس               ط بخت 
 عامًا  19إل حوالي 

م  ج  م  وع        ة  أص                ب  ح        ت 
القابض           ة  إنفس           تكورب  

الس                  ن   وات   م        دار  ع   لى 
التس      عة عش      ر الماض      ية 

المرتب        ة   ي 
بي     13ف  من 

توزيعات أس     هم متس     قة  
ا  14بمتوس               ط   % تقريب  ً

 3سنويًا



 

 

 

 

 

 

اتيجية الأعمال  استر

م         ع         ام         لت   ح         ج         م 
  مجموعة إنفس       تكورب 

 القابضة

خبت  الاس              تثم  ار ل  دى  
  مجموعة إنفس       تكورب 

 القابضة
م     ج     م     وع       ة   ع       ائ       دات 

 القابضة  إنفستكورب

ام        ات   ال  ت   م        دي  ري  أك  ت  
القروض المضمونة على  
م   ن   ال   ع        ال   م  مس                  ت   وى 
ام  ات   حي  ث أص               ول الت  
ال  مض                م  ون        ة   ال  ق  روض 
ك      ة كري      دت   ا لش               ر

ً
وفق      

ي 
 
ف ك        م        ا    30  ف        لاك        س 

 . 2022سبتمت   

ي  اتيج  أص               ول خ   اض               ع   ة  •  رأس المال الاست 

تبل غ   بقيم        ة  للإدارة 

م    ل    ي        ار    0.9ح    والي  

 . أمريكي   دولار 

اك    ات محفظ    ة    9 • شر

 تكميلية. 

ي  
 
ثمانية متخص         ص         ي   ف
الاس               تثم   ار بمتوس               ط  

م       ن    20ح       والي   ا  ع        ام        ً
ة. س               ج    ل أعم    ال  الخت 

 يبلغ أرب  ع سنواتسابقة 

ع        ائ        د  مع        دل  إجم        الي 
  % 25داخلىي يبلغ حوالي 

مع     دل ع     ائ     د  ي 
 
وص                    اف

)كم   ا    %15داخلىي ق   دره  
ي 
 (2022ديسمت    31ف 

 __________  
ي أمريكا الشمالية وأوروبا )تم تسييل    L10Yاستثمارات الصفقة المنفردة   ( 1)

ي أمريكا الشمالية وأوروبا منذ    14ف 
يناير    1صفقة من جميع استثمارات الصفقات المنفردة ف 

2013 .) 
 إجمالي العوائد المحققة المجمعة )قبل احتساب رسوم ونفقات المستثمرين( لعقارات أمريكا الشمالية.  ( 2)
امات القروض المضمونة القائمة متوسط توزيعات الأسهم السنوية  ( 3) ي   2.0لالت  

 . 2022يونيو  30كما ف 
ي  ( 3)

 وهي بيانات تقديرية.  2022ديسمت    31يتعلق الأداء بالبيانات المتوفرة كما ف 

كات  -رأس المال  تخصص  استثمارات الشر

كات الخاصة بمجموعة   اتيجية استثمارات الشر كة المصدرة يوضح الجدول التالي تعرض الأصول ضمن است  ، الشر

اتيجية. القابضة  بالإضافة إل معلومات بشأن سجل أعمال مجموعة إنفستكورب   يرح  الرجوع    ضمن هذه الاست 

عد الأداء السابق لإنفستكورب القابضة  -عوامل المخاطرة إل قسم " ا على الأداء المستقبلىي لمجموعة  لا يُ
ً مؤشر

كة المصدرة  ". الشر

 ( 2023يونيو  30)

التعرض للأصول  

 ( أمريكي  )مليون دولار 

النسبة من التعرض  

كات   لاستثمار الشر

س     جل الأعمال الس     ابقة  
  لمجموعة إنفس         تكورب 

 القابضة

وشمال   الأوسط  ق  الشر
 فريقياا

  دولارًا  192
ً
المض                اعف على إجم  الي   % 57 أمريكيا

ال  مس                ت  ث  م  ر  ال  م        ال  رأس 
ب      واق      ع     1.8ال      م      ح      ق      ق 

 2ضعف

  دولارًا  84 5أمريكا الشمالية
ً
 % 25 أمريكيا



 

 

 

 

 

 

 ( 2023يونيو  30)
التعرض للأصول  

 ( أمريكي  )مليون دولار 
النسبة من التعرض  
كات   لاستثمار الشر

س     جل الأعمال الس     ابقة  
  لمجموعة إنفس         تكورب 

 القابضة

 أ دولارًا  13 5أوروبا
ً
محقق        ة   %4 مريكيا عوائ        د  إجم        الي 

 1  %24بحوالي  
إجم  الي المض                اعف على 
ال  مس                ت  ث  م  ر  ال  م        ال  رأس 

ب      واق      ع     2.0ال      م      ح      ق      ق 
 1ضعف

ق آسيا والصي    تخصيص رأس مال بقيمة   %1 أمريكية  دولارات  4 جنوب شر
 مليون دولار  433

  دولارًا  14 الهند 
ً
إجم  الي المض                اعف على  %4 أمريكيا

ال  مس                ت  ث  م  ر  ال  م        ال  رأس 
 3ضعف  1.9بواقع 

ال ع        ائ        د  م ع        دل  إج م        الي 
 3%32.5الداخلىي بواقع  

التكنولوجيا   استثمارات 
 )أمريكا الشمالية وأوروبا( 

  دولارًا  28
ً
محقق        ة   %8 أمريكيا عوائ        د  إجم        الي 

 4  %34بحوالي  

إجم  الي المض                اعف على 
ال  مس                ت  ث  م  ر  ال  م        ال  رأس 

 4ضعف  2.2بواقع 

ي أمريكا الشمالية وأوروبا )تم تسييل    L10Yاستثمارات الصفقة المنفردة   (1)
ي أمريكا الشمالية وأوروبا منذ    14ف 

  1صفقة من جميع استثمارات الصفقات المنفردة ف 
 (. 2013يناير 

ي   (2)
 . 2022ديسمت  كما ف 

ي  (3)
كة؛ إجمالي المضاعف على رأس المال المستثمر وإجمالي معدل العائد الداخلىي بالدولار. 2022يونيو  30كما ف 

ي ذلك الاستثمارات المشت 
 ، بما ف 

ي  (4)
 
كاء التكنولوجيا كما ف  . 2022يونيو  30إجمالي العائد لأداة الاستثمار الخاصة بصندوق شر

 يا. باستثناء استثمارات التكنولوج (5)

كات الشر استثمارات  اتيجية  است  ستخدم 
ُ
ي   (Corporate Investments)  ت

ف  القابضة  إنفستكورب   لمجموعة 

صفقة يتم دراستها من قبل مجموعة   800% من حوالي  1تنفيذ أرب  ع أو خمس صفقات سنويًا، بما يمثل أقل من  

 إنفستكورب القابضة سنويًا. 

ي جميع مراحل دورة استثمارات 
ة ف  اتيجيات المتمت  

كة المصدرة أفضل الممارسات والاست  تتبت  مجموعة الشر

كة المصدرة من السجل الحافل لمجموعة إنفستكورب  الأسهم الخاصة والتخارج منها. وستستفيد   مجموعة الشر

ي تشمل: 
اتيجيات الأسهم الخاصة الت   القابضة بالاستثمار عت  مجموعة متنوعة من است 

كات السوق المتوسطة   • ي شر
اء حصص أغلبية ف  ي تنطوي على عمليات شر

اء الأسهم الخاصة، الت  عمليات شر

المتقدمة. وتتضم  ي الأسواق 
الا الرائدة ف    ن هذه 

ً
أصولا القابضة  إنفستكورب  الخاصة بمجموعة  اتيجية  ست 

الشمالية وأوروبا، وتشتمل على    أمريكي   مليارات دولار   4مُدارة بحوالي   أمريكا  أسواق  كة    24وتركز على  شر



 

 

 

 

 

 

ي مجال الاستثمار.  46حالية و (portfolio company) محفظة
 
 متخصصًا ف

ي تتضمن استثمار رأس   •
كات رائدة عالية النمو  أسهم النمو، الت  اكة مع مؤسسي شر المال المخصص للنمو بالشر

 مُدارة بحوالي  
ً
اتيجية الخاصة بمجموعة إنفستكورب القابضة أصولا ي الأسواق الناشئة. وتتضمن هذه الاست 

 
ف

،  أمريكي   ملياري دولار  ق آسيا والصي   ق الأوسط وشمال إفريقيا والهند وجنوب شر ، وتركز على أسواق الشر

كة محفظة 32تمل على  وتش ي مجال الاستثمار.  32حالية و (portfolio company) شر
 
 متخصصًا ف

كات   • كات التكنولوجيا والشر ي قيادة شر
 
وتتضمن استثمارات التكنولوجيا استثمار رأس المال المخصص للنمو ف

بمجم الخاصة  اتيجية  الإست  هذه  وتتضمن  والمتوسطة.  ة  الصغت  التكنولوجيا  على  تعتمد  ي 
وعة  الت 

بقيمة تبلغ حوالي مليار دولار أمريكي وتركز على أسواق أمريكا الشمالية    مُدارة 
ً
إنفستكورب القابضة أصولا

، وتشتمل على   كة محفظة  29وأوروبا والصي   ي مجال    10حالية و  (portfolio company) شر
 
متخصصي   ف

 الاستثمار. 

كات   اتيجية استثمارات الشر ي أربعة قطاعات أساسية: الخدمات   (Corporate Investments)تستثمر است 
 
ف

 الصناعية وخدمات الأفراد والتكنولوجيا والرعاية الصحية والمعرفة وخدمات الأعمال المهنية: 

  8.2الخدمات الصناعية وخدمات سلسلة التوريد، حيث استثمرت مجموعة إنفستكورب القابضة حوالي   •

ي   أمريكي  مليار دولار 
كة؛  55ف   شر

ي   أمريكي   مليار دولار   6.1حيث استثمرت مجموعة إنفستكورب القابضة حوالي  خدمات الأفراد،   •
كة؛   68ف   شر

ي    أمريكي   مليار دولار   3.1خدمات التكنولوجيا، حيث استثمرت مجموعة إنفستكورب القابضة حوالي   •
  82ف 

كة؛ و   شر

إنفستكورب القابضة حوالي  خدمات الرعاية الصحية والمعرفة والأعمال المهنية، حيث استثمرت مجموعة  •

ي   أمريكي  مليارات دولار  3
كة؛   40ف   شر

 . 1983وكل واحدة من هذه الاستثمارات على أساس تراكمي منذ عام  •

ة تعرضات للأصول   بقطاع تخصيص رأس المال   (top ten asset exposures)يوضح الجدول التالي أكت  عشر

(Capital Deployment)   ا اتيجية استثمارات  كات  ضمن است  ي    (Corporate Investments)لشر
 30كما ف 

تمثل    2023  يونيو  ي 
إجمالي    %77والت  كات تعرضات أصول  من  الشر إجمالي تعرضات  من    %18و    استثمارات 

 الأصول: 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأصول 
تاري    خ 

 القطاع  الدولة الاستحواذ

التعرض  
 للأصول 

يونيو   30)
2023) 
)مليون 
 دولار 
 ( أمريكي 

النسبة من 
إجمالىي  
التعرض  
 للأصول 

يونيو   30)
2023) 

المضاعف على  
رأس المال  
 المستثمر

التقييم 
مقارنة 
بالسنة 
 التعليقات السابقة

ريم للرعاية  
الصحية  
 المتكاملة

الرعاية   دولة الإمارات 2018أبريل 
 الصحية 

ي   ارتفاع  ضعف  1.77  % 5.6  71
رأس  يعتمد التقييم الحالي على آخر زيادة ف 

 المال 

ج   ات الت  مختت 
 الطبية

نوفمت   
2016 

المملكة  
العربية  

 السعودية

الرعاية  
 الصحية 

السوق   انخفاض  ضعف  1.04  % 4.2  54 ي 
ف  النظراء  من  أقل  الحالي  التقييم 

التدفقات  بتقييم  ر  مت  وهو  السعودية، 
 النقدية المخصومة 

خدمات التحكم  
ي التآكل  

 NDTف 
المملكة   2015يوليو 

العربية  
 السعودية

الخدمات 
 الصناعية 

التقييم السابق،   ارتفاع   ضعف  1.38  % 3.2  41 الحالي يتماسر مع  التقييم 
كات التداول والمعاملات   وهو أقل من شر

صندوق استمرار  
NAPE 

اير   الولايات   2023فت 
 المتحدة

خدمات  
 الأعمال 

الأصول   ارتفاع   ضعف  1.25  % 1.6  20 تقييم  داخل  يتم  الموجودة 
 الصندوق بشكل منفصل

 

بمضاعفات   مدعوم  الحالي  التقييم 
المعاملات   ومقارنات  العامة  المقارنات 

 الخاصة



 

 

 

 

 

 

 الأصول 
تاري    خ 

 القطاع  الدولة الاستحواذ

التعرض  
 للأصول 

يونيو   30)
2023) 
)مليون 
 دولار 
 ( أمريكي 

النسبة من 
إجمالىي  
التعرض  
 للأصول 

يونيو   30)
2023) 

المضاعف على  
رأس المال  
 المستثمر

التقييم 
مقارنة 
بالسنة 
 التعليقات السابقة

صندوق 
المشاري    ع  
 الرقمية 

نوفمت   
2022 

الولايات  
 المتحدة

ة من   ارتفاع   ضعف  1.05  % 1.5  19 التكنولوجيا يعتمد التقييم الحالي على الجولة الأخت 
على  جمع   استثمار  لكل  الخارجية  الأموال 
 حدة

ديسمت    ناميت
2013 

منتجات   تركيا
 المستهلكي   

نفس   ارتفاع   ضعف  1.35  % 1.2  16 عند  الحالي  التقييم  مضاعف  ظل 
بمقارنات  مقارنة  المنخفض  المستوى 
السوق وخصم التدفقات النقدية وعمليات  

 الدمج والاستحواذ

فورتشن 
نشيونال  إنت 

الولايات   2020يناير  
 المتحدة

مع   ارتفاع   ضعف  1.95  % 0.8  10 التوزي    ع  الحالي  التقييم  مضاعفات  تتماسر 
 مقارنات السوق والمعاملات 

أنظمة المرور  
 الآمنة

الولايات   2021أبريل 
 المتحدة

الخدمات 
 الصناعية 

على   ارتفاع   ضعف  1.34  % 0.8  10 الاستحواذ،  منذ  ثابت  الحالي  التقييم 
من   القدرات  ي 

ف  الكبت   التوسع  من  الرغم 
 خلال عمليات الاندماج والاستحواذ

إس آند إس تراك  
 بارتس

الولايات   2022مارس  
 المتحدة

الجاذبية   ارتفاع   ضعف  1.15  % 0.7  9 التوزي    ع  الحالي  التقييم  مضاعف  يعكس 
 المستمرة للقطاع بشكل عام 

الاستشارات على  
 مستوى الدولة 

الولايات   2022يونيو 
 المتحدة

خدمات  
 الأعمال 

مع   ارتفاع   ضعف  1.22  % 0.7  9 يتماسر  بما  الحالي  التقييم  يتضاعف 
القوي   للأداء  نظرًا   ، الأولي الاستحواذ 

 المدعوم بمنهجيات التقييم المختلفة

 

 



 

 

 

 

 

 

كات  - (Capital Deployment)تخصيص رأس المال  كت    - (Corporate Investments)استثمارات الشر الت 

ق الأوسط   على الشر

كة المصدرة من السجل الحافل الراسخ لمجموعة إنفستكورب   ي تخصيص القابضة  ستستفيد مجموعة الشر
 
ف

المال   كات    (Capital Deployment)رأس  الشر استثمارات  ي 
 
ق   (Corporate Investments)ف الشر ي 

 
ف

ا على الأداء   -عوامل المخاطرة  الأوسط. يرح  الرجوع إل قسم " ً عد الأداء السابق لإنفستكورب القابضة مؤشر لا يُ

كة المصدرة  ". المستقبلىي لمجموعة الشر

ق الأوسط بسجل تشغيلىي تبلغ مدته    القابضة  تتمتع مجموعة إنفستكورب 
ي منطقة الشر

 
عامًا برأس مال   14ف

ي   أمريكي   ر دولار مليا 1.6قدره  
 
ي مارس    استثمارًا  18مستثمر ف

 
ي المملكة. كما 2023كما ف

 
، منه تسعة استثمارات ف

ي مارس  
 
ي 2023ف

 
لعائلات. كما ف الحالية، منها خمسة أصول مملوكة  المحفظة  ي 

 
هناك تسعة أصول ف ، كانت 

ي 2022أكتوبر   ي دول مجلس التعاون الخليج 
 
 ستة عمليات تخارج ، تضمن سجل أعمال إنفستكورب القابضة ف

مليون دولار أمريكي    745لات بقيمة  يإجمالية )خمسة عمليات تخارج كاملة وعملية تخارج جزئية(، مقابل تسي

بواقع   المستثمر  المال  رأس  على  محقق  مضاعف  أرب  ع   1.8وإجمالي  هناك  ذلك، كانت  على   
ً
علاوة ضعف. 

يكي وإجمالي مضاعف على رأس المال المستثمر مليون دولار أمر   556طروحات عامة أولية بتسييلات بقيمة  

عد محفظة    1.9بواقع  
ُ
كة المصدرة ضعف. وت ق الأوسط موجهة نحو الصناعات والرعاية    الشر ي الشر

الحالية ف 

ي المملكة عت  صندوق السعودية للنمو قبل الطرح. 
ي استثمارات جديدة ف 

 الصحية، إل جانب الدخول ف 

كات  - (Capital Deployment)تخصيص رأس المال   كت   على أمريكا الشمالية  -استثمارات الشر
 الت 

كة المصدرة من السجل الحافل الراسخ لمجموعة إنفستكورب  ي تخصيص   القابضة   ستستفيد مجموعة الشر
ف 

ي أمريكا الشمالية. يرح  الر   (Capital Deployment)رأس المال  
كات ف  ي استثمارات الشر

عوامل جوع إل قسم " ف 

كة المصدرة  -المخاطرة   ا على الأداء المستقبلىي لمجموعة الشر
ً عد الأداء السابق لإنفستكورب القابضة مؤشر  ". لا يُ

إنفستكورب   مجموعة  المدعومة   القابضةوتستهدف  القطاعات  ي 
ف  خاصة  مجالات  الشمالية  أمريكا  ي 

ف 

ة، والعالم  الصغت  التقنية، والتعهيد، والمتاجر  الخدمات، والابتكارات  ي ذلك ظهور 
بما ف  الضخمة  بالاتجاهات 

المتعدد الأجيال، والصحة والعافية، والعولمة، والتداول لأعلى / لأسفل، والمنافسة على المواهب عت  خدمات  

 القابضة مال والخدمات الصناعية والخدمات الاستهلاكية المتخصصة. يشمل سجل مجموعة إنفستكورب  الأع

ي المجمل )منها    13
ي    11عملية تخارج ف 

(. كما ف  ي
ي تخارج بشكل جزت 

، 2023يونيو    30عملية تخارج كاملة وعمليت 

كة المصدرةتم تقسيم استثمارات مجموعة  ي أمريكا الشمالية عت  القطا الشر
 عات التالية: ف 



 

 

 

 

 

 

 

إنفستكورب   مجموعة  حققت  المثال،  سبيل  المال القابضة  على  رأس  على  المضاعف  إجمالي  متوسط  أن 

ي مجموعة مختارة تضم أرب  ع عمليات تخارج وهي أرو هيد وذا رينش جروب وآي سي   3.5المستثمر كان  
 
ضعف ف

ي أمريكا  القابضة  لمجموعة إنفستكورب آر ووكالة المواهب المتحدة. من بي   جميع استثمارات الأسهم الخاصة  
 
ف

ة الممتدة من   ي تمت خلال الفت 
، NAPE، باستثناء استثمارات صندوق  2022يونيو    30إل    2016الشمالية الت 

، مع عائدات محققة )بما أمريكي   مليون دولار   1,204رأس مال قدره  القابضة  استثمرت مجموعة إنفستكورب  

ي ذلك عمليات التخارج  
. وفيما يلىي أداء هذه الاستثمارات كما أمريكي   مليون دولار  2,071الأربعة الكاملة( بقيمة ف 

ي 
 : 2022يونيو  30ف 

ي المضاعف على رأس المال المستثمر بواقع  •
 ضعف على جميع الأصول؛   2.1صاف 

بواقع   • محقق  إجمالي  دخل  من    3.4معدل  بالكامل  عنها  المتخارج  الأربعة  الأصول  عت    2016ضعف 

vintage ؛ 

ي معدل عائد داخلىي  •
 % على جميع الأصول؛ 25.0يبلغ  (IRR) صاف 

% على الأصول الأربعة المتخارج منها بالكامل من  42.3إجمالي محقق بنسبة    (IRR)   معدل عائد داخلىي  •

2016 vintage ؛ 

 ضعف موزع على رأس المال المدفوع على جميع الأصول؛ و  1.72 •

ي   •
يدج الأمريكية للاستحواذ كما ف  مارس    31يعتمد أداء رب  ع السنة الأول على قياس الأداء مقابل معايت  كامت 

2022 . 

 العقارات  - (Capital Deployment)تخصيص رأس المال 

كة المصدرة، بالإضافة يوضح الجدول التالي تعرض الأصول ضمن  اتيجية العقارات الخاصة بمجموعة الشر است 

اتيجية. يرح  الرجوع إل قسم   القابضة  إل معلومات بشأن سجل أعمال مجموعة إنفستكورب ضمن هذه الاست 

كة    -عوامل المخاطرة  " ا على الأداء المستقبلىي لمجموعة الشر
ً عد الأداء السابق لإنفستكورب القابضة مؤشر لا يُ

 ". المصدرة



 

 

 

 

 

 

اتيجيات   الإستر

ات الأداء   ومؤشر

يونيو   30الرئيسية ) 

2023 ) 

 التعرض للأصول 

 ( أمريكي  )مليون دولار 

Asset Exposure 

($ million) 

 

النسبة من التعرض  

 العقاري 

% of Real Estate 
Exposure 

 

مجموعة إنفستكورب  

 القابضة 

 سجل الأعمال السابقة 

الولايات المتحدة  

 الأمريكية 
  دولارًا  126

ً
 أمريكيا

81 % 

15.5 % 

 العوائد المحققة 

مضاعف على رأس المال  

  1.6المستثمر بواقع 

 ضعف 

  دولارًا  17 أوروبا
ً
 % 11 أمريكيا

 %6 أمريكية  دولارات  9 الهند 

ق الأوسط وشمال   الشر

 إفريقيا 
 أمريكية  دولارات 3

2% 

استثمارات   التالي  ي 
البيات  الرسم  إنفستكورب يوضح  التابعة لمجموعة  العالمية  إنشائها،   القابضة  العقارات  منذ 

ي تشمل أكتر من  
.  1,250موزعة على حوالي أمريكي مليار دولار  24والت   مبت 

 

 __________  

ي 1)
اء العقارات كما ف  كة 2022ديسمت   31( بناءً على سعر شر ي صندوق الائتمان العقاري لشر

ي الهند. . باستثناء الاستثمارات ف 
 إنفستكورب القابضة والاستثمارات الائتمانية ف 

ي الهند. 2022ديسمت    31( تستند أرقام الأصول المُدارة إل تقديرات 2)
 ، وتشمل استثمارات الائتمان العقاري ف 

ي 3)
 . 2022ديسمت   31( كما ف 

اتيجية  است  وهي  الأوسع،  العقارات  ي سوق 
ف  رئيسية  فرعية  اتيجيات  است  أرب  ع  الانتفاعية الاستثمارات    وهناك 

(opportunistic investment strategy)  ،اتيجية الأساسية بلس والاست  المضافة،  القيمة  اتيجية  ، واست 

الخاصة  العقارات  اتيجية  إست  تنقسم  أدناه.  التفصيل  من  بمزيد  منها  بيان كل  ويرد  الأساسية،  اتيجية  والاست 



 

 

 

 

 

 

كة المصدرة بمجموعة   ي الرسم   الشر
 
اتيجية الأساسية بلس كما هو موضح ف اتيجية القيمة المضافة والاست  إل است 

 : ي التالي
 البيات 

 

 __________  

اتيجيات لأغراض توضيحية فقط )بولي   ريل إستيت ملاحظة:   كات تربط شبكةوهي  تم إدراج بيانات العوائد عت  الاست    مع المتنامية الشر

اء  أفضل ا  فحصهم تم  الذين التجارية العقارات خت 
ً
 (. مسبق

اتيجية  اتيجية القيمة المضافة والاست  كة المصدرة على است  اتيجية العقارات الخاصة بمجموعة الشر تركز است 

 الأساسية بلس. 

ي أوروبا    القابضة  بلغت الاستثمارات العقارية لمجموعة إنفستكورب 
مليار دولار أمريكي من الأصول المُدارة   1.2ف 

ي  
ما نسبته  2022ديسمت     31كما ف  استثمار  يتم  الأوروبية، حيث 11.  العقارات  ي 

العالمية ف  المحفظة  % من 

ي جميع أنحاء ألمانيا ) 210تتضمن  
% من 30% من الأصول المُدارة الأوروبية( والمملكة المتحدة ) 31عقارات ف 

ال )الأصول  الأوروبية( وإيطاليا  ) 20مُدارة  الأوروبية( وبلجيكا  المُدارة  من الأصول  المُدارة %13  % من الأصول 

% من 73% من الأصول المُدارة الأوروبية(. وتستحوذ العقارات المكتبية على ما نسبته  6الأوروبية( وهولندا )

ي حي   تستحوذ العقارات الصناعية على  
ي على  %، ويست20هذه الاستثمارات، ف  %. تركز  7حوذ الإسكان الطلات 

اتيجية الأساسية بلس، حيث تتمت   بتدفقات  اتيجية الأوروبية على الاستثمارات العقارية القائمة على الاست  الاست 

 نقدية قوية وإمكانية ارتفاع قيمة رأس المال من خلال فرص القيمة المضافة والإدارة النشطة. 

ي آ  
ي المحفظة العالمية ف 

ق الأوسط )2سيا )ويقع باف  كة المصدرة  %(. تتمتع  1%( والشر بالتعامل مع محفظة الشر

ي ذلك حوالي  
ي الهند، بما ف 

وعًا   30إنفستكورب المتنوعة من الاستثمارات السكنية والتعليمية والصناعية ف  مشر

إنفستكورب مجموعة  أطلقت  أن  عام    القابضة   منذ  ي 
ف  اتيجيتها  وستسع  2019است  المصدرة  .  كة  ل إالشر

ي عقارات بنية تحتية تعليمية   القابضة   الاستفادة من سجل مجموعة إنفستكورب 
ي الهند، حيث استثمرت ف 

ف 

مليون قدم مرب  ع وعقارات مستودعات    22قدم مرب  ع، وعقارات مطورة بمساحة تبلغ    267,000بمساحة تبلغ  

تبلغ   ويرهوسينج    9.1بمساحة  آر  دي  إن  كة  مرب  ع عت  شر قدم  كة (NDR Warehousing)مليون  ، وهي شر

كة المصدرة  مستودعات هندية. تستثمر   ي الهند وتتمتع الشر
ي أكت  سبع مدن ف 

ي مشاري    ع عقارية محلية تقع ف 
ف 



 

 

 

 

 

 

السكنية ذات   التطوير  المتوسطة ومشاري    ع  السوق  كت   على 
الت  المهيكلة مع  الائتمانية  بالأعمال  بسجل حافل 

ي أربعة عقارات مدرسية   لقابضةا  الأسعار المعقولة. استثمرت مجموعة إنفستكورب
 
ي محفظة عقارية متنوعة ف

 
ف

كة إن  ي شر
 
ي الهند بموجب اتفاقية تمويل مرابحة واستثمرت ف

 
ي عشر ف

من مرحلة رياض الأطفال إل الصف الثات 

ي تركز على بناء مستودعات من الدرجة  
. A-/+Bدي آر، وهي واحدة من أكت  مطوري المستودعات المحلية الت 

كة المصدرة   ينصب تركت    ق الأوسط على القطاع الصناعي والمستودعات. الشر ي الشر
 
 ف

ة تعرضات للأصول بقطاع تخصيص رأس المال   ضمن    (Capital Deployment)يوضح الجدول التالي أكت  عشر

ي  
 
اتيجية العقارات كما ف ي    : 2023  يونيو   30است 

من    %8و ارية  العق  تعرضات الأصولمن إجمالي    %76تمثل  والت 

   إجمالي تعرضات الأصول. 

  



 

 

 

 

 

 

  معدل
 (1)الخصم

  معدل
الرسملة   
للسنة  
 ( 2()1)الأولى

مقارنة    التقييم
 بالسنة السابقة 

المضاعف  
على رأس  
المال  
 المستثمر 

النسبة من إجمالىي  
تعرض الأصول  

الخاصة بمجموعة  
كة المصدرة  الشر

التعرض 
 للأصول 

 الدولة القطاع
عدد  
 العقارات

تاري    خ  
 الاستحواذ

 الأصول 
يونيو    30)

2023 ) 

)مليون دولار 
)  أمريكي

 ارتفاع 5.7% 8.6%
1.15 
 ضعف 

3.0% 38 
الصناعات والخدمات  

 اللوجستية
الولايات  
 المتحدة 

183 
نوفمت   
2021 

 ملخص الصندوق الصناعي 

11.6% 6.2% 
رأس المال    تخصيص

 الجديد 
1.00 
 ضعف 

2.0% 25 
الصناعات والخدمات  

 اللوجستية
الولايات  
 المتحدة 

20 
ديسمت  
2022 

محفظة عقارات بوستون  
 ومينيابوليس 

9.9% 4.9% 
رأس المال    تخصيص

 الجديد 
1.00 
 ضعف 

ي  19 1.5%
 سكت 

الولايات  
 المتحدة 

5 
أكتوبر  
2022 

محفظة عقارات ريسي  
2022 

12.4% 7.0% 
رأس المال    تخصيص

 الجديد 
1.00 
 ضعف 

0.5% 7 
الصناعات والخدمات  

 اللوجستية
المملكة  
 المتحدة 

8 
يونيو  
2023 

ي  
 
محفظة استثمار الأدوات ف

 المملكة المتحدة 

 ارتفاع لا يوجد 10.8%
1.16 
 ضعف 

0.5% 6 
الصناعات والخدمات  

 اللوجستية
 26 الهند

يناير 
2022 

ي إي   ت 
نفرا إنديا ابورتيونيتت  

 إل
 

 ارتفاع 6.3% 9.0%
1.71 
 ضعف 

0.5% 6 
الصناعات والخدمات  

 اللوجستية
الولايات  
 المتحدة 

30 
سبتمت   
2020 

محفظة المستودعات  
والخدمات اللوجستية  

2020 

 

 انخفاض 4.6% 9.5%
0.93 
 ضعف 

ي  5 0.4%
 سكت 

الولايات  
 المتحدة 

3 
يونيو  
2022 

  محفظة فلوريدا السكنية 

12.7% 5.7% 
المال  تخصيص رأس  
 الجديد 

1.00 
 ضعف 

0.3% 4 
الصناعات والخدمات  

 اللوجستية
الولايات  
 المتحدة 

29 
يونيو  
2023 

محفظة الصناعات الخفيفة  
2024 

 

13.2% 5.9% 
تخصيص رأس المال  

 الجديد 
1.00 
 ضعف 

ي  4 0.3%
 سكت 

الولايات  
 المتحدة 

3 
يونيو  
2023 

ي  
محفظة إسكان الطلاب ف 

 الولايات المتحدة 
 

11.3%  5.8% 
تخصيص رأس المال  

 الجديد 
1.00 
 ضعف 

0.3% 4 
الصناعات والخدمات  

 اللوجستية
الولايات  
 المتحدة 

21 
مايو  
2023 

محفظة لاس فيغاس إنفيل  
 الصناعية

 

 
ي الدخل التشغيلىي للعقار على القيمة السوقية الحالية 

ي حالة العقارات المتعددة؛ يتم احتساب معدل الرسملة عن طريق قسمة صاف 
  )1( المتوسط البسيط ف 

 

1(



 

 

 

 

 الائتمان العالمي  - (Capital Deployment)تخصيص رأس المال 

المصدرة،   كة  الشر بمجموعة  الخاصة  العالمي  الائتمان  اتيجية  است  الأصول ضمن  تعرض  التالي  الجدول  يوضح 

اتيجية. يرح  الرجوع    القابضة  إنفستكورببالإضافة إل معلومات بشأن سجل أعمال مجموعة   ضمن هذه الاست 

ا على الأداء المستقبلىي لمجموعة    -عوامل المخاطرة  إل قسم "
ً عد الأداء السابق لإنفستكورب القابضة مؤشر لا يُ

كة المصدرة  ". الشر

اتيجيات   الاستر
ات الأداء   ومؤشر

 الرئيسية 
 ( 2023يونيو  30)

 التعرض للأصول 
دولار  )مليون 

 )  أمريكي

نسبة من تعرض  
ي العالمي 

 
 الائتماب

 

النسبة من  
إجمالىي تعرض  

  30الأصول )
 ( 2023يونيو  

مجموعة  
إنفستكورب  
 القابضة 

سجل الأعمال  
 السابقة 

ام       ات    ال   تر 
ال      ق      روض  
 المضمونة

الأسهم 
 الثانوية 

104 42 % 8% 

 %14إل  %8من 
متوسط توزيعات  
 1الأسهم السنوية

 

%8 % 38 97 ذو أولوية   

BDCs 38 15 % 3%  

%1 %4 11  أموال القروض   

الحسابات المُدارة بشكل 
 منفصل

2 1% 0%  

 ___________  
امات القروض المضمونة القائمة  ( 1)  . 2.0متوسط توزيعات الأسهم السنوية لالت  

امات القروض المضمونة الأوروبية والأمريكية، وصناديق القروض   الأوروبية،  تشمل منتجات الائتمان العالمي الت  

ي    BDCsوالحسابات المُدارة بشكل منفصل، وصناديق الائتمان المهيكلة و
 . 2023يونيو    30كما ف 

كة المصدرة من السجل الحافل الراسخ لمجموعة إنفستكورب   اتيجية القابضة  ستستفيد مجموعة الشر ي است 
ف 

ي  
. كما ف  ي أكتر من    ابضةالق  ، استثمرت مجموعة إنفستكورب 2023مارس    30الائتمان العالمي

كة بقيمة   750ف  شر

المُدارة حسب المنتج    23.7 . يشمل تصنيف الأصول  امات القروض المضمونة،  92مليار دولار أمريكي ي الت  
% ف 

ي صناديق الاستدانة، و3و
ي الصناديق الأخرى والحسابات المُدارة بشكل منفصل، و 3% ف 

ي  1% ف 
% 1و   BDC% ف 

ي الائتمان الخاص. فيما يلىي بيان الا 
ي أوروبا وأمريكا الشمالية. ف 

 ستثمارات ف 

المنطقة  

 الجغرافية 

الأصول 

 1المُدارة

)مليار  

 دولار 

 ( أمريكي 

كات   الشر

المستثمر  

 ) ي  فيها )تقريب 

اء الائتمان  2خت 

متوسط معدل  

 3التعت  السنوي

 ( 4)مقابل المؤشر 

متوسط معدل  

 3الخسارة السنوي

 ( 4)مقابل المؤشر 

ي  17 250 10.2 أوروبا
 % 0.1   %0.3 لندن()ف 



 

 

 

 

 (%0.6)مقابل  (%1.4)مقابل 

أم                   ري                   ك                   ا  

 12,5 الشمالية
500 

ي   31
 
)ف

 نيويورك(

0.6%   

 (%1.8)مقابل 

0.2 % 

 (%0.8)مقابل 

 ___________  

ي  ( 1)
 .  2023يونيو  30كما ف 

 تستند بيانات متخصصىي الائتمان إل أحدث البيانات المتاحة.  ( 2)
ي   ( 3)

ي  2022-2010بيانات الولايات المتحدة كما ف 
ي كما ف  . يعكس معدل التعتر القيمة الاسمية للأصول عند التعتر كنسبة من  2022- 2013. بيانات الاتحاد الأوروت 

داد،   ي بداية السنة ذات الصلة. يعكس معدل الخسارة الفرق بي   تكلفة الأصول عند التعتر ومبلغ الاست 
يمة  كنسبة من إجمالي القإجمالي القيمة الاسمية القائمة ف 

ا. 
ً
امات القروض المضمونة المستحوذ عليها حديث ي السنة ذات الصلة. لا يشمل الت  

 الاسمية القائمة ف 
  (Credit Suisse Leveraged Loan Index) مؤشر قروض الرافعة المالية لكريديت سويس  ( 4)

كة   ي  المصدرة  يتكون تعرض الأصول للشر
 
ي أعمال الائتمان العالمي كما ف

 
، بشكل أساسي من الأصول 2023يونيو    30ف

ي تمثل  
امات القروض المضمونة وصناديق  79الأوروبية الت  ي الت  

% من تعرض أصول الائتمان العالمي بشكل أساسي ف 

ي تمثل  
امات القروض المضمونة.   BDC% بشكل أساسي عت  21القروض، تليها أمريكا الشمالية الت   والت  

عد مجموعة إنفستكورب 
ُ
امات القروض المضمونة الرائدين على مستوى العالم، واحدة من مدي  القابضة  ت ري الت  

ي أوروبا. وتركز مجموعة إنفستكورب 
ي القابضة وتتمتع بمكانة قوية ف 

ي تنعكس ف 
بشكل كبت  على جودة الائتمان الت 

ات.   الأداء المتفوق مقابل المؤشر

كة المصدرة من استثمارات  ي   تتكون محفظة الائتمان العالمي لدى مجموعة الشر
ذات احتياطيات أسهم مرتفعة ف 

كات مختارة:   قطاعات وشر

 

إنفستكورب الولايات  

 المتحدة 

امات القروض   )التر 

المضمونة / الصناديق(  
1 

 إنفستكورب أوروبا 

امات القروض   )التر 

المضمونة / الصناديق(  
1 

 الائتمان الخاص 

ضي   
 60 251 476 عدد المقتر

احتي       اطي       ات   متوس              ط 

 الأسهم

44.2 % 46.3 % 55.8 % 

قب      ل   الأرب      اح  متوس              ط 

ائ        ب   والصر                ال        ف        وائ        د 

 والإهلك الاستهلك

 أمريكي  مليون دولار   47 مليون يورو  259 أمريكي  مليون دولار  384



 

 

 

 

ال    م    رج    ح  ال    م    ت    وس                 ط 

ال   ف   وائ       د   ق   ب       ل  ل   لأرب       اح 

والإه       لك  ائ       ب  والصر               

 الاستهلك

 أمريكي  مليون دولار  122 مليون يورو  636 أمريكي  مليون دولار  779

متوس          ط إجمالىي الرافعة  

 المالية

 ضعف  4.1 ضعف  5.4 ضعف  5.3

 2تعرضات  10أعلى 

   

 ___________  

ي يونيو   (1)
ضي   ومقاييس الرافعة المالية إل    2023المعلومات كما ف  كة إنفستكورب لإدارة الائتمان. تستند احتياطيات الأسهم للمقت  ا إل البيانات الداخلية لشر

ً
الأرقام  استناد

 وتستند إل البيانات المالية المتاحة والتقديرات الداخلية. الداخلية  

 تعرضات بشكل متكرر، نظرًا لقابلية تداول المراكز.  10تتغت  أعلى  (2)

المصدرة  وستعمل   كة  إنفستكورب الشر لمجموعة  الحالية  المنصات  من  الاستفادة  الولايات    القابضة  على  ي 
ف 

ي أوروبا،القابضة  المتحدة ومجموعة إنفستكورب  
ي   ف 

والاستفادة من المعرفة من التعرضات الحالية والتواجد ف 

ها من المنتجات الائتمانية المهيكلة.  امات القروض المضمونة، وغت  ائح الت    السوق للتعهد بالائتمانات الفردية، وشر

ال المضمونة  القروض  امات  الت   محافظ  ي 
ف  المدارة  للأصول  القطاعي  التقسيم  التالي  ي 

البيات  الرسم  تابعة يوضح 

ي الولايات المتحدة وأوروبا:  القابضة لمجموعة إنفستكورب 
 
 ف

 

ي  (1)
 . 2023مارس  31كما ف 

ي  (2)
 . 2023مارس  31كما ف 

ي يونيو  (3)
كة إنفستكورب لإدارة الائتمان.  2023المعلومات كما ف  ا إل البيانات الداخلية لشر

ً
 استناد



 

 

 

 

ي ال 
 
كة المصدرة ف ة تعرضات لأصول مجموعة الشر امات القروض المضمونة الأوروبية  فيما يلىي أكت  عشر بقطاع  ت  

:  ضمن أعمال الائتمان (Capital Deployment)تخصيص رأس المال   العالمي

 التعرض  1الأصول

)مليون  

 يورو( 

الجهة  

 الراعية 

تقييمات  

جهة  

 الإصدار 

 ملخص الأعمال  القطاع 

هيلم     ان آن     د  140.6 فريشر 

 فريدمان

B1/B+ رائ   د لأنظم   ة   الأفراد ي مزود 
الإن   ذار المراقب   ة للمب   ات 

ي 
 
ة والمتوس  طة ف كات الص  غت  الس  كنية والش  ر

 مليون عميل(.   4.5أوروبا )

، بي    134.0 ستادا ال             رع             اي             ة  B3/B سينفي  

 الصحية

ي ألم  اني  ا،  
 
ك  ة أدوي  ة ع  المي  ة، يقع مقره  ا ف شر

وتقوم بتص               نيع الأدوي  ة الص               حي  ة الع  ام  ة 

 والمتخصصة والاستهلاكية. 

ي         ون         اي          ت  

 جروب 

سي  132.1 ي  ت 

ز  بارتت 

B2/B   الاتص             الات

الس                 ل   ك   ي        ة  

 كيةلواللاس

ي جنوب 
كة اتص  الات س  لكية ولاس  لكية ف  شر

وال  ي  ون        ان   )ب  ل  غ        اري        ا وصرب  ي        ا  أوروب        ا  ق  شر

 وسلوفينيا وكرواتيا(. 

نيومريك  اب  ل  

 جروب 

م      ج      م      وع        ة   125.0

أل               ت               ي               س  

 )المؤسسة

ق          ب          ل   م          ن 

ب              ات              ري              ك  

)  دراهي

B2/B-   الاتص             الات

الس                 ل   ك   ي        ة  

 كيةلواللاس

ي مش           غل
ي فرنس           ا عت    أكت  ثات 

اتص           الات ف 

ال   ث        اب   ت        ة  وال   خ   ط   وط  ال   ج   وال        ة  ال   ه   وات   ف 

 والوسائط. 

،   107.3 ماسموفيل س                  ي   ن   ف   ي  

 كيه آر،

 بروفيدنس

B2/B   الاتص             الات

الس                 ل   ك   ي        ة  

 كيةلواللاس

ي إس         بانيا عت  
أكت  رابع مش         غل اتص         الات ف 

ال   ث        اب   ت        ة  وال   خ   ط   وط  ال   ج   وال        ة  ال   ه   وات   ف 

ك   ة   والوس                  ائط. يخض               ع الان   دم   اج مع شر

ي  أوران ج   الأوروت  الات ح        اد  ل م واف ق        ة  ا 
ح        ال ي        ً

 . ي سبتمت 
 المتوقع منحها ف 

ب   روك   ف   ي   ل        د،   106.7 كلاريوس

ي  ت  دي  سي 

B2/B+  ك    ة تص               نيع ع    المي    ة لبط    اري    ات الجه    د   الصناعي شر

ي الولايات  
كة ف  المنخفض للسيارات. أكت  شر

ي 75المتحدة بحص       ة تبلغ 
كة ف  %؛ وأكت  شر



 

 

 

 

 %. 50أوروبا بحصة تبلغ  كيو 

ي إم سي  امج -B3/B كيه كيه آر 102.9 ت  كات  الت  حلول برمجية مقدمة للعملاء من الش       ر

ى ) ق   ائم   ة فوربس لأكت    84الكت  ك   ة من  شر

عالمية(. المنتجات الرئيس               ية لأتمتة    100

ب     الحواس               ي     ب المركزي     ة،   الأعم     ال وإدارت     ه 

ال م ع ل وم        ات   ت ك ن ول وج ي        ا  خ        دم        ات  وإدارة 

 )وظائف الأمن ومكاتب الدعم والإدارة(. 

ي أوروبا للمس  تلزمات الص  ناعية   الصناعي  -B3/B أدفنت 101.1 روبيكس
 
أكت  موزع ف

الغي     ار  والأدوات وقطع  )قطع غي     ار الآلات 

فرع الأس         واق الرئيس         ية    600والخدمات(.  

 فرنسا وألمانيا والمملكة المتحدة. 

ج                            ي                            م  98.6 إنيوس

 راتكليف

Ba2/BB  وك   ي   م        اوي        ات:    الكيميائيات ل   ل   ب   ت  ال   ع        ال   مي  ال   مُص                  ن   ع 

، البوليمرات مث  ل  الأوليفين  ات مث  ل الإي يلي  

،  البولي بروبلي  

والبولي إي يلي   والمواد الوس    يطة الكيميائية 

ي ذل ك 
ذات القيم ة المض                اف ة الأعلى )بم ا ف 

 الفينول والأسيتون(. 

يتاس ،   97.6 فت  ي آي سي ح 

 كارلايل

B3/B- امج كت   على مزود برامج إدارة ا الت 
لمعلوم ات مع الت 

 النسخ الاحتياطي للبيانات واستعادتها. 

ي يونيو  ( 1)
ة تعرضات2023كما ف  امات القروض المضمونة الأوروبية بشكل متكرر، نظرًا لقابلية تداول المراكز.   . تتغت  أعلى عشر ي الت  

 للأصول ف 

ي  - (Capital Deployment)تخصيص رأس المال  اتيج   رأس المال الاستر

ي استستفيد   اتيج  اتيجية رأس المال الإست  :  (Strategic Capital) ست  كة المصدرة مما يلىي
 لمجموعة الشر

ي   •
ي الزيادة  نمو قوي ف 

بدائل السوق الخاصة، مما يؤدي إل تخصيصات المستثمرين للبدائل المتوقع استمرارها ف 

 بمرور الوقت؛ 

ي السوق الخاصة، مما يؤدي إل تحول صناديق   •
كاء المتضامني   البديلي   متوسطي الحجم ف  كت   على الشر

الت 

كاء المتضامني   إل السوق، والمشاركة المب كاء المتضامني   وتحديد الصفقات  الأسهم الخاصة بالشر ة مع الشر اشر

 الخاصة؛ 



 

 

 

 

كاء المتضامني   متوسطي الحجم مع خيارات محدودة، مما يؤدي إل   • استمرار الطلب على رأس المال من الشر

كاء المتضامني   بالاحتفاظ بالسيطرة، ومنحهم إمكانية الوصول إل رأس المال  مبيعات الأسهم بما يسمح للشر

كاء الاست   ؛ والشر  اتيجيي  

الدخل الحالي مع ارتفاع قيمة رأس المال على المدى الطويل مما يؤدي إل تدفقات نقدية من الرسوم الإدارية   •

 والفائدة المحملة إل جانب الارتفاع المحتمل نتيجة قيمة الأسهم؛ و 

والحما • إدارية،  أعمال مستدامة مع رأس مال "مقفل" ورسوم  إل  يؤدي  الهبوط، مما  الهيكلية  حماية من  ية 

 المدمجة ومحفظة متنوعة. 

ي إطار عملية الاستثمار، تتعامل مجموعة إنفستكورب 
 
يك متضامن   200بشكل مباشر مع أكتر من    القابضة  ف شر

إنفستكورب  وتتبع مجموعة  والتنفيذ.  والعناية  الصفقات  تحديد  عملية  لتنسيق  ي   القابضة   سنويًا 
 
ف عمليًا  نهجًا 

اتيجية والتطوير وجوانب استدامة الأعمال للاستثمارات. تضع  ي تكوين رأس المال والاست 
 
اكة، والمشاركة ف الشر

إنفستكورب وتحدد   مجموعة  العناية،  إجراءات  إطار  ي 
ف  تخارج  اتيجية  است  التخارج،  عملية  ضمن  القابضة، 

ين المحتملي   مقدمًا وتسهل عملية التخارج من خلال الخيارات والتخصيصات المسبقة. ويعتمد توقيت 
المشت 

للمستثمرين الآخرين. على سبي أكتر جاذبية  فيه الاستثمارات  الذي تصبح  الوقت  يصبح  التخارج على  المثال،  ل 

اتيجيي   خلال 
ين الاست  كاء المتضامني   الأكت  والمشت  ي حصة الشر

كاء المتضامنون متوسطو الحجم أكتر رغبة ف  الشر

كاء   كة إنفستكورب القابضة إل العثور على المالك الأمثل للمرحلة التالية من رحلة الشر نموهم، لذلك تهدف شر

اكة الا  . تركز مجموعة إنفستكورب  المتضامني   بمجرد أن تأخذ الشر اتيجية مسارها الطبيعي
على مواءمة  القابضة  ست 

مصالح الأطراف المختلفة، بحيث يتم تحفت   المستثمرين لمساعدة موفري السيولة على تحقيق السيولة، وتحقيق  

ي ذلك. 
ي نهاية المطاف من الأصول حال رغبتهم ف 

 الدخل ف 

اتيجيةا تتضمن   ي    ست  اتيج  كة المصدرة  ل  (Strategic Capital)رأس المال الاست  محفظة متنوعة من استثمارات  لشر

كاء المتضامني   من خلال القابضة  الأسهم العامة مع مجموعة إنفستكورب   ي مسار نمو الشر
المساهمة بشكل فعال ف 

كاء المتضا ي حصص الشر
اتيجية. يحقق الاستثمار ف  مني   تدفقات نقدية متكررة من  توفت  الحلول المالية والاست 

ي 
ف  متنوعة  عوائد  المحملة، وحقق  الفائدة  من خلال  قيمته  ارتفاع  إمكانية  ويحتوي على  الإدارية،  الرسوم  أرباح 

ي الصناديق ذات الصلة، كما يمكن أن يؤدي إل زيادة رأس المال من  
انية العمومية على رأس المال المستثمر ف  المت  

 خلال نمو الأعمال. 

)"  نتتضم ز  بارتت  كابيتال  اتيجيك  ست  إنفستكورب  كة  ز شر بارتت  كابيتال  اتيجيك  ستر إنفستكورب  كة    "(شر

ي   اتيج  اتيجية رأس المال الاست  كة المصدرة  ل  (Strategic Capital)است  ي جزر   لشر
كة معفاة تأسست ف  ، وهي شر

ي    كايمان
ي 2019مايو    24ذات مسؤولية محدودة ف 

ز، كما ف  اتيجيك كابيتال بارتت  كة إنفستكورب ست  . كان لدى شر

كاء متضامني   أمريكي   مليون دولار  847، أصول مُدارة بقيمة تبلغ حوالي  2023يونيو    30 ، وإجمالي أصول مُدارة لشر

ي معدل العائد  أمريكي   مليار دولار   78.8بقيمة  
. وتنقسم 15.2% و 24.5الداخلىي  ، وإجمالي / صاف  %، على التوالي

عمليات   إل  ز  بارتت  اتيجيك كابيتال  ست  إنفستكورب  كة  شر بمحفظة  الخاصة  المتضامني    كاء  الشر اتيجية  است 

ي الأصول 34%(. وكانت هناك زيادة تراكمية بنسبة 15%( وأصول فعلية )40%( وائتمان خاص )45استحواذ )
% ف 

كاء متضامن ي  المُدارة لشر
ز، كما ف  اتيجيك كابيتال بارتت  كة إنفستكورب ست  .  2022ديسمت     31ي   تحت ملكية شر

كة إنفستكورب   اتيجية لشر كت   ذي الصلة للعديد من الاستثمارات الرأسمالية الاست 
ي التالي الت 

يوضح الرسم البيات 



 

 

 

 

اتيجية.  ز حسب تفاصيل الاست  اتيجيك كابيتال بارتت   ست 

 

ز   اتيجيك كابيتال بارتت  كة إنفستكورب ست  ا شر
ً
اتيجية أيض ي جزر 2تشمل هذه الاست 

 
كة معفاة تأسست ف ، وهي شر

ي  
 
ز  2022ديسمت     12كايمان ذات مسؤولية محدودة ف اتيجيك كابيتال بارتت  كة إنفستكورب ست  كة   2. شر هي شر

كاء المتضامني   متوسطي الحج كاء متضامني   تركز على الشر ي السوق الخاصة. أسهم لشر
 
 م ف

المتضامني   لمحفظة رأس المال   كاء  ي  فيما يلىي أسماء الشر اتيج  ي    القابضة  لمجموعة إنفستكورب الاست 
  30كما ف 

كاء المتضامنون  2023يونيو    33. وسيبلغ تعرض أصول تخصيص رأس المال لدى إنفستكورب كابيتال لهؤلاء الشر

، و ز )مليون دولار أمري 31.4مليون دولار أمريكي اتيجيك كابيتال بارتت  كة إنفستكورب ست    1.9( و1كي من خلال شر

ز )  اتيجيك كابيتال بارتت  كة إنفستكورب ست   (. 2مليون دولار أمريكي من خلال شر

اتيجيات   الأصول الاستر

 المخصصة 

أحدث  

الأصول 

المُدارة  

 المتاحة 

المضاعف  

على رأس  

المال  

 المستثمر 

 نظرة عامة  مكاتب 

م ج م وع        ة 

 أوداكس

اس                  ت    ث    م        ارات 

ك                     ات  الش                            ر

والائ               ت               م               ان  

 العالمي 

م   ل   ي        ار    36

دولار  

أمريكي كم       ا  

ي  
  30ف 

ي              ون              ي              و  

2023 

الولاي     ات   1,41

المتح     دة  

والمملك ة  

 المتحدة

،  1999تأس     س     ت عام  •

وركزت على اس    تهداف  

ي السوق  
الاستثمارات ف 

 الأمريكية المتوسطة

م              ن   •   1,000أك              تر 

مس               تثمر من أكتر من  

ج    م    ع   30 وت    م  دول        ة 

تبلغ  م      ال بقيم      ة  رأس 

ملي   ار دولار    43حوالي  

أمريكي منذ التأس         يس،  

ل      ديه      ا حوالي  ويعم      ل 

70  MDs   وح              والي



 

 

 

 

ب        دوام    375 م     وظ     ف 

 كامل

اس                  ت    ث    م        ارات  كورست  

ك                     ات  الش                            ر

 والعقارات 

  14ح      والي  

ملي ار دولار  

أم    ري    كي 
ي   1
 
ف

ي    ون    ي    و    30

2023 

الولاي     ات  

المتح     دة  

والمملك ة  

 المتحدة

تأس      س قس      م الأس      هم  •

ع        ام  ي 
 
ف ال        خ        اص                       ة 

ا 1992 ، ويض               م ح الي ً

ك   ة من خلال    19   6شر

 صناديق

تأس           س قس           م الطاقة  •

ع          ي 
 
ف ام ال      م      ت      ج        ددة 

  3، ويض  م حاليًا  2015

ك   ات محفظ   ة ويبلغ   شر

رأس م  اله  ا المس               تثمر  

 مليار دولار أمريكي  3.6

أرت      م      ي      س  

ري                                              ل  

إس               تي      ت  

ز  بارتت 

  12ح      والي   العقارات 

ملي ار دولار  

أمريكي كم       ا  

ي  
  30ف 

ي              ون              ي              و  

2023 

الولاي     ات  

المتح     دة  

 الأمريكية

ع     ام  • ي 
ت     أس               س                    ت ف 

وتس                     ت      ث      م      ر  2009  ،

ومع   مب        اشر  بش               ك        ل 

كاء تش       غيل محليي    شر

الط     اق     ة المتج     ددة   ي 
ف 

ب       الولاي       ات   التج       اري       ة 

 المتحدة

اس    تثمارًا   285أكتر من   •

ي الس           وق متوس           طة  
ف 

ع        ام  م       ن        ذ  ال       ح       ج       م 

2011 

إيج  ل تري  

 كابيتال

اس                  ت    ث    م        ارات 

كات   الشر

  6ح            والي  

م        ل        ي        ارات  

دولار  

أمريكي كم       ا  

ي  
  30ف 

ي              ون              ي              و  

2023 

الولاي     ات  

المتح     دة  

 الأمريكية

ع     ام  • ي 
ت     أس               س                    ت ف 

ك             ة  2015 شر وهي   ،

اس               تثم ارات خ اص                ة 

  3مس               تقل  ة تركز على  

قط     اع     ات: الخ     دم     ات  

الاس         تهلاكية والإعلام  

وال        م        ي        اه  والأع        م        ال 

والص                                   ن                    اع                    ات  



 

 

 

 

 المتخصصة

اس               تثمارًا    40أكتر من   •

دارة بقيم ة   وأص               ول م ُ

 مليار دولار أمريكي  5.6

اس                  ت    ث    م        ارات  تيل وايند

كات   الشر

  4ح            والي  

م        ل        ي        ارات  

دولار  

أمريكي 
كم  ا   1

ي  
 
  30ف

ي              ون              ي              و  

2023 

الولاي     ات   

المتح     دة  

 الأمريكية

م     راق     ب        ة   • ع     لى  ك     ت   
ال     ت 

ي 
 
ف الاس                       ت         ث         م         ارات 

كات ذات الجودة   الش         ر

والس                     وق   ال      ع        ال      ي        ة 

ي  
 
ف   3ال     م     ت     وس                    ط        ة 

ف        رع        ي        ة   ق        ط        اع        ات 

أس                اس               ي  ة: خ  دم  ات  

ال      ت      ح      ت      ي        ة   ال      ب      ن      ي        ة 

التوري       د   وس               لس               ل       ة 

وخ     دم     ات تكنولوجي     ا 

 المعلومات 

م         ن   • ك         ة    50أك         تر  شر

 portfolio) محفظ   ة

company)      وأك           تر

ع         م         ل         ي         ة   200م         ن  

 استحواذ إضافية

م           ون           ومي  

ك        اب    ي    ت        ال  

ز  بارتت 

اس                  ت    ث    م        ارات 

ك                     ات  الش                            ر

والائ               ت               م               ان  

 العالمي 

  3ح            والي  

م        ل        ي        ارات  

دولار  

أمريكي كم       ا  

ي  
  30ف 

ي              ون              ي              و  

2023 

الولاي     ات   

المتح     دة  

 الأمريكية

ع     ام  • ي 
ت     أس               س                    ت ف 

ك             ة  2005 شر وهي   ،

اس          تثمار خاص          ة تركز  

كات   على شر

ي الس      وق   •
المتوس      طة ف 

الص                   ن        اعي   ال     ق     ط        اع 

 والاستهلاكي 

واروي                   ك  

ك        اب    ي    ت        ال  

ز  بارتت 

اس                  ت    ث    م        ارات 

ك                     ات  الش                            ر

 والعقارات 

  3ح            والي  

م        ل        ي        ارات  

دولار  

أمريكي كم       ا  

ي  
  30ف 

الولاي     ات   

المتح     دة  

والمملك ة  

 المتحدة

ع     ام  • ي 
ت     أس               س                    ت ف 

ك             ة  2010 شر وهي   ،

ي 
ف  اس               تثم     ار ع     المي     ة 

المراكز الخ اص               ة تركز  

على تلبي    ة احتي    اج    ات 



 

 

 

 

ي              ون              ي              و  

2023 

ال م ع ق        دة   ال م        ال  رأس 

الأس                   ه    م   خ    لال  م    ن 

 والديون

الائ                 ت                 م                 ان  ماربلجيت

 العالمي 

ح                                   والي 

م          ل          ي          اري 

دولار  

أمريكي كم       ا  

ي  
 
  30ف

 يونيو 

الولاي     ات   

المتح     دة  

 الأمريكية

ع     ام  • ي 
 
ت     أس               س                    ت ف

ع          لى  2008 ت          رك          ز   ،

ي المراكز  الاس               ت
 
ثم   ار ف

وف        رص   ال        خ        اص                       ة 

 الائتمان

ت       رن       ي       ن        ج  

روك  

ز  بارتت 

الائ                 ت                 م                 ان 

 العالمي 

ح                                   والي 

ملي ار دولار  

أمريكي كم       ا  

ي  
  30ف 

 يونيو 

الولاي     ات   

المتح     دة  

 الأمريكية

ع                      لى   • ك                      ت   
ال                      ت 

الاس               تثم    ارات طويل    ة  

الأع          م          ال  ي 
ف  الأج          ل 

ة   الص                 غ  ت  ال  ت  ج        اري        ة 

ي أمريكا  
والمتوس            طة ف 

 الشمالية

 لي   
س           نت 

ز  بارتت 

اس                  ت    ث    م        ارات 

ك                     ات  الش                            ر

والائ               ت               م               ان  

 العالمي 

الولاي     ات    لا يوجد

المتح     دة  

 الأمريكية

ع     ام  • ي 
ت     أس               س                    ت ف 

ي 2007
ف  وتس               تثمر   ،

وال        دي       ون   الأس                      ه       م 

ك    ات  الخ    اص                   ة بش               ر

ي 
الس      وق المتوس      طة ف 

 أمريكا الشمالية

الأع      م        ال  • ع      لى  ت      رك      ز 

الم        الي        ة  والخ        دم        ات 

والقط    اع الاس               تهلاكي  

الص               حي       ة   والرع       اي       ة 

والص                                       ن                         اع                         ة  

 والتكنولوجيا

 ___________  

 إجمالي رأس المال المستثمر  (1)

كة إنفستكورب كابيتال.  (2) ؛ ولا تقتصر على شر كاء المتضامني    أحدث الأصول المُدارة المتاحة للشر

 

 



 

 

 

 

 معايت  الاستثمار 

ي تقع ضمن فئات  
كة المصدرة على نطاق واسع بأنه الاستثمارات الت  الأصول يُعرّف نطاق استثمار مجموعة الشر

ي تستثمر فيها مجموعة إنفستكورب
حاليًا. وستحصل إدارة    القابضة  الحالية والقطاعات والمناطق الجغرافية الت 

كة المصدرةا ي تقع ضمن معايت  الاستثمار، وستحصل لجنة   لشر
على الموافقة النهائية على جميع الاستثمارات الت 

الهيكل  تقع خارج معايت  الاستثمار. يرح  الرجوع إل قسم "العلاقات على الموافقة النهائية على أي استثمارات  

ح  الإداري كة  المقت  كة المصدرةا". ستتم مراجعة معايت  الاستثمار سنويًا من قبل إدارة  للشر ي إطار عملية إعداد    لشر
 
ف

انية وستحصل لجنة العلاقات على الموافقة النهائية.   المت  

ام بخدمات تمويل ر  ا لاتفاقية الالت  
ً
كة  أس المال، ستقوم  وفق لخدمات استشارات الأصول المحدودة إنفستكورب  شر

ا 
ً
 على ذلك، وفق

ً
كة العاملة ضمن قطاع خدمات تمويل رأس المال. علاوة بتوفت  فرص الاستثمار وتنظيمها للشر

بتوفت  فرص    لخدمات استشارات الأصول المحدودة لاتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجل، ستقوم إنفستكورب  

ي قطاع خدمات تمويل رأس المال وقطاع تخصيص رأس المال 
 
كة العاملة ف الاستثمار طويلة الأجل وتنظيمها للشر

(Capital Deployment)" كة . يرح  الرجوع إل ي أبرمتها الشر
" لمزيد من  الأحداث المادية والعقود الجوهرية الت 

 المعلومات بشأن كل اتفاقية. 

كة المصدرة لقطاع خدمات تمويل رأس المال وتخصيص رأس المال يغطي التفويض الاس تثماري لمجموعة الشر

(Capital Deployment)   توفت  رأس المال وتخصيصه عت  فئات الأصول والقطاعات والمناطق الجغرافية. فيما

ي  
ة المالية المنتهية ف   . 2023يونيو    30يلىي مثال على التفويض الاستثماري وحدود المخاطر للفت 

انية العمومية   حدود التعرض بالمت  

 الحد  القطاع 

ي  اتيج  كات ورأس المال الاست   أمريكي  مليون دولار  1,000 استثمارات الشر

 أمريكي  مليون دولار  700 العقارات

 أمريكي  مليون دولار  400 الائتمان العالمي 

 أمريكي  مليون دولار  1.000 خدمات تمويل رأس المال

الأقصى   لاستثمار  الحد  الاسمية  القيمة  لتعرض 

 واحد

 من إجمالي الأسهم  15%

اتيجيات الأعمال بحسب المنطقة والقطاع والنوع )كنسبة مئوية من التعرض(:   فيما يلىي حدود است 



 

 

 

 

 النسبة المئوية لحد التعرض  الحدود حسب المنطقة والدولة والقطاع 

كات ورأس المال  ي استثمارات الشر اتيج   الاستر

 % 75≥ الولايات المتحدة وكندا

 % 75≥ المملكة المتحدة ومنطقة اليورو 

 % 25≥ الدولة )باستثناء الولايات المتحدة(

 % 33≥ القطاع 

 العقارات 

 % 60≥ القطاع 

 % 30≥ الولاية أو الدولة )باستثناء الولايات المتحدة(

 الائتمان العالمي 

 % 25≥ الولايات المتحدة وكندا

 % 75≥ المملكة المتحدة ومنطقة اليورو 

 عملية التقييم 

القابضة.   إنفستكورب  كة  لشر سنوي  الرب  ع  التقييم  عملية  ي 
ف  إنفستكورب كابيتال  لدى  التدقيق  لجنة  ستشارك 

بتقييم تعرض وأداء كل   التدقيق ستعقد إدارة مجموعة إنفستكورب اجتماعات رب  ع سنوية للجنة   حيث ستقوم 

ح توصية لكل تقييم للأصول على حدة. ستقوم لجنة التدقيق لدى  مجالات الأعمال وتق كة الت  بعد   مصدرةالشر

إنفستكورب   مجموعة  قبل  من  اللجنة  إل  المقدمة  التقييمات  بمراجعة  واعتماد القابضة  ذلك  مستقل  بشكل 

. يرح  الرجوع إل الخاصة بمجموعة إنفستكورب القابضة  التدقيق التقييمات المعتمدة خلال اجتماعات لجنة  

كة قسم " ح للشر  ". الهيكل الإداري المقت 

 وستكون عملية التقييم رب  ع سنوية، بناءً على بيانات السوق والأداء الأساسي للأصول. وسيتم تبسيط تقييم الربعي   

. يرد فيما يلىي بيان عملية 
ً
الماليي   الأول والثالث، بينما سيكون تقييم نصف السنة وتقييم نهاية السنة أكتر تفصيلا

 التقييم التفصيلية إل جانب العديد من الضوابط والتوازنات: 



 

 

 

 

ي تستلزم إنشاء نموذج لكل أصل )بناءً على   - نموذج التقييم (1)
ي عملية التقييم التفصيلية، والت 

 
الخطوة الأول ف

 أفضل نهج للسوق(؛ 

العملية الفعلية لتحديد قيمة الاستثمار. هذا وتقيم هذه الخطوة قيمة كل استثمار على    -  تقييم الاستثمار  (2)

كات / الأصول التشغيلية ذات الصلة؛   أساس مستقل من قبل مديري الأصول بناءً على المدخلات من الشر

ي تحديد قيمة الأصل لمجموعة إنفستكو   –  تحليل التقييم (3)
 
رب القابضة،  يتمثل الهدف من "تحليل التقييم" ف

كة المصدرة و  ؛ الشر  ، والعملاء، والصناديق والموظفي  

أثناء اجتماع التقييم، تكون اللجنة مسؤولة عن مراجعة قيمة الاستثمار والموافقة عليها. كما   -   نهج التقييم (4)

عملية   على  بناءً  النماذج  أساس  على  واعتمادها  التقييمات  بمراجعة  الخارجيون  الحسابات  مدققو  يقوم 

إنفستكورب  التد لمجموعة  بهم  الخاصة  المصدرةو القابضة  قيق  كة  والكيانات    الشر المختلفة  والصناديق 

 الأخرى؛ 

ي أنظمة حفظ السجلات والإدارة    -  تنفيذ القيم المعتمدة (5)
سيتم تسجيل القيم الحالية المعتمدة للاستثمارات ف 

 وإعداد التقارير؛ 

ية الحالية؛ و يتم إبلاغ العملاء بأدا   - التواصل مع المستثمرين (6)  ء استثماراتهم إل جانب قيمها العادلة الدفت 

سيُطلب من أصحاب المصلحة المعنيي   تقديم ملاحظاتهم حول عملية التقييم    -   ملاحظات حول العملية (7)

من أجل الحفاظ على تحديث عمليات التقييم. كما يضمن سجل التقييم مقابل عمليات التسييل أن يتم  

 اسر مع السوق. تنفيذ العملية بما يتم

كة المصدرة للتقييم:   فيما يلىي وصف لمنهج ومنهجية الشر

 

 المنافسة 

كة المصدرة  فيما يتعلق بقطاع خدمات تمويل رأس المال، تتنافس   مع مديري الأصول البديلة الذين يتنافسون الشر



 

 

 

 

ها من مقدمي رأس   المال المؤقتي   الذين يمكنهم على نفس فرص التخصيص والبنوك التجارية والاستثمارية وغت 

كة المصدرة(.  ي ذلك عملاء مجموعة الشر
 
 تقديم خدمات تعهد وحفظ مماثلة لعملائهم )بما ف

المال   رأس  تخصيص  بقطاع  يتعلق  ا   ،(Capital Deployment)فيما 
ً
عدد المصدرة  كة  الشر مجموعة  تواجه 

فرص   إل  خاصًا   
ً
وصولا يوفر  مما  العملاء،  من   

ً
ة مباشر الفرص  على  تحصل  إنها  حيث   ، المنافسي   من  ا 

ً
محدود

 تخصيص رأس المال. 

 الحوكمة البيئية والاجتماعية 

ي يتم دمجها  
كة المصدرة بمبادئ الحوكمة البيئية والاجتماعية، والت  م مجموعة الشر اتيجية،  تلت   ي أهدافها الاست 

 
ف

قسم   إل  الرجوع  يرح   القابضة.  إنفستكورب  مجموعة  وضعته  الذي  النهج  اتباع  م  إنفستكورب"وتعت     وصف 

 ". الحوكمة البيئية والاجتماعية —القابضة

 الملكية الفكرية 

كة المصدرة على ترخيص غت  حصري لاستخدام اسم "إنفستكورب" بموجب اتفاقية   خيص. حصلت الشر يرح    الت 

كةالأحداث المادية   "الرجوع إل قسم   ي أبرمتها الشر
 ".  والعقود الجوهرية الت 

 الموظفون 

ة، كان لدى مجموعة  ي تاري    خ هذه النشر
كة المصدرةكما ف  . بموجب ترتيب إعارةموظف دائم واحد وموظفي    الشر

كة إنفستكورب كابيتال من قبل   كة إنفستكورب القابضة  يتم توفت  بعض الخدمات اللازمة لشر ي شر
أفراد يعملون ف 

وط اتفاقية الخدمات الرئيسية.  ا لشر
ً
كات التابعة لها، وفق والعقود  الأحداث المادية  "يرح  الرجوع إل قسم   أو الشر

كة   ي أبرمتها الشر
 ". الجوهرية الت 

ة )آخر المستجدات(   التطورات الأخت 

كة المصدرة اتفاقيات يتم وصفها ضمن  2023يونيو    30منذ   والعقود  الأحداث المادية  "قسم  ، أبرمت مجموعة الشر

كة ي أبرمتها الشر
 ". الجوهرية الت 

  



 

 

 

 

 

 يان تطور رأس المال ب .2

كة قبل بداية الطرح:   الهيكل الحالىي لرأس مال الشر

ة ليكون  ي تاري    خ هذه النشر
 
كة ف تسعمائة وخمس وثلاثون مليون )  دولار أمريكي   935,001,000حُدد رأس مال الشر

ي  3,433,791,172.5بما يعادل ( وألف
وسبعون نمائة امليار وثم) 1,870,002,000موزع على عدد درهم إمارات 

   (مليون وألفان
ً
ي   درهم1.84بما يعادل   دولار أمريكي   0.50مدفوعة بالكامل، بقيمة اسمية قدرها   سهم نقديا

  إمارات 

ي كافة الحقوق.  لكل سهم. 
 
كة متساوية مع بعضها البعض ف  وجميع أسهم الشر

كةويوضح الجدول التالي هيكل ملكية   إتمام عملية الطرح:  وبعد   قبل الشر

ة ي تاري    خ هذه النشر
 
 : كما ف

 قبل الطرح

 الاسم 

الجنسية/ 

بلد  

 إجمالىي قيمة الأسهم*  عدد الأسهم  نوع الأسهم  التأسيس 

نسبة الملكية  

من رأس  

 المال 

انفس       تكورب  

 اس ايه

ج                                                 زر 

 كايمانال

 دولار أمريكي   935.001.00 1,870,002,000 عادي

ي                            ع                            ادل   ب                            م                            ا 

دره        م   3,433,791,172.5

ي 
 إمارات 

100   %   

 على القيمة الاسمية للأسهم
ً
 *استنادا

 الطرح: بعد 

 الاسم 

الجنسية/ 

بلد  

 التأسيس 

نوع  

 إجمالىي قيمة الأسهم*  عدد الأسهم  الأسهم

نسبة  

الملكية من  

 رأس المال 

ان  فس                ت  ك  ورب  

 اس ايه

دولار    774,251,000 1,548,502,000 عادي كايمانجزر  

ي         ع         ادل  ب         م         ا  أم         ري         كي 

2,843,436,797.5  

ي   درهم
 إمارات 

70,66%   



 

 

 

 

ال       م       ك       ت       ت       ب       ي   

ت             م  ال             ذي             ن 

ت        خص                       ي        ص  

ال ط رح  أس                ه م  

 لهم

جنس               ي     ات 

 مختلفة

دولار    321,500,000 643,000,000 عادي

ي         ع         ادل  ب         م         ا  أم         ري         كي 

دره  م   1,180,708,750

ي 
 إمارات 

29,34% 

 على القيمة الاسمية للأسهم
ً
 *استنادا

كة بعد اكتمال الطرح:   هيكل رأس مال الشر

عملية  عند   الطرح  الطرح،  إتمام  زيادة حجم  عدم  فرض  المدفوع وعلى  كة  الشر مال  رأس  يبلغ  أن  ض  المفت    من 

ي   4,024,145,547,5  بما يعادل دولار أمريكي   1,095,751,000
  2,191,502,000عدد  مقسمًا إل    ،درهم إمارات 

 
ً
ي  1,84بما يعادل  دولار أمريكي  0,50اسمية قدرها  بقيمة سهما

 .لكل سهم درهم إمارات 

ي حال  
  %  70,66سيمتلك المساهم البائع    وعلى فرض عدم زيادة حجم الطرح،  تخصيص جميع أسهم الطرح،ف 

كة، وذلك على فرض قيام المساهم البائع ببيع كامل الأسهم المعروضة وعلى فرض أنه لم  بالمجمل من أسهم الشر

كة خطتها إل هيئة الأوراق المالية والسلع بشأن عزم    يتم زيادة حجم الطرح.  المساهم البائع هذا وقد قدمت الشر

كة حتفظتو من إجمالي رأس المال.  %   29,34على طرح نسبة   ي  المساهم البائعو   الشر
حجم الطرح  تعديلبالحق ف 

يحة   ة الاكتتاب  وحجم كل شر ي أي وقت قبل نهاية فت 
 وفقف 

ً
، مع مراعاة القواني   المعمول بها  المطلق  ملتقديره  ا

ا بموافقة هيئة الأوراق المالية والسلع. 
ً
 ورهن

 . سهم1,548,502,000 عدد أسهم المساهم البائع: 

ي  
 
اض تخصيص جميع أسهم الطرح بما ف عدد إجمالىي أسهم المكتتبي   )على افتر

ائح  ذلك كافة   يشمل كافة شر ذلك  بأن  علمًا  الطرح،  ة  نشر ي 
 
ف المذكورة  ائح  الشر

ة(:  ي هذه النشر
 
 أسهم الطرح المنصوص عليها ف

 سهم. 643,000,000 

 :  سهم. 2,191,502,000 الإجمالىي

ةالإجراءات و القضايا  موقف ببيان  .3 كة خلل الثلث السنوات الأخت  اعات المتعلقة بالشر  : والت  

كةلم تشارك   ة    الشر ي ذلك أي إجراءات عالقة أو خطت 
ي أي إجراءات جوهرية قضائية أو اجراءات تحكيم )بما ف 

ف 

كةتعلم بها   أو    قبل(  الشر أو كان لها تأثت  كبت  على مركزها المالي  ي قد تكون 
ة الاكتتاب هذه، والت  تاري    خ نشر

 . أرباحها 

ي وفئات بيان عدد   .4
كات موظق   التابعة لها: المجموعة والشر



 

 

 

 

ي تاري    خ  
 
كة المصدرة موظف دائم واحد وموظفي   بموجب ترتيب إعارة. يتم ، 2023يونيو  30ف لدى مجموعة الشر

كة إنفستكورب كابيتال من قبل   الدعم   500ما يقرب من  توفت  بعض الخدمات اللازمة لشر ي ذلك 
 
موظف بما ف

كة إنفستكورب القابضة  وط اتفاقية الخدمات الرئيسية.   الذي ستوفره شر ا لشر
ً
كات التابعة لها، وفق يرح    أو الشر

كة الأحداث المادية  "الرجوع إل قسم   ي أبرمتها الشر
   ". والعقود الجوهرية الت 

كة المصدرة موظف دائم واحد وموظفي   بموجب ترتيب إعارة.  ة، كان لدى مجموعة الشر ي تاري    خ هذه النشر
 
كما ف

كة إنفستكورب القابضة  يتم توفت  بعض الخد ي شر
 
كة إنفستكورب كابيتال من قبل أفراد يعملون ف مات اللازمة لشر

وط اتفاقية الخدمات الرئيسية.  ا لشر
ً
كات التابعة لها، وفق والعقود  الأحداث المادية  "يرح  الرجوع إل قسم   أو الشر

كة   ي أبرمتها الشر
 ". الجوهرية الت 

كة:   .5 ي الشر
 
 السياسات المحاسبية المعتمدة والمعمول بها ف

كة بإعداد     مجلس   عن الصادرة   الدولية لإعداد التقارير الماليةللمعايت     الحسابات الخاصة بها وفقا تقوم الشر

ي  ومتطلبات   الدولية معايت  المحاسبيةال
 
ي العالمي  القواني   السارية ف    . سوق أبوظت 

كة، بتمويلت بيان  .6 وط المتعلقة بها:  الائتمانية التسهيلت و الشر  والمديونيات وأهم الشر

 يوجد.  لا 

كةالحالية والأعباء الواقعة على أصول الرهونات بيان  .7   الشر

 لا يوجد. 

 : مخاطر الاستثمار() المتعلقة بالاستثمار المخاطر  .8

ي هذه الأسهم 
المحتملي   ف  المستثمرين  مالية. ويتعي   على  ي الأسهم وحيازتها على مخاطر 

ينطوي الاستثمار ف 

التالية المرتبطة  ة بعناية فائقة والانتباه بشكل خاص للمخاطر  ي هذه النشر
مراجعة جميع المعلومات الواردة ف 

ي 
ي يجب أخذها جميعًا ف 

ي الأسهم، والت 
كة وف  ي الشر

ي بالاستثمار ف 
 الاعتبار مع جميع المعلومات الأخرى الواردة ف 

ي حالة ظهور خطر واحد أو أكتر من المخاطر التالية، فقد يؤثر ذلك سلبًا وبشكل جوهري على 
ة. وف  هذه النشر

أعمالنا أو وضعنا المالي أو نتائج عملياتنا أو سعر الأسهم وقد يخش المستثمرون استثماراتهم بالكامل أو جزءًا منها. 

ي 
ورة جميع المخاطر المرتبطة بالاستثمار ف  ، ولا تتضمن بالصر 

ً
بيد أن المخاطر الواردة أدناه قد لا تكون شاملة

ي الأسهم. قد تنشأ مخاطر وأمور غت  مؤكدة وشكوك إضافية غت  معلومة لنا حاليًا أو تعتت  غت  جوهرية 
كة وف  الشر

ي المستقبل وقد 
ي الوقت الحالي أو قد تصبح جوهرية ف 

كة أو نتائج   ف  ي على أعمال الشر يكون لها تأثت  جوهري وسلت 

 عملياتها أو وضعها المالي أو توقعاتنا المستقبلية أو سعر الأسهم. 

 عوامل المخاطرة: 

 بأعمال المجموعة المخاطر المتعلقة 

الاستثما قبل   ، المحتملي   المستثمرين  ويجب على  المخاطر.  من  على عدد  الأسهم  ي 
ف  استثمار  أي  ي ينطوي 

ف  ر 

ي الأسهم وأعمال مجموعة  
كة المصدرة الأسهم، أن يدرسوا بعناية عوامل المخاطرة المرتبطة بأي استثمار ف    الشر



 

 

 

 

ي ذلك، على وجه الخصوص،  
ة بما ف  ي هذه النشر

والقطاع الذي تعمل فيه، إل جانب كل المعلومات الأخرى الواردة ف 

 عوامل المخاطرة الموضحة أدناه. 

ي للمستثمرين ال
كة المصدرة محتملي   أن يعلموا بأن المخاطر المتعلقة بمجموعة  ينبع  والقطاع الذي تعمل فيه   الشر

ي يعتقد أعضاء مجلس الإدارة و   والأسهم
كة المصدرة  هي المخاطر الت  أنها الأكتر أهمية للمستثمر المحتمل عند الشر

ي تواجهها مجموعة  
ي الأسهم أم لا. ومع ذلك، ونظرًا إل أن المخاطر الت 

كة المصدرة تقييمه ما إذا كان سيستثمر ف    الشر

ي المستقبل، يجب على المستثمرين المحتملي   عدم 
تتعلق بأحداث وتعتمد على ظروف قد تحدث أو لا تحدث ف 

ع  فقط  والشكوك الاعتماد  المخاطر  ي 
ف  النظر  ا 

ً
أيض عليهم  ولكن  الرئيسية  بالمخاطر  الخاصة  المعلومات  لى 

 الموضحة أدناه من بي   جملة أمور أخرى. 

ي قد يواجهها المستثمرون عند 
إن عوامل المخاطرة المفصلة أدناه ليست قائمة شاملة أو شارحة لكل المخاطر الت 

ها من المخاطر والشكوك  ي الأسهم. بالإضافة إل ذلك قد يكون لعوامل المخاطرة المفصلة أدنا وغت 
الاستثمار ف 

بمجموعة   المصدرة المتعلقة  كة  حالالشر معروفة  ليست  ي 
والت  لمجموعة  ،  المصدرةيًا  كة  ها   الشر تعتت  ي 

الت  أو 

ي جوهري على أعمال مجموعة   كة المصدرة المجموعة حاليًا غت  جوهرية، بصورة فردية أو جماعية تأثت  سلت    الشر

ي حالة 
أرباح الأسهم؛ وف  القدرة على دفع  المستقبلية و/أو  المالي و/أو توقعاتها  نتائج عملياتها و/أو وضعها  و/أو 

من هذه المخاطر، فقد ينخفض سعر الأسهم وقد يخش المستثمرون استثماراتهم بالكامل أو جزءًا حدوث أي  

ي ضوء المعلومات  
ي الأسهم يناسبهم أم لا ف 

ي للمستثمرين المحتملي   النظر بعناية فيما إذا كان الاستثمار ف 
منها. وينبع 

ة وظروفهم الشخصية.  ي هذه النشر
 الواردة ف 

اتيجية الأعمال الخاصة بمجموعة المخاطر المتعلقة باس كة المصدرة تر  الشر

ا على الأداء المستقبلىي لمجموعة 
ً عد الأداء السابق لإنفستكورب القابضة مؤشر كة المصدرةلا يُ  الشر

ي ذلك   تتضمن
التابعة لها، بما ف  كات  كة إنفستكورب القابضة والشر ة سجل وبيانات الأداء الخاصة بشر هذه النشر

كة المصدرةالأعمال المختلفة لمجموعة   ي تم إجراؤها قبل  الشر
إعادة الهيكلة )بحسب تعريفها الوارد    عملية   الت 

إنفستكورب   يُعد سجل مجموعة  ولا  الأ   القابضةأدناه(.  ا على  ً لمجموعة  مؤشر المستقبلىي  المصدرةداء  كة  . الشر

ي توفر بشأنها مجموعة 
كة المصدرةيعتمد تحقيق الرسوم من المعاملات الت  وخدمات تمويل رأس  رأس المال الشر

"( من خلال قطاع خدمات تمويل رأس المال على قدرة العملاء على تحديد مستثمرين  العملء لعملائها )"  المال

ك للح ي تحتفظ بها مجموعة لتوفت  تمويل مشت 
كة المصدرةصص الت  كة المصدرة. قد تقدم مجموعة الشر ي   الشر

ف 

ي ذلك مديري الأصول البديلة  
المؤسسات، ومديري من    آخرين  ومستثمرينالمستقبل خدماتها لعملاء آخرين، بما ف 

كة المصدرةوالصناديق السيادية المستثمرة على مستوى العالم. وإذا لم يتمكن عملاء    الاستثمار  من تحديد   الشر

مجموعة   تتمكن  لا  فقد  المستثمرين،  المصدرةهؤلاء  كة  التعهد    الشر رسوم  استلام  تلك   بالتغطيةمن  على 

ي تقوم بها مجموعة  
كةالمعاملات. بالإضافة إل ذلك، فإن الاستثمارات الت  من خلال قطاع تخصيص   المصدرة  الشر

 على ذلك، قد   (Capital Deployment)  رأس المال
ً
ي الواقع. علاوة

قد لا تزيد قيمتها، بل قد تنخفض قيمتها ف 

كة المصدرةيعكس الأداء المالي المستقبلىي لمجموعة  رسومًا أو أرباحًا غت  محققة من عمليات الاستحواذ كما  الشر

ي تواري    خ القياس ذات الصل
ي لا يخضع بعضها لسيطرة  ف 

ي قد لا يمكن تحقيقها بسبب العديد من العوامل، الت 
ة والت 

المصدرةمجموعة   كة  مجموعة    الشر عملاء  قدرة  المصدرة)مثل  كة  التمويل   الشر لتوفت   مستثمرين  جذب  على 

ي على القيمة النهائية المحققة من عمليات مجموعة   ك(، مما قد يؤثر بشكل سلت 
كة المصدرةالمشت  والسعر    الشر



 

 

 

 

ي للأسهم. 
 
 السوف

ي قامت بها الصناديق التابعة لها  
كة إنفستكورب القابضة والاستثمارات الت  ولا يمكن مقارنة التجارب السابقة لشر

لمجموعة  بشكل   حة  المقت  الأعمال  مع  المصدرةمباشر  كة  مجموعة  الشر بي    الاختلافات  وتشمل  هذا  كة  .  الشر

ي تم فيها إنشاء سجل مجموعة إنفستكورب    المصدرة
وبيانات الأداء لقطاعي خدمات تمويل القابضة  والظروف الت 

ة، على سب  (Capital Deployment)رأس المال وتخصيص رأس المال   ي هذه النشر
 
يل المثال لا الحصر: إجراء ف

ي فئات أصول ليست من فئات أصول الأسهم الخاصة النموذجية، وعمليات الاستحواذ والاستثمارات  
 
استثمارات ف

ات   وفت  الأداء،  وأهداف  المالية،  والرافعة  وط،  والشر والهياكل،  الرسوم،  وترتيبات  الاستثمار،  وأهداف  الفعلية، 

ه العوامل على العوائد وعلى فائدة مقارنات الأداء، ولذلك لا يمكن مقارنة أي من  الاستثمار. ويمكن أن تؤثر كل هذ

ي    القابضةمعلومات سجل مجموعة إنفستكورب  
ة بشكل مباشر بالعائدات الت  ي هذه النشر

 
وبيانات الأداء الواردة ف

كة المصدرة قد تحققها مجموعة    على ذلك، قد يتضمن سجل مجموعة   الشر
ً
ي المستقبل. علاوة

 
إنفستكورب    ف

ي مجموعة  القابضة  
 
ي لم يتم تضمينها ف

كة المصدرةرسوم الإدارة الت  كة  وبالتالي لا تمثل أعمال مجموعة    الشر الشر

 وأدائها المالي العام.   المصدرة

كة المصدرةيعتمد نجاح مجموعة  : الشر  أمور أخرى، على ما يلىي
 ، من بي  

كة المصدرةقطاعات خدمات تمويل رأس المال وأعمال تخصيص رأس المال لدى مجموعة  أداء   .1 عت     الشر

اتيجيات الأعمال الأربعة الرئيسية، وهي ) كات  1است  (  2؛ و) (Corporate Investments)( استثمارات الشر

ي 4؛ و) (Global Credit)( الائتمان العالمي  3العقارات؛ و) اتيج   (Strategic Capital) ( رأس المال الاست 

 ؛

مجموعة   .2 عملاء  قبل  من  المصدرة  الإدارة  كة  مجموعة  الشر فيها  تخصص  ي 
الت  المحفظة  كات  شر وأداء 

رأس المال )سواءً كجزء من قطاع خدمات تمويل رأس المال أو قطاع تخصيص رأس  القابضة  إنفستكورب  

 (؛ (Capital Deployment المال

كة المصدرة  قدرة عملاء مجموعة   .3 ك، مما سيؤثر    على الشر إيجاد مستثمرين خارجيي   لتوفت  التمويل المشت 

ي الوقت المناسب وبتحقيق هامش رب  ح؛ و
 على قدرتها على تصفية ممتلكاتها أو التخارج منها ف 

 أوضاع الاقتصاد الكلىي العامة.  .4

ي مجموعة  
كة المصدرةيخضع الاستثمار ف  لجميع المخاطر والشكوك المرتبطة بقطاعي خدمات تمويل رأس   الشر

كة  لدى مجموعة    (Capital Deployment)وتخصيص رأس المال    (Capital Financing Services)  المال الشر

مجموعة  المصدرة تحقيق  مخاطر عدم  ذلك  ي 
ف  بما  المصدرة،  كة  قيمة   الشر انخفاض  وإمكانية  التجاري  هدفها 

 . ي الأصل. ولا يمكن لمجموعة    الأسهم بشكل كبت 
المستثمر ف  داد المبلغ  كة  وقد لا يمكن لأي مستثمر است  الشر

يتم تحقيقها من    المصدرة قد  ي 
الت  الإيرادات  أو  الأرباح  أن تكون  أو  إيرادات  أو  أرباحًا  أن تحقق معاملاتها  ضمان 

 معاملات معينة كافية لتعويض أي خسائر يُحتمل تكبدها. 

كة قابضة  إنفستكورب كابيتال  كة عامة محدودة بالأسهم هي شر  كشر
ً
ا   تم إعادة تسجيلها مؤخرا

ً
تأسست حديث

 وليس لها تاري    خ تشغيلىي أو بيانات مالية تاريخية 



 

 

 

 

كة إنفستكورب إس    2023ابريل    24ري    خ  بتا كة تابعة مملوكة بالكامل لشر ،  إيه تم تأسيس إنفستكورب كابيتال كشر

ي العالمي تحمل اسم "إنفستكورب   ي سوق أبوظت 
 
كة خاصة محدودة بالأسهم ف ز  وهي شر  . ليمتد"انفستمنت بارتت 

اسم    ،2023مايو    11بتاري    خ   تغيت   ليمتدتم  "انفستكورب كابيتال  لتصبح  ي انفستكورب كابيتال 
 
ف   أكتوبر   12  ". 

كات  ،  2023 كة عامة محدودة بالأسهم بموجب لائحة الشر كة إنفستكورب كابيتال ليمتد كشر ي  أعيد تسجيل شر
 
ف

ي العالمي  سوق  ". تزاول إنفستكورب كابيتال عمليات    أبوظت  ي إل سي وتمت إعادة تسميتها ب  "إنفستكورب كابيتال ت 

وتخصيص رأس    (Capital Financing Services) تمويل رأس المالمحدودة حت  الآن. وتاريخيًا، كانت خدمات  

ي تقدمها مجموعة إنفستكورب  (Capital Deployment) المال  
كة    القابضةالت   من قبل شر

ً
ة مملوكة ومدارة مباشر

تتمتع مجموعة   إنفستكورب كابيتال".  الرجوع إل "وصف  القابضة. يرح   المصدرةإنفستكورب  كة  بسجل    الشر

حدود وليس لديها أي بيانات مالية تاريخية أو بيانات تشغيلية أو مالية أخرى مهمة يمكن للمستثمرين  تشغيلىي م

ة تحتوي على معلومات تتعلق بسجل مجموعة إنفستكورب   الاعتماد عليها وتقييمها. على الرغم من أن هذه النشر

ورة القابضة أداء أي تخصيصات رأس مال قامت بها    ، إلا أن الأداء السابق لإنفستكورب القابضة لن يعكس بالصر 

كة المصدرةمجموعة   ا على القوائم المالية، ولكن الكيانات الشر
ً
ة أيض كات   / . وتحتوي هذه النشر والقطاعات    الشر

ي تتألف منها مجموعة  
كة المصدرة الت  كانت تعمل تاريخيًا كجزء من إنفستكورب القابضة وليس كمجموعة    الشر

كات، وبالتا كة المصدرةلي لم تقم مجموعة  منفصلة من الشر ي السابق بإعداد قوائم مالية على النحو المعروض    الشر
ف 

ة.   النشر ي هذه 
الأداء ف  إل  ولا تشت   البائع  المساهم  كة  الرأسمالية لشر للعمليات  المستخلصة  المالية  القوائم  وأن 

الرأسمالية تعمل بمثابة مجموعة مستقلة أو منشأة المالي والمراكز المالية والتدفقات النقدية لو كانت العمليات  

للعمليات   المستقبلىي  الأداء  أو  المستقبلية  المالية  النتائج  ولا  الطرح  لطلب  ة  الأخت  السنوات  خلال  منفصلة 

 ".   عرض القوائم المالية والمعلومات الأخرى . يرح  الرجوع إل "الرأسمالية

 على ذلك، من المقرر أن تصبح مجموعة  
ً
كة المصدرةعلاوة كة   الشر كة القابضة الوحيدة المدرجة التابعة لشر الشر

كة  القابضة إنفستكورب القابضة، وليس هناك ما يضمن تكرار سجل مجموعة إنفستكورب   وهي تزاول أعمالها كشر

ي عا
،  2021م  قابضة عامة. تم شطب إنفستكورب القابضة من بورصة البحرين ف  كة خاصة. وبالتالي

، وهي حاليًا شر

ي  
كة المصدرة فإن الاستثمار ف  ي ذلك    الشر

كة عامة جديدة، بما ف  يخضع لجميع المخاطر والشكوك المرتبطة بأي شر

كة المصدرةمخاطر ألا تحقق مجموعة  .  الشر  أهداف أعمالها وأن قيمة أي استثمار يمكن أن تنخفض بشكل كبت 

كة المصدرةتتعرض مجموعة   لمخاطر تتعلق باعتمادها على مساهم الأغلبية فيها وعميلها الأساسي  الشر

كة إنفستكورب إس   عد شر
ُ
ي تاري    خ الطرح العام، ت

كة إنفستكورب القابضة، إيه ف  كة تابعة مملوكة بالكاملة لشر   ، وهي شر

ي  
كة المصدرة هي المساهم الوحيد ف   ،  الشر

ا من الاتفاقيات الجوهرية مع  القابضة  أبرمت إنفستكورب  
ً
كة المصدرةمجموعة عدد  : الشر

كات التابعة لها، على أساس   • ها من قبل الشر كة إنفستكورب القابضة الخدمات، أو ستقوم بتوفت  وستقدم شر

 :   وإدارة الأجور الشؤون الإدارية، والشؤون المالية والمحاسبية، وإدارة المخاطر،    غت  حصري، فيما يتعلق بما يلىي

للإدارة المدفوعة  الرواتبو   ،التنفيذية  والبدلات  المعلومات،    ، إدارة  وتكنولوجيا  ية،  البشر والشؤون والموارد 

 "(. الرئيسية اتفاقية الخدمات )" علاقات المستثمرينإدارة و والحوكمة،  القانونية والتدقيق 

كة    أبرمت  • كة العاملة)"  كايمانكابيتال    إنفستكورب شر كة    "(الشر  تابعة  وهي شر
ً
 لانفستكورب كابيتال   مملوكة كليا



 

 

 

 

ام مع   ا اتفاقية الت  
ً
كة إنفستكورب لخدمات استشارات الأصول المحدودة أيض بشأن خدمات تمويل رأس    شر

المال)"  (Capital Financing Services)  المال رأس  تمويل  بخدمات  ام  الالتر  ستقوم  اتفاقية  ي 
والت   ،)"

كة   المحدودةبموجبها شر الأصول  استشارات  لخدمات  الاستثمار    إنفستكورب  فرص  وتنظيم  كة  بتوفت   للشر

 ضمن قطاع خدمات تمويل رأس المال. العاملة 

 على ذلك، أبرمت    •
ً
كة  علاوة يتعلق بالاستثمارات طويلة الأجل مع  اتفاقية إحالة غت  حصرية فيما  العاملة  الشر

"( القابضة  إنفستكورب  كة  الأجل شر طويلة  الاستثمارات  إحالة  ستوفر  اتفاقية  بموجبها  ي 
والت  كة ال"(،    شر

كة المصدرة  فرصًا استثمارية طويلة الأجل وتنظمها    العاملة ي قطاعي خدمات تمويل رأس المالللشر
 
 Capital)  ف

Financing Services) المال وتخصيص رأس (Capital Deployment) . 

أبرمت     • كة  كما  )"العاملة  الشر متجددة  تسهيلات  التسهيلت اتفاقية  ي  اتفاقية 
الائتمات  التسهيل  إل  ويشار   "

كة إنفستكورب إس  التسهيل المتجدد بموجبها ب  " امات  إيه  "( مع شر )بصفتها المُقرض(. ينص التسهيل على الت  

دولار أمريكي وتستند اتفاقية التسهيلات إل اتفاقية التسهيلات النموذجية لرابطة  مليون   600إجمالية تصل إل  

 سوق القروض. 

كةالأحداث المادية يرح  الرجوع إل " ي أبرمتها الشر
كة المصدرة ستستمر مجموعة   -" و"والعقود الجوهرية الت   الشر

وط مواتية  كة إنفستكورب القابضة ولا يوجد ما يضمن أن هذه المعاملات ستكون بشر ي إبرام معاملات مع شر
ف 

كة المصدرةلمجموعة   ". الشر

كة المصدرةوستعتمد مجموعة   ي توفت  الخدمات الإدارية والمالية   الشر
ي إنفستكورب القابضة ف 

ة موظق  على خت 

المخاطر،   وإدارة  التنفيذية،  لأجور اوإدارة  والمحاسبية،  للإدارة  المدفوعة  والموارد  الرواتب وإدارة   والبدلات   ،

ية، وتكنولوجيا المعلومات،  . علاقات المستثمرينإدارة  و والحوكمة، والخدمات القانونية، وخدمات التدقيق،  البشر

يؤدي   مجموعة    تقصت  قد  تجاه  صحيح  بشكل  اماتها  والت   بمسؤولياتها  الوفاء  ي 
ف  القابضة  كة  إنفستكورب  الشر

كة المصدرةبموجب اتفاقية الخدمات الرئيسية إل انتهاك مجموعة    المصدرة للأنظمة أو اللوائح المعمول بها،   الشر

ي  كة المصدرةجوهري على مجموعة و مما قد يكون له تأثت  سلت   . الشر

ا  
ً
ام بخدمات تمويل رأس المال، ستبذل مجموعة إنفستكورب وفق أفضل مساعيها للحصول   القابضة  لاتفاقية الالت  

ي ترى 
كة العاملةعلى فرص الاستثمار وترتيبها، والت  كة العاملة أنه يتوفر فيها معايت  الاستثمار، لكي تشارك  الشر    الشر

  ) إنفستكورب، بموجب اتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة    القابضة  فيها، وتقوم مجموعة)بشكل مباشر أو غت  مباشر

ي ترى مجموعة إنفستكورب 
تيب لها،   القابضة  الأجل ، بتوفت  الفرص الاستثمارية الت  ي بمعايت  الاستثمار والت 

أنها تق 

فيها مجموعة   تشارك  كة  لكي  مب العاملةالشر ()بشكل  مباشر غت   أو  تقدم مجموعة  اشر  أن  يضمن  ما  يوجد  ولا   .

إحالة    القابضة   إنفستكورب  اتفاقية  أو  المال  رأس  تمويل  بخدمات  ام  الالت   لاتفاقية  ا 
ً
وفق استثمارية كافية  فرصًا 

 الاستثمارات طويلة الأجل. 

ي قطاع خدمات تمويل رأس المال
كة المصدرة ، تعتمد قدرة مجموعة  (Capital Financing Services)  ف   الشر

ي الوقت المناسب على قدرة عملائها على إيجاد مستثمرين خارجيي   لتوفت  
على تصفية ممتلكاتها أو التخارج منها ف 

ي قسم "وصف إنفستكورب كابيتال
ك. كما هو موضح بمزيد من التفصيل ف  كة المصدرة )  التمويل المشت  "،  (الشر

كة المصدرةالرسوم لمجموعة    يتكون الدخل القائم على  : )  الشر ام لتوفت  رأس المال لعملاء 1مما يلىي  
( رسوم الت 



 

 

 

 

كة المصدرة   ام الرأسمالي % سنويًا  1.25)بمعدل  الشر
( رسوم تعهد 2و)  ؛(على أساس المبلغ غت  الممول من الالت  

العادة   ي 
 
ف )تبلغ  مستثمرًا  خلالها  يظل  ي 

الت  ة  والفت  المال  رأس  ي 8لمبلغ 
 
ف المستخدم  المال  رأس  على  سنويًا   %

ك للاستثمارات، فلن تتلق  مجموعة  ي حال عدم توفت  التمويل المشت 
 
كة(. وف كة المصدرة الاستثمارات المشت    الشر

 %. 8الرسوم البالغة 

كة المصدرة جموعة  وعلى الرغم من أن م  ، بعد    الشر
ً
الطرح العام، إل تقديم خدمات تمويل    اتمامقد تسع مستقبلا

المال توقفت   (Capital Financing Services)  رأس  فإذا  جدد،  عملاء  إل  المال  رأس  تخصيص  وخدمات 

كة المصدرة إنفستكورب القابضة عن التعاقد مع   ي تقدمها، فقد لا تتمكالشر
كة  ن مجموعة  بشأن الخدمات الت  الشر

ي معقول أو  المصدرة
ي غضون إطار زمت 

 
وط معقولة تجاريًا، ف على أن لا تتمكن من الحصول على عملاء بديلي   بشر

ي حال أنهت إنفستكورب القابضة تعاملاتها مع 
 
كة المصدرة مجموعة الإطلاق. وف ، فقد يؤدي ذلك إل تقليل الشر

، وقد يزداد ه كة المصدرةذا الوضع سوءًا إذا لم تتمكن مجموعة  إيراداتها وأرباحها بشكل كبت  من الحصول على   الشر

أبرمت   ذلك،  على   
ً
علاوة جدد.  المصدرة  عملاء  كة  إنفستكورب الشر مع  ترخيص  اتفاقية  )"  هي إس  إ  اتفاقية 

خيص ي بموجبها تم منح  التر
كة المصدرة  "(، والت  ترخيصًا غت  حصري لاستخدام اسم "إنفستكورب". ولا تملك الشر

كة المصدرة ي اسم أو شعار "إنفستكورب". الشر
ي ف 
خيص المحدود، أي حق قانوت   ، بخلاف ما يتعلق بهذا الت 

كة إنفستكورب إس   ا لاتفاقية التسهيلات، تقدم شر
ً
 على ذلك، وفق

ً
ا، تسهيلات بإجمالي   ، هإيعلاوة

ً
بصفتها مُقرض

امات تصل إل   كة  لمليون دولار    600الت   ي يمكن استخدامها عن طريق سحب قروض لأغراض  العاملةلشر
، والت 

كة إنفستكورب  م شر كة العامة وأغراض رأس المال العامل. تلت   كة لبإتاحة القرض المطلوب  هإس إي الشر العاملة  لشر

ي تاري    خ الاستخدام المق
كة إنفستكورب إس  فقط ف  ح لهذا القرض إذا قررت شر ا لتقديرها الخاص وبشكل إيه  ت 

ً
)وفق

ي جوهري على  ي حال عدم توفر الأموال، فقد يكون لذلك تأثت  سلت 
معقول( أن لديها الأموال الكافية لذلك. وف 

كة المصدرة مجموعة أعمال  .الشر

كة المصدرةمجموعة ال  كعميلمجموعة إنفستكورب القابضة  قد يكون لفقدان    ، أو إنهاء أي من الاتفاقيات  لشر

ي جوهري على أعمالها ونتائج عملياتها وأوضاعها المالية مجموعة إنفستكورب القابضة المذكورة مع   ، تأثت  سلت 

" إل  الرجوع  يرح   المستقبلية.  المادية    وتوقعاتها  كةوالعقود  الأحداث  الشر أبرمتها  ي 
الت  من  الجوهرية  لمزيد   "

 المعلومات بشأن كل اتفاقية. 

كة المصدرة قد يخفق عملء  ي تحديد خدمات تمويل رأس المال المناسبة أو فرص تخصيص رأس المال الشر
 ف 

كة    مجموعة  انية العمومية المصدرة  الشر ي المت  
ك للأصول المحتفظ بها ف  ي توفت  التمويل المشتر

  وقد يخفقون ف 

كة المصدرة  ي الوقت المناسب أو على الإطلق. للشر
 ف 

اتيجيات أعمال مجموعة   ة، تعتمد است  ي تاري    خ هذه النشر
كة المصدرةكما ف  على قدرة عملائها لتحديد خدمات    الشر

المال الطرح   (Capital Financing Services)  تمويل رأس  بعد  بنجاح.  المال  الجذابة وفرص تخصيص رأس 

كة المصدرةالعام، قد تتطلع مجموعة   ا على مجموعة   الشر
ً
ي المستقبل إل تنوي    ع قاعدة عملائها لتكون أقل اعتماد

ف 

ي فرص جذب  القابضة  إنفستكورب 
ي حال تحقيق ذلك، سيواجه هؤلاء العملاء تحديات مماثلة ف 

، ولكن حت  ف 

كة المصدرةيؤدي أي إخفاق من جانب عملاء مجموعة  الأعمال. وقد   ي تحديد الفرص المناسبة إل زيادة   الشر
ف 

كة المصدرةكمية أصول مجموعة   ي صورة نقد أو ما يعادله، مما قد يؤدي إل انخفاض معدلات    الشر
المحتفظ بها ف 

 عوائدها. 



 

 

 

 

كة المصدرةسيواجه عملاء مجموعة    ال  الشر مال من أدوات الاستثمار العامة منافسة على فرص تخصيص رأس 

ها. وقد يكون العديد من هؤلاء المنافسي   أكت   اتيجيي   و/أو البنوك الاستثمارية وغت 
ين الاست  والخاصة و/أو المشت 

كة المصدرةبكثت  ولديهم موارد مالية أكت  مما هو متاح لعملاء مجموعة   ي ذلك رأس مال مجموعة    الشر
 
كة  )بما ف الشر

المالالموز   المصدرة رأس  تمويل  قطاع خدمات  العملاء ضمن  (. ولا  (Capital Financing Services)  ع على 

كة المصدرة  يوجد ما يضمن أن عملاء   سيكونون قادرين على تحديد فرص تخصيص رأس المال متوافقة مع الشر

كة المصدرةأهداف مجموعة  كة المصدرةأو تحقق عوائد مجزية لمساهمي  الشر . بالإضافة إل ذلك، قد يقدم الشر

كة المصدرة رأسمالية منافسة لمجموعة  تمويل  المنافسون الآخرون خدمات   أو الشر ي قد تقدم رسومًا أقل 
، والت 

تقد يتم  ي 
الت  المال  يقلل من عدد فرص تخصيص رأس  قد  معاملة، مما  لكل  المال  أكت  من رأس  إل مبالغ  يمها 

كة المصدرةمجموعة   كة المصدرة. لا يوجد ما يضمن أن مجموعة  الشر لن تتأثر بشكل كبت  بالضغوط التنافسية   الشر

ي حال أخفق عملاء  
 
كة المصدرةلفرص تخصيص رأس المال. وف ي تحديد فرص تخصيص رأس المال المرضية    الشر

 
ف

المال رأس  تمويل  خدمات  مقدمي  تنافس  مجموعة    (Capital Financing Services)  أو  مع  كة  الآخرين  الشر

ي جوهري على أعمال مجموعة    المصدرة ي مثل هذه الفرص، فقد يكون لذلك تأثت  سلت 
 
كة المصدرة للمشاركة ف  الشر

 ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية. 

ي قطاع خدمات تمويل رأس المال
كة المصدرة رة مجموعة  ، تعتمد قد(Capital Financing Services)  ف   الشر

ي الوقت المناسب على قدرة عملائها على إيجاد مستثمرين خارجيي   لتوفت  
على تصفية ممتلكاتها أو التخارج منها ف 

ي قسم "وصف إنفستكورب كابيتال
ك. كما هو موضح بمزيد من التفصيل ف  كة المصدرة )  التمويل المشت  "،  (الشر

كة المصدرةيتكون الدخل القائم على الرسوم لمجموعة   : )  الشر ام لتوفت  رأس المال لعملاء 1مما يلىي  
( رسوم الت 

كة المصدرة   ام الرأسمالي على  % سنويًا  1.25)بمعدل  الشر
( رسوم تعهد 2و)  ؛(أساس المبلغ غت  الممول من الالت  

( مستثمرًا  خلالها  يظل  ي 
الت  ة  والفت  المال  رأس  العادة  لمبلغ  ي 

ف  ي 8تبلغ 
ف  المستخدم  المال  رأس  على  سنويًا   %

ك للاستثمارات، فلن تتلق  مجموعة  ي حال عدم توفت  التمويل المشت 
كة(. وف  كة المصدرة الاستثمارات المشت    الشر

ي الوقت المناسب أو عدم 8الرسوم البالغة  
ك للاستثمارات ف  ي حال عدم توفت  التمويل المشت 

 على ذلك، ف 
ً
 %. علاوة

ها على الإطلاق، ستظل قدرة مجموعة   كة المصدرةتوفت  ي قدرتها على تقديم المزيد    الشر
محدودة، مما سيؤثر ف 

 وتحقيق المزيد من إيرادات الرسوم.  (Capital Financing Services) من خدمات تمويل رأس المال

ي  
كة المصدرةقوم بها عملء مجموعة  يقد لا تكشف إجراءات العناية الواجبة البر فيما يتعلق بتخصيص   الشر

 رأس المال الجديد عن جميع الحقائق الجوهرية 

كة المصدرة ستعتمد مجموعة  على عملائها لأداء إجراءات العناية الواجبة بشأن الفرص المحتملة لتخصيص  الشر

حة،  رأس المال. عند تنفيذ إجراءات العناية الواجبة والتقييم فيما يتع لق بفرصة تخصيص رأس مال جديدة مقت 

كة المصدرة  يمكن لعملاء   كة المصدرةأو مجموعة  الشر ، حسبما ينطبق، الاعتماد فقط على الموارد المتاحة الشر

كة المستهدفة )عند الاقتضاء(، ومواد العناية الواجبة، وكذلك  ي ذلك المعلومات المقدمة من قبل الشر
لها، بما ف 

ي بعض الحالات ولا يمكن التحقق  تحقيقات الأطراف ا
ي بعض الحالات. وقد تكون المعلومات محدودة ف 

لخارجية ف 

 منها بالرجوع إل المصادر الأساسية. 

أن تقدم مجموعة   المصدرةولا يمكن  كة  الواجبة يجريه طرف    الشر بالعناية  يتعلق  أي تحقيق  بأن  أي ضمانات 

فرص بأي  يتعلق  فيما  ذلك عملائها(  ي 
ف  )بما  ي  الحقائق  خارح  جميع  يحدد  أو  سيكشف  المال  رأس  لتخصيص  ة 



 

 

 

 

ي تقييم هذه الفرصة. قد تقوم مجموعة  
 
ورية أو مفيدة ف ي قد تكون صر 

كة المصدرة الجوهرية الت  بتخصيص   الشر

تمتلك بشأنها   ي لا 
البلدان الت  أو  أو القطاعات  رأس المال ضمن معايت  الاستثمار الخاصة بها على فئات الأصول 

ات تجارية تتمكن مجموعة    خت  لا  ة. وقد  أو سياسية كبت  اقتصادية  أو  اجتماعية  لمخاطر  ي تخضع 
الت  أو  سابقة 

كة المصدرة ي تنطوي عليها مثل هذه الفرص بشكل مناسب. عمليات تخصيص رأس   الشر
من تقييم المخاطر الت 

ي تقوم بها مجموعة  
كة المصدرة المال الت  ي لم    الشر

ي الأسواق الناشئة، والأسواق الت 
 
ي  ف

تعمل فيها من قبل، أو الت 

ة محدودة بها، قد تنطوي على درجة أكت  من المخاطر من   ي لديها خت 
تنطوي على فئات الأصول أو القطاعات الت 

ي تمتلك 
ي الدول المتقدمة أو الولايات القضائية أو القطاعات أو فئات الأصول الت 

 
عمليات تخصيص رأس المال ف

كة المصدرةبشأنها مجموعة  كة المصدرةات سابقة. وقد تقوم مجموعة خت   الشر ي  الشر
 
ا بتوظيف رأس المال ف

ً
أيض

ي صناديق )تابعة لإنفستكورب  
 
كات أو حصص ف معاملات تنطوي على عقارات أو حقوق ملكية أو أدوات دين لشر

فيها   ي استخدمت 
الت  عمليات الاستحواذ  أو  الاستثمارات  أخرى( ذات خصائص تختلف عن  أطراف  أو  القابضة 

المصدرةموعة  مج كة  إنفستكورب كابيتال  الشر "وصف  قسم  إل  الرجوع  )يرح   السابق  ي 
 
ف مالها  كة  )  رأس  الشر

ي تنطوي عليها    -  المصدرة(
اتيجيات الأعمال"(، مما قد يؤدي إل المزيد من التعقيد عند تقييم المخاطر الت  است 

   فرص تخصيص رأس المال. 

بالإضافة إل ذلك، عند تقييم فرصة تخصيص رأس المال، يمكن إجراء تحليلات واتخاذ قرارات تخصيص رأس 

ي مجموعة  
كة المصدرة المال ف  ة الأجل لتخصيص على أساس عاجل م   الشر ن أجل الاستفادة مما تراه فرصًا قصت 

ي تلك الحالات، قد تكون المعلومات المتاحة وقت اتخاذ هذا القرار محدودة و/أو غت  دقيقة و/أو 
رأس المال. وف 

 غت  كاملة. 

ي حال كان عملاء مجموعة  
كة المصدرة وف  راءات  غت  قادرين على تحديد جميع الحقائق الجوهرية من خلال إج  الشر

كة المصدرة العناية الواجبة، فقد تتخذ مجموعة   قرارات عمل مضللة، أو إذا لم يتم تحديد المخاطر المرتبطة    الشر

أعمال مجموعة   ي جوهري على  تأثت  سلت  لذلك  فقد يكون  بشكل صحيح،  المال  كة  بفرصة تخصيص رأس  الشر

 .ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية المصدرة

ي مجموعة 
 
كة المصدرةقد يخش المساهمون كل استثماراتهم ف  أو معظمها  الشر

كة المصدرةتخضع الاستثمارات لمخاطر خسارة رأس المال، وتتمثل أعمال مجموعة   ي تقديم رأس المال   الشر
ف 

اتيجيات الأعمال الأربعة   (Capital Financing Services)  وخدمات تمويل رأس المال لعملائها. من خلال است 

ي  اتيج  ، ورأس المال الاست  كات، والعقارات، والائتمان العالمي (، تستحوذ  (Strategic Capital)  )استثمارات الشر

كة المصدرةمجموعة   المالية المدرجة وغت  المدرجة والممتلكات  الشر ، على الأوراق  ، بشكل مباشر أو غت  مباشر

ة. تتسم قيم العقاري ي قد ينطوي أي منها على مخاطر كبت 
اتيجيات أعمالها، والت  ة وأدوات الدين باستخدام است 

مجموعة   المصدرةممتلكات  كة  وبحركات    الشر بها  التنبؤ  يصعب  اقتصاد كلىي  بيئة  على  وتعتمد  متقلبة  بطبيعة 

مجم أعمال  اتيجيات  است  نجاح  بشأن  تعهدات  أو  ضمانات  أي  توجد  ولا  إنفستكوربالسوق.   . القابضة  وعة 

الصناديق  و  ومديرو  عملائها  لها  يتعرض  ي 
الت  نفسها  والنتائج  للمخاطر  المصدرة  كة  الشر مجموعة  تتعرض 

المال   أعمال تخصيص رأس  لم تستفد  تاريخيًا،  من حقوق  (  Capital Deployment)والمستثمرون الآخرون. 

ي إطار قطاع أعمال تخصيص رأس المال
ي تتم ف 

،  ( Capital Deployment)  السيطرة فيما يتعلق بالاستثمارات الت 

ي حصص  
ولا يوجد ما يضمن أن الأدوات أو الأصول وعليه،    أقلية. حيث كانت هذه الاستثمارات استثمارات سلبية ف 



 

 

 

 

اة أو رأس المال الموزع من قبل مجموعة   كة المصدرة المشت  ي القيمة أو   الشر
 
سيحقق الرسوم المتوقعة أو زيادة ف

 مستقرًا أو عدم تكبد  
ً
كة المصدرةمجموعة  يحقق دخلا ي    الشر

 
ة. وقد يخش المساهم كل استثماراته ف لخسائر كبت 

كة المصدرةمجموعة   أو معظمها.  الشر

كة المصدرة قد تواجه  ات إعداد التقارير الشر ة بي   فتر  تقلبات كبت 

كة المصدرة يتعي   على الرغم من عدم تحديد قيمة الاستثمارات حسب السوق على أساس رب  ع سنوي. وعلى   الشر

ي القيمة  
 
ات الصافية ف وجود تأثت  على التدفقات النقدية من هذه "المحاسبة حسب السوق"، يتم تسجيل التغيت 

كة ي قائمة الرب  ح أو الخسارة الموحدة للشر
 
ي وضعها المالي ونتائج  المصدرة   العادلة لهذه الاستثمارات ف

 
، مما يؤثر ف

 لذلك، قد تتعرض مجمو 
ً
كة المصدرةعة  عملياتها. ونتيجة ة غت  محققة، مما يؤدي إل   الشر لأرباح أو خسائر كبت 

ا على قيمة  
ً
أيض ات إعداد التقارير. ويمكن أن تؤثر هذه التقلبات غت  المحققة  ي بي   فت 

 
ي الدخل الصاف

 
تقلبات ف

 الأرباح". الاحتياطيات القابلة للتوزي    ع المتاحة لتوزيعات أرباح الأسهم. يُرح  الرجوع إل "سياسة توزي    ع 

كة المصدرةقد يتجاوز مبلغ رأس المال الذي تخصصه مجموعة   ي أي معاملة المبلغ الذي تحصل عليه   الشر
ف 

 عند التخارج من تلك المعاملة 

ي نهاية المطاف بمبلغ يتجاوز المبلغ الذي استثمرته  
لا يوجد ما يضمن أن يتم تسييل تخصيصات رأس المال ف 

كة المصدرةمجموعة   ي قطاع أعمال خدمات تمويل رأس المالالشر
 Capital Financing)  . على سبيل المثال، ف 

Services)  كة المصدرة، قد لا يتمكن عملاء مجموعة كة المصدرة الكاملة لمجموعة  من وضع الحصة    الشر   الشر

ي أصل معي   مع مستثمرين خارجيي   أو تمكي   مجموعة  
كة المصدرةف  من التخارج من أي فرصة وفق ما هو    الشر

انية العمومية لمجموعة  ا سلبيًا على المت  
ً
كة المصدرةمخطط له، مما قد يضع ضغط كة  ، كما أن مجموعة الشر الشر

ستثمار. وقد يكون من الصعب تسييل بعض تخصيصات رأس المال الخاصة  هي من تتحمل مخاطر الا   المصدرة

كة المصدرةبمجموعة   ي الوقت المناسب أو بسعر ملائم أو قد لا تتمكن من تسييلها على الإطلاق.   الشر
أو كلها ف 

كة المصدرة وإذا لم تتمكن مجموعة   ي جوهري   الشر على   من تحقيق قيمة من معاملاتها، فقد يكون لذلك تأثت  سلت 

 أعمالها ونتائج عملياتها وأوضاعها المالية وتوقعاتها المستقبلية. 

كة المصدرةتتعرض مجموعة   ي أسعار الفائدة إلى انخفاض    الشر
 
لتقلبات أسعار الفائدة، وقد تؤدي أي زيادة ف

ي ذلك استثمارات العقارات والديون ذات سعر الفائدة الثابت، أو تؤثر بشكل 
 
ي قيمة بعض استثماراتها، بما ف

 
ف

امات خدمة الدين المستقبلية لمجموعة  ي على التر  كة المصدرة جوهري وسلب   الشر

ا لصندوق الن
ً
ي عام  وفق

ي معظم دول العالم ف 
، تضاعفت معدلات التضخم ف  ومن المتوقع أن تبلغ   2022قد الدولي

ي عام  
ي عام    2023ذروتها ف 

اجع ف  . وقد قامت البنوك المركزية وصناع السياسات النقدية، من أجل 2024ثم تت 

ي . وتؤ 2023و   2022السيطرة على التضخم، برفع أسعار الفائدة بشكل متكرر خلال عامي 
ة الارتفاع الحاد ف  دي فت 

ي تقوم 
أسعار الفائدة إل ضغط هبوطي على أسعار العقارات وتقليل قيمة استثمارات الديون ذات السعر الثابت الت 

كة المصدرة بها مجموعة   ي على أعمال مجموعة  الشر كة المصدرة، مما قد يكون له تأثت  سلت   على ذلك،  الشر
ً
. علاوة

بفت   الأسهم  أسواق  مرت  بارتفاع  إذا  المتعلقة  للمخاوف   
ً
نتيجة السيولة  القيم ومستويات  ي 

ف  انخفاض مستمر  ة 

بها مجموعة   ي تحتفظ 
الت  التخارج من الاستثمارات  الفائدة، فقد يصبح  المصدرةأسعار  كة  أمرًا صعبًا. ولن    الشر

كة المصدرةتستفيد مجموعة    Capital)  المالمن عوائدها المتوقعة فيما يتعلق بقطاع أعمال تخصيص رأس    الشر



 

 

 

 

Deployment)أما فيما يتعلق بخدمات تمويل رأس المال .  (Capital Financing Services)    التابعة لمجموعة

المصدرة كة  احتفاظ مجموعة الشر إل  أن يؤدي  التخارج من شأنه  القدرة على  أو عدم  التخارج  ي 
 
التأخت  ف فإن   ،

كة المصدرة  ي الحصول   الشر
 
ي للاستثمار المتوقع وتتعرض للتأخت  ف

باستثماراتها الرأسمالية بما يتجاوز الجدول الزمت 

أو  القابضة  إنفستكورب  كة  قيام شر ي حال 
 
الدفع ف المستحقة  والتعهد  ام  الالت   تحقيق، رسوم  أو ربما عدم  على، 

ك وتمكي   مجموعة  
كة المصالعميل ذي الصلة بتوفت  التمويل المشت  ي كلتا   درةالشر

 
من التخارج من الاستثمار. وف

ي جوهري على أعمال مجموعة   ، قد يكون لذلك تأثت  سلت 
كة المصدرةالحالتي   ووضعها المالي ونتائج عملياتها    الشر

ي حالة قيام 
 
كة المصدرةاوتوقعاتها المستقبلية. بالإضافة إل ذلك، ف بسحب التسهيل وزيادة مصاريف الفائدة  لشر

ة عليه كة المصدرةا، فقد لا يكون دخل المتغت   وحده كافيًا لتغطية تكاليف التسهيل.  لشر

كة المصدرةتستخدم مجموعة   ي لدعم نمو الاستثمارات الحالية أو    الشر
 
ا النقد لتوفت  رأس مال تمويلىي إضاف

ً
أيض

والا التشغيل  ودفع مصاريف  العمومية،  انية  المت   المال داخل  امات  تسهيلها، والحفاظ على تخصيصات رأس  لت  

الأخرى عند استحقاقها، وسداد الديون وإجراء التوزيعات على مساهميها. ومن المتوقع أن تكون المصادر الرئيسية  

كة المصدرة للنقد لمجموعة   ام المستلمة من عملاء إنفستكورب    الشر بخلاف دخل الاستثمار ورسوم التعهد والالت  

اؤها من أسواق إقليمية ودولية. يرح  الرجوع إل "كابيتال عبارة عن ديون متوسطة وطويلة الأجل يت معاملات  م شر

العلاقة   كة -الأطراف ذات  الشر أبرمتها  ي 
الت  الجوهرية  المادية والعقود  المتجدد اتفاقية    -  الأحداث  مع   التسهيل 

كة المصدرة". وقد لا تتمكن مجموعة  يهإس إإنفستكورب   ، خلال الأوضاع الاقتصادية والسوقية المعاكسة،  الشر

  
ً
وط معقولة تجاريًا. ونتيجة إيجاد تمويل بديل بشر أو  تجديدها  أو  ائتمانية جديدة  الحصول على تسهيلات  من 

كة المصدرة لذلك، قد يتجاوز استخدام مجموعة   ي قطاع خدمات تمويل رأس المال  الشر
 Capital)  النقد )خاصة ف 

Financing Services)  أعمال مجموعة على  ي جوهري  تأثت  سلت  له  يكون  قد  مما  النقدية،  كة  ( مصادرها  الشر

 ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية.  المصدرة

تتمكن مجموعة   لم  حال  ي 
المصدرةوف  كة  المال   الشر رأس  لعمليات تخصيص  بالدين  تمويل  الحصول على  من 

وط غت  مواتية أو كانت قدرتها  المحتملة، أو لم تتمكن من الحصول على تمويل دين إلا بسعر فائدة مرتفع أو بشر

، فقد تتأثر قدرة مجموعة   كات محدودة إل حد كبت  كة المصدرةعلى خصم مصاريف فوائد الشر على تخصيص   الشر

كة  وقد تواجه مجموعة    (Capital Financing Services)  مال ضمن قطاع خدمات تمويل رأس المالرأس ال الشر

ايدة من مقدمي خدمات رأس المال الآخرين الذين قد يكون لديهم تكلفة إجمالية أقل لرأس   المصدرة
منافسة مت  

رأس المال. بالإضافة إل ذلك، قد   المال أو يتمتعون بقدرة أكت  على الاستفادة من وفورات التكلفة بعد تخصيص 

إل زيادة  أسواق الأسهم والائتمان،  ي تشهدها 
الت  ة  الكبت  التقلبات  ات  الفائدة، إل جانب فت  أسعار  ارتفاع  يؤدي 

لممتلكات مجموعة   ك  المشت  التمويل  لتوفت   مستثمرين  العثور على  المصدرةصعوبة  كة  قطاع خدمات    الشر ي 
ف 

كة المصدرةأو لمجموعة    (Capital Financing Services)  تمويل رأس المال لإيجاد فرص جذابة للتخارج    الشر

ي قطاع تخصيص رأس المال
. قد يكون للزيادات  (Capital Deployment)  وتحقيق القيمة من ممتلكاتها الحالية ف 

ي جوهري على أعمال مجموعة   ي أسعار الفائدة تأثت  سلت 
كة المصدرةالإضافية ف  لي ونتائج عملياتها  ووضعها الما  الشر

 وتوقعاتها المستقبلية. 

ي تتولاها مجموعة   
كة المصدرةتخضع عمليات تخصيص رأس المال البر لعدد من المخاطر والشكوك   الشر

 المحيطة بقدرتها على جمع التمويل أو إعادة التمويل 



 

 

 

 

ي تتعهد بها مجموعة 
كة المصدرةتخضع عمليات تخصيص رأس المال الت  ي تتعلق بقدرتها وقدرة   الشر

للمخاطر الت 

ي وجوهري  ي أو إعادة تمويل على مستوى الأصول مما قد يؤثر بشكل سلت 
 
عملائها على الحصول على تمويل إضاف

كة المصدرة على أرباحها. قد تعتمد مجموعة   دم من خلال تمويل الدين من أجل الاستحواذ  على رأس المال المق  الشر

إل  الرجوع  يرح   الأولية.  المال  رأس  وهياكل  حدة  على  صفقة  أساس كل  على  التعهد  عمليات  ي 
 
ف أصول  على 

كة المصدرة ". نظرًا إل أن مجموعة يهإ  مع إنفستكورب إس د اتفاقية التسهيل المتجد - الاتفاقيات الجوهرية"  الشر

، فقد تكون نفقاتها الرأسمالية الفعلية تحتفظ بأصول لم يتم ب ك لها مع مستثمرين خارجيي  
عد توفت  تمويل مشت 

ي ذلك، على سبيل المثال لا الحصر، عدم القدرة  
 
أعلى أو أقل بكثت  مما هو مخطط له بسبب عوامل مختلفة، بما ف

ي أو، حسب الحالة، نفقات إعادة التمويل والنفقات ا 
 
 لأخرى. على الحصول على تمويل إضاف

ي حال أن مجموعة 
 
كة المصدرة ف م  الشر أو عملائها، حسبما ينطبق، لم تتمكن من الحصول على تمويل بالدين ملت  

به مع إخطار مسبق محدود لعمليات الاستحواذ المحتملة على الأصول أو لم تتمكن من الحصول على تمويل 

وط غت  مواتية، فقد تواجه مجموعة   كة المصدرةبالدين إلا بشر ي استكمال الاستثمارات وعملي  الشر
 
ات  صعوبة ف

المال  رأس  تمويل  خدمات  رسوم  انخفاض  إل  يؤدي  قد  مما  المربحة،   Capital Financing)  الاستحواذ 

Services)  وإيرادات تخصيص رأس المال(Capital Deployment)   ي حققتها مجموعة
كة المصدرةالت   . الشر

كة المصدرةلا يمكن لمجموعة   ي تقديم أي ضمان بأن عملائها سيكونون قادرين ع  الشر
لى الحصول على تمويل إضاف 

تيبات التمويل الحالية. بالإضافة إل ذلك، لا يمكن لمجموعة   كة أو إعادة تمويل )حسب الحالة( عند الحاجة لت  الشر

ي عند    المصدرة
ي الحصول على إعادة تمويل أو تمويل إضاف 

تقديم أي ضمان بأنها ستكون قادرة على الاستمرار ف 

وط مقبولة تجاريً  ا أو على الإطلاق. وقد يكون لعدم القدرة على الحصول على إعادة تمويل أو تمويل  الحاجة بشر

وط مواتية لمجموعة   ي بشر
كة المصدرة إضاف  أو الأصول الأساسية المستهدفة لتخصيصات رأس المال تأثت    الشر

ي جوهري على أعمال مجموعة  كة المصدرةسلت   لمستقبلية. ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها ا الشر

كة المصدرةقد يؤدي استخدام الرافعة المالية من قبل مجموعة   إلى زيادة مخاطر الاستثمار لمجموعة    الشر

كة المصدرة   الشر

كة المصدرة تنوي  ي ذلك على سبيل المثال لا   الشر
كة العامة )بما ف  استخدام التمويل أو إعادة التمويل لأغراض الشر

ي  
(. كما ف   لما هو مسموح به بموجب نظامها الأساسي

ً
، كان لدى 2023يونيو   30الحصر، أي متطلبات للسيولة وفقا

المصدرة  كة  تبلغ    الشر بقيمة  إجمالي  بموجب وال  أمريكي   دولار مليون    45تمويل مضمون  الحصول عليه  تم  ذي 

اء. بالإضافة إل ذلك، تتمتع مجموعة   كة المصدرة ترتيبات معاملات إعادة الشر اض ما   الشر حاليًا بالقدرة على اقت 

ي إطار التسهيل،  أمريكي    دولار  مليون  600يصل إل  
ة. لمزيد من  ولم يتم سحب التسهيل  ف  ي تاري    خ هذه النشر

كما ف 

المتجدد مع إنفستكورب    لاتفاقية التسهي  -  الاتفاقيات الجوهرية التسهيل، يرح  الرجوع إل "المعلومات بشأن  

مجموعة  إ  إس م  تت  قد  المصدرةيه".  كة  وقد    الشر المستقبل.  ي 
ف  أخرى  بطريقة  اض  الاقت  أو  إضافية  تسهيلات 

كة المصدرةتستخدم مجموعة   ة وطويلة الأجل لأغراض  الشر ا الرافعة المالية قصت 
ً
إدارة النقد إذا لم تتمكن من    أيض

 تسييل القيمة عن طريق التخارج من ممتلكاتها الحالية أو تصفيتها. 

كة المصدرة وسيؤدي أي استخدام للرافعة المالية إل زيادة تعرض مجموعة   اقتصادية سلبية مثل   الشر لعوامل 

كة المصدرةارتفاع أسعار الفائدة أو الانكماش الاقتصادي أو تدهور حالة ممتلكات مجموعة   . وقد يكون لأي الشر

ي جوهري على أعمال مجموعة   ي حال حدوثها، تأثت  سلت 
كة المصدرة من العوامل المبينة أعلاه، ف  ووضعها    الشر



 

 

 

 

 ا المستقبلية. المالي ونتائج عملياتها وتوقعاته

كة المصدرةتتعرض مجموعة   ي تقوم فيها   الشر
كات المحفظة البر من خلل استخدام الرافعة المالية من قبل شر

ي أسعار الفائدة 
 
 بتخصيص رأس المال لمخاطر إضافية، بما يشمل التقلبات ف

ي توزع فيها مجموعة إنفستكورب 
كات المحفظة الت  س المال هياكل رأس رأ  القابضة  وقد يكون لدى العديد من شر

ا من إجمالي 
ً مال تنطوي على مستوى مرتفع من الرافعة المالية. على سبيل المثال، قد تشكل المديونية جزءًا كبت 

ي قد يتم تكبدها فيما يتعلق بالاستثمار. بالإضافة إل 
ي ذلك الديون الت 

 
كة ورسملة حقوق الملكية، بما ف دين الشر

ي ل
كات المحفظة الت  يس لديها مستوى مرتفع من الرافعة المالية أو لا تصبح كذلك عند تخصيص ذلك، فإن شر

رأس المال قد تخضع لمستوى مرتفع من الرافعة المالية بعد تخصيص رأس المال. وستؤدي هياكل رأس المال 

كات المحفظة هذه لعوامل اقتصادية سلبية مثل  كات المحفظة إل زيادة تعرض شر  عالية الاستدانة الخاصة بشر

ارتفاع أسعار الفائدة، أو انخفاض التدفقات النقدية، أو تقلبات أسعار الصرف، أو معدلات التضخم، أو الانكماش 

كة، أو القطاع الذي تعمل فيه. بالإضافة إل ذلك، قد يؤدي تكبد قدر كبت  من   الاقتصادي، أو تدهور وضع الشر

كة، من بي   أمور أخرى، بسبب الت     امها بالسداد المسبق الإلزامي أو غت  ذلك، إل: المديونية من قبل الشر

ي وضع تنافسي غت  مؤات مقارنة   •
ة، مما يجعلها ف  كة على التكيف مع ظروف السوق المتغت  الحد من قدرة الشر

 بمنافسيها الأقل استدانة نسبيًا. 

اتيجية يمكن أن تولد عوائد م • ي عمليات استحواذ است 
كة على الانخراط ف  غرية أو تؤدي إل الحد من قدرة الشر

 النمو. 

ي ذلك   •
بما ف  التمويل،  الحصول على هذا  تكلفة  أو زيادة  ي 

تمويل إضاف  الحصول على  كة على  الشر تقييد قدرة 

كة العامة.   النفقات الرأسمالية أو رأس المال العامل أو أغراض الشر

كة لمطالبات ذات أولوية من قبل المقرضي    • ي خضوع نسبة أكت  من أصول الشر
ي حالة الإفلاس أو  التسبب ف 

 ف 

 التصفية. 

ي حال استثمار جزء من رأس مال مجموعة  
كة المصدرةبالإضافة إل ذلك، ف  ي تمتلك   الشر

كات المحفظة الت  ي شر
ف 

المصدرةقد تتعرض مجموعة  هياكل رأس مال مرتفعة الاستدانة،   كة  ي   الشر
ات ف  بالتغت  لمخاطر إضافية مرتبطة 

كة المصدرة تتعرض مجموعة    -يرح  الرجوع إل "  السائدة.   أسعار الفائدة  لتقلبات أسعار الفائدة، وقد تؤدي أي    الشر

ي ذلك استثمارات العقارات والديون ذات سعر 
ي قيمة بعض استثماراتها، بما ف 

ي أسعار الفائدة إل انخفاض ف 
زيادة ف 

امات خدمة الدين المستقبلية لمجموعة الفائدة الث ي على الت   كة المصدرةابت، أو تؤثر بشكل جوهري وسلت   ". الشر

ي  
كات يُعتت  تخصيص رأس المال ف  ي   الشر

عالية الاستدانة أكتر حساسية بطبيعته لانخفاض الإيرادات، والزيادات ف 

ي 
النفقات وأسعار الفائدة والتطورات الاقتصادية والسوقية والقطاعية السلبية. كما تؤدي الرافعة المالية العالية ف 

كة للارت ي الأصول الخاصة بالشر
ي الدخل وصاف 

فاع والانخفاض بمعدل  الغالب إل تعرض قيمة حقوق الملكية وصاف 

 لذلك، فإن مخاطر الخسارة المرتبطة 
ً
اض الأموال. ونتيجة ي حال عدم اقت 

أكت  مما يمكن أن يكون عليه الحال ف 

ي 
الت  الرأسمالية  الهياكل  ذات  الأدوات الاستثمارية  من مخاطر  أكت   عام  تكون بشكل  المالية  الرافعة  كة ذات  بالشر

ي تنطوي على مستوى منخفض من الرافع ي حال تحققها، تأثت  سلت 
ة المالية. وقد يكون للمخاطر المبينة أعلاه، ف 



 

 

 

 

كة المصدرةجوهري على أعمال مجموعة   ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية.   الشر

كة المصدرةقد لا تكون محاولات عملء مجموعة   ي ترتيبات تحوط للحد من التعرض للمخاطر    الشر
للدخول ف 

 الاقتصادية ناجحة دائمًا 

كة المصدرةتتوقع مجموعة   ي ترتيبات للتحوط من التعرض للمخاطر الاقتصادية، خاصة    الشر
 
أن يدخل عملاؤها ف

ي أسعار صرف العملات الأجنبية. وقد يستخدم عملاء مجموعة 
 
ات ف كة المصدرةالتغت  وات مالية مجموعة أد الشر

ات   معينة )مثل استخدام مقايضات العجز عن سداد الائتمان الفردية، ومقايضة العجز عن سداد الائتمان، ومؤشر

ات الأسهم( لأغراض التحوط. ومع ذلك، حت    مقايضة العجز عن سداد الائتمان، وعقود الأسهم الآجلة، ومؤشر

ي حال استخدامها بشكل أساسي لأغراض التحوط، فإن سعر  
 
اء ف الأدوات المالية المشتقة متقلب للغاية، كما أن شر

ي تم 
هذه الأدوات وبيعها ينطوي على بعض مخاطر الرافعة المالية. وقد يكون هناك علاقة ناقصة بي   الأداة الت 

ي هذه الحالة يتم إضافة 
 
ي يتم التحوط لها، وف

اؤها لأغراض التحوط وتخصيص رأس المال أو قطاعات السوق الت  شر

المضاربة إل المركز العالي الاستدانة الذي تم الاستحواذ عليه من خلال أداة مالية مشتقة لأغراض التحوط  عنصر  

ي 
ي أي وقت ف 

ي شكل قروض ف 
 سداد مخصصات رأس المال ف 

ً
. على وجه الخصوص، قد يتم عادة بشكل أساسي

ة دون أي تكلفة، وبالتالي قد يكون التحوط من سعر الفائدة   ي تلك الأحوال غضون مهلة قصت 
أو مخاطر العملة ف 

ي سوق الأوراق المالية العامة. 
 أقل دقة مما هو عليه مع الاستثمارات ف 

اماته إل تعريض رأس المال الموزع لمخاطر ائتمانية  ي أداء الت  
 على ذلك، قد يؤدي تقصت  أي طرف تحوط ف 

ً
علاوة

ي التحوط بشكل صحيح من مخاطر السوق وبناءً على ذلك، قد يكون للإخف ومخاطر سوق غت  مرغوب فيها. 
اق ف 

ي جوهري  اماته بموجب عقد التحوط تأثت  سلت  ي أداء الت  
ي تخصيصات رأس المال و/أو تقصت  الطرف المقابل ف 

ف 

كة المصدرةعلى أداء مجموعة  كة المصدرة، وبالتالي على أعمال مجموعة الشر ووضعها المالي ونتائج عملياتها   الشر

اتيجية   لية. وتوقعاتها المستقب ي قد تنتج عن عدم استخدام است 
وقد تكون هذه الآثار السلبية أشد وطأة من الآثار الت 

 تحوط. 

، قد يتأثر العائد على هذا    ي حالة إفلس المُصدر أو المدين الأساسي فيما يتعلق باستثمار مباشر أو غت  مباشر
ف 

كة المصدرةالاستثمار لمجموعة   ي من خلل نظا  الشر ي قد تشي على ذلك  بشكل سلب 
م أو أنظمة الإعسار البر

م الأساسي وأي من أصولهما الخاصة   المُصدر أو الملتر 

كة تستثمر فيها مجموعة   م الأساسي فيما يتعلق بأي شر ي حالة إفلاس المُصدر أو الملت  
كة المصدرةف  بشكل   الشر

داد مجموعة   ، فإن است  كة المصدرةمباشر أو غت  مباشر ي إجراءات الإعسار قد يتأثر بأنظمة  للمبالغ المست  الشر
حقة ف 

م أعماله   م و/أو البلد الذي يمارس فيه هذا المُصدر أو الملت   ي بلد تأسيس هذا المُصدر أو الملت  
الإعسار المعمول بها ف 

م. وتفر  ي البلد الذي تقع فيه أصول هذا المُصدر أو الملت  
ا عن بلد التأسيس(، و/أو ف 

ً
ض  بشكل أساسي )إذا كان مختلف

ي على قدرة مجموعة   تؤثر بشكل سلت   وقد 
كة المصدرةأنظمة الإفلاس قواعد لحماية الدائني   داد    الشر على است 

ي 
م بموجب الاستثمار. تؤدي أنظمة الإعسار المختلفة المطبقة ف  المبالغ المستحقة من المُصدر المعش أو الملت  

امات الديون  داد حقوق الملكية والقروض المضمونة الرئيسية والت   ي معدلات است 
الدول المختلفة إل تغت  مماثل ف 

ي تم الدخول فيها أو إصدارها 
ي جوهري على أعمال مجموعة    الأخرى الت  ي تلك الدول، مما قد يؤثر بشكل سلت 

ف 

كة المصدرة  ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية.  الشر



 

 

 

 

مجموعة   أرباح  توزيعات  من  المستهدف  العائد  المصدرةيستند  كة  المستهدف  الشر الأدب   لمبلغ   والحد 

اضا التقديرات والافتر إلى  الأرباح  بالأعمال والاقتصاد  توزيعات  تتعلق  ة  ي تخضع بطبيعتها لشكوك كبت 
البر ت 

 والسوق والطوارئ، وقد يكون العائد الفعلىي أقل بشكل كبت  من العائد المستهدف 

لمبلغ توزيعات الأرباح )بحسب التعريف الوارد    المستهدفيمثل عائد توزيعات الأرباح المستهدف والحد الأدت   

كة  له أدناه( لمجموعة   ة مجرد عائد مستهدف فقط ويستند إل التقديرات    المصدرةالشر ي هذه النشر
 
والواردين ف

اضات المتعلقة بأداء مجموعة   كة المصدرة والافت  ي ذلك،   الشر
 
ي ستخضع لمجموعة متنوعة من العوامل بما ف

والت 

والتقلبا والقيمة،  الأصول،  ومزي    ج  المال،  رأس  تخصيص  فرص  توفر  الحصر،  لا  المثال  سبيل  ات  على  وفت  ت، 

مجموعة   فيها  تستثمر  ي 
الت  الخاصة  الأسهم  صناديق  وأداء  المصدرةالاحتفاظ،  كة  والسيولة    الشر المال،  رأس 

أو  الحكومية  واللوائح  الفائدة،  وأسعار  الحالية،  السوق  أوضاع  ي 
 
ف ات  والتغت   ، ضي  

المقت  وتعتر  الاستثمارية، 

ائب، والكوارث الطبيعية، والإرهاب،  السياسات الأخرى، والبيئة الاقتصادية العالمية، وال ي القانون والصر 
 
ات ف تغيت 

ة، ولا  ي تخضع بطبيعتها لشكوك وطوارئ تجارية واقتصادية وسوقية كبت 
والاضطرابات الاجتماعية والمدنية، والت 

كة المصدرةتتمتع مجموعة  ي على قدرة مجموعة   الشر كة المصدرة بأي سيطرة عليها، مما قد يؤثر بشكل سلت    الشر

ي 
على تحقيق عائد توزيعات الأرباح المستهدف. ويعتمد هذا المستهدف على أوضاع السوق والبيئة الاقتصادية ف 

اض أن مجموعة   ح وافت  كة المصدرةوقت تقييم الهدف المقت  اتيجيات أعمالها    الشر ستكون قادرة على تنفيذ است 

. ولا يوجد أي ضمان أو تأ   للتغيت 
ً
كيد على أن عائد توزيعات الأرباح المستهدف والحد بنجاح، وبالتالي فهي عرضة

ة أو بما يقارب  ها. وبناءً  المستهدف  الأدت    ي هذه النشر
لمبلغ توزيعات الأرباح يمكن تحقيقهما بالمستويات الواردة ف 

على ذلك، قد يكون معدل العائد الفعلىي المحقق أقل بشكل جوهري من العائد المستهدف أو قد يؤدي إل تكبد 

ي تحقيق عائد توزيعات الأرباح المستهدف والحد الأدت   خسائ
لمبلغ توزيعات  المستهدف  ر. وقد يؤثر الإخفاق ف 

ي وجوهري على  ي للأسهم، مما قد يؤثر بشكل سلت 
ي على السعر السوف  ة بشكل سلت 

ي هذه النشر
الأرباح الواردين ف 

كة المصدرةأعمال مجموعة   وصف  عاتها المستقبلية. يرح  الرجوع إل "ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوق  الشر

كة المصدرة( ) إنفستكورب كابيتال  ". سياسة توزي    ع الأرباح" و" إرشادات متوسطة الأجل—الشر

ام   كة المصدرةا وعلى الرغم من اعت   سداد توزيعات أرباح فيما يخص الأسهم، فلا يوجد ما يضمن قيامها بذلك.  لشر

ي المستقبل حسب تقدير مجلس الإدارة كما سيعتمد على 
وسيصدر أي قرار بشأن الإعلان عن الأرباح ودفعها ف 

والمتطلبا المالي  والوضع  للتوزي    ع  القابلة  والاحتياطيات  العمليات  ونتائج  السارية   
والقواني   النقدية  اللوائح  ت 

كة لوالقيود التعاقدية والمشاري    ع الخطط المستقبلية  ها مجلس   المصدرةلشر ي قد يعتت 
وغت  ذلك من العوامل الت 

ي الأسهم ما لم تقم ببيع الأسهم 
 لذلك، فقد لا تحصل على أي عائد على استثمارك ف 

ً
الإدارة ذات صلة. ونتيجة

اء.   بسعر أعلى من سعر الشر

ا لسياسة توزي    ع الأرباح الخاصة  
ً
 على ذلك، وفق

ً
كة المصدرةا بعلاوة   القابضة ، ستؤجل مجموعة إنفستكورب    لشر

لتمكي     اللازم  بالمبلغ  النقدية  الأسهم  أرباح  من  استلام حصتها  ي 
ف  المصدرة ا حقها  كة  الأدت     لشر الحد  دفع  من 

ي   المستهدف تناست  أساس  الأرباح    على  أدناه(لمبلغ توزيعات  له  الوارد  التعريف  لا لمستثمرين آخرين  )بحسب   .

كة المصدرةايوجد، على حد علم   ي تاري    خ لشر
، هيكل مماثل معمول به داخل دولة الإمارات العربية المتحدة كما ف 

ي 
بهذا الهيكل ف  ي حال الموافقة عليه من قبل الجهة المنظمة، فلا يوجد ما يضمن السماح 

ة، وحت  ف  هذه النشر

 قبل. يُرح  الرجوع إل "سياسة توزي    ع الأرباح". المست



 

 

 

 

ي حصص مسيطرة من قبل مجموعة 
كة المصدرةقد تنطوي الاستثمارات ف  ي قطاع خدمات تمويل رأس  الشر

ف 

 على مخاطر مختلفة  (Capital Financing Services) المال

المال رأس  تمويل  خدمات  أعمال  قطاع  ي 
 
مجموعة  (Capital Financing Services)  ف تحصل  قد  كة  ،  الشر

ي بعض الاستثمارات. على سبيل المثال، ستقوم مجموعة    المصدرة
 
كة المصدرةعلى حصة مسيطرة ف اء   الشر بشر

. وقد تنطوي هذه المعاملات   ك لها من مستثمرين خارجيي  
ي الأصول قبل أن يتم توفت  تمويل مشت 

 
حصة مسيطرة ف

ي على عدد من المخاطر، مثل مخاطر  
 
ار البيئية، والمسؤولية عن عيوب المنتج، والإخفاق ف المسؤولية عن الأصر 

طبيعة  تجاهل  فيها  يتم  قد  ي 
الت  المسؤولية  من  أخرى  وأنواع  الحكومية  اللوائح  وانتهاك  الإدارة،  على  اف  الإشر

مجموعة   أعمال  على  جوهري  بشكل  تؤثر  قد  مما  التجارية،  للعمليات  المحدودة  الالمسؤولية  كة   مصدرة الشر

 ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية. 

ي حصص غت  مسيطرة من قبل مجموعة  
كة المصدرةقد تنطوي الاستثمارات ف  على عدد من المخاطر    الشر

 غت  المتوقعة 

كة المصدرةقد تستحوذ مجموعة   ي قطاع خدمات تمويل    الشر
ي بعض الاستثمارات ف 

على حصص غت  مسيطرة ف 

 . (Capital Deployment) ل وقطاع تخصيص رأس المالرأس الما

كة المصدرة ، تحتفظ مجموعة   (Capital Deployment)  فيما يتعلق باستثمارات قطاع تخصيص رأس المال   الشر

اتيجيات الأعمال الخاصة باستثمارات   ا لاست 
ً
ي المائة، سواءً تم التخصيص وفق

ي العادة بحصة تصل إل خمسة ف 
ف 

كات أو   ي الشر اتيج  ي حي   يساهم مستثمرون آخرون بالنسبة   (Strategic Capital)  العقارات أو رأس المال الاست 
، ف 

كة ، توفر مجموعة  (Capital Financing Services)  المتبقية. فيما يتعلق بقطاع خدمات تمويل رأس المال الشر

مبلغ رأس المال المطلوب من قبل العميل بموجب الهيكل المعمول به، والذي قد ينتج عنه من وقت   المصدرة

ي تلك الحالات قد تستفيد مجموعة 
ي حي   أنه ف 

كة المصدرةلآخر حصة غت  مسيطرة. ف  من السيطرة أو التأثت   الشر

ي ا
كة إنفستكورب القابضة )أو أي عميل آخر حسبما ينطبق ف  لمستقبل( من خلال أدوات الاستثمار الذي تمارسه شر

ي يسيطرون عليها أو يوجهونها، فقد تنطوي عمليات تخصيص رأس المال هذه على مخاطر  
ك الأخرى الت  المشت 

ي ذلك احتمال أن يواجه المستثمر المشارك الخاضع لسيطرة إنفستكورب  
تتعلق بمشاركة الأطراف الخارجية، بما ف 

ي   ي على أو توجيهاتها أو أي طرف خارح  وع صعوبات مالية أو قانونية أو تنظيمية تؤدي إل تأثت  سلت 
ي المشر

مشارك ف 

ي وضع يسمح له باتخاذ )أو منع( إجراء بطريقة تتعارض مع الأهداف التجارية  
تخصيص رأس المال أو قد يكون ف 

كة المصدرةلمجموعة   . الشر

الم أسعار  زيادة  إلى  الجديدة  الداخلة  الأموال  تدفقات  تؤدي  لمجموعة  قد  العوائد  وتقليل  كة  عاملت  الشر

 المصدرة

ي  
ي الأسهم الخاصة والاستثمارات الائتمانية العالمية ومديري الاستثمار العقاري والصناديق ف 

قد يستمر الاستثمار ف 

ي حي   أن هناك مجموعة 
توسيع نطاق استثماراتها من حيث أحجام المعاملات والقطاعات والمناطق الجغرافية، ف 

ي   محدودة
ف  المعاملات  تسعت   يصبح  قد  لذلك،   

ً
ونتيجة أي وقت.  ي 

ف  المتاحة  المال  رأس  فرص تخصيص  من 

اتيجية الخاصة بمجموعة   اتيجيات الأعمال الاست  ، والعقارات، واست  كات، والائتمان العالمي كة  استثمارات الشر الشر

ي أقل ملاءمة لها، إل جانب توفت  عروض أسعار أعلى من تلك المعر   المصدرة
ا للاستثمارات المماثلة ف 

ً
وضة سابق



 

 

 

 

ي هذه الاستثمارات البديلة. وقد 
 
ي حالة حدوث ذلك، يمكن أن تنخفض عوائد تخصيصات رأس المال ف

 
. وف ي

الماض 

ي الأسهم الخاصة والائتمان العالمي والأسواق العقارية بمرور الوقت تأثت  
 
يكون لانخفاض العوائد من الاستثمار ف

ي على توزيعات ال مستثمرين ويؤدي إل انخفاض التدفقات النقدية الداخلة أو زيادة التدفقات النقدية الخارجة سلت 

ي الأسهم الخاصة
 
ي حال انخفاض طلب المستثمرون على   والائتمان العالمي   من الاستثمار ف

 
والأسواق العقارية. وف

ي توفرها مجموعة 
كة المصدرةالمنتجات الت  ي تستثمر فيها من خلال خد الشر

 Capital) مات تمويل رأس المالالت 

Financing Services)   
ً
ي الأسهم الخاصة والائتمان العالمي والأسواق العقارية،    نتيجة

 
ي الاستثمار ف

 
للمنافسة ف

كة المصدرةفقد لا يتمكن عملاء مجموعة   كاء   الشر أو العثور على شر ك لأصولها بنجاح  من توفت  التمويل المشت 

ي على تعرض مجموعة   كة  مناسبي   لعمليات تخصيص رأس المال. ويمكن أن يكون لهذه التطورات تأثت  سلت  الشر

أعمال مجموعة    المصدرة ي وجوهري على  تأثت  سلت  له  يكون  قد  المصدرة للأصول، مما  كة  المالي   الشر ووضعها 

 عملياتها وتوقعاتها المستقبلية.   ونتائج

محفوفة  الخاصة،  الأسهم  استثمارات  ذلك  ي 
 
ف بما  المحتملة،  كات  الشر استثمارات  ي 

 
ف المعاملت  تكون  قد 

كة المصدرةبالمخاطر وقد تخفق مجموعة  ي تحقيق مكاسب من هذه الاستثمارات  الشر
 
 ف

اتيجية أعمال استثمارات الشر  كات على عدد من المخاطر الجوهرية، بما ينطوي تخصيص رأس المال بموجب است 

 : ي ذلك ما يلىي
 ف 

ي الأسهم الخاصة المحتملة موارد  محدودية الموارد الرأسمالية •
كات محفظة الاستثمار ف  . قد يكون لدى شر

اماتها بموجب ترتيبات التمويل الخاصة بها.  ي قدرتها على الوفاء بالت  
ي ف   مالية محدودة، مما قد يؤثر بشكل سلت 

ي الأسهم الخاصة المحتملة تاري    خ  محدودية الأعمال السابقة •
كات محفظة الاستثمار ف  . قد يكون لبعض شر

ة، مما يجعلها أكتر  كات الكبت  ة وحصص سوقية منخفضة مقارنة بالشر تشغيل محدود وخطوط أعمال صغت 

 لأعمال المنافسي   وأوضاع السوق والانكماش الاقتصادي العام. 
ً
 عرضة

كات المحفظة المحتملة، ويتعي    لوماتمحدودية المع • . بشكل عام، هناك القليل من المعلومات العامة عن شر

كة المصدرة  على مجموعة   الاعتماد على متخصصىي الاستثمار للحصول على معلومات كافية لتقييم العوائد  الشر

ي تستهدفها مجم
كات الت  كات. ولا يتم تصنيف الشر ي هذه الشر

كة المصدرة  وعة  المحتملة من الاستثمار ف  الشر

كات الخاصة بها بشكل عام. وإذا لم تتمكن مجموعة   اتيجية أعمال استثمارات الشر ي است 
كة المصدرة  ف  من  الشر

ا، وقد تخش   ً كات، فقد لا تتخذ قرارًا استثماريًا مستنت  الحصول على جميع المعلومات الجوهرية عن هذه الشر

 من استثماراتها. 
ً
 أموالا

كات المحفظة المحتملة على   . ضاء مجلس الإدارة والموظفي   الرئيسيي   الاعتماد على أع • قد تعتمد بعض شر

ة من الأشخاص، وقد يكون لوفاة واحد أو أكتر من هؤلاء الأشخاص أو عجزه   ات مجموعة صغت  قدرات وخت 

كات المحفظة التابعة لمجموعة   ي جوهري على شر كة  أو استقالته أو إنهاء عمله تأثت  سلت  ، ومن  المصدرةالشر

 ثم على نتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية. 

ي دعاوى قضائية، وقد  عوامل المخاطرة الأخرى •
ا ف 
ً
كات المحفظة المحتملة من وقت لآخر طرف . قد تكون شر

  
ً
ة بشعة ذات منتجات عرضة ي أعمال متغت 

ات الركود، وقد تشارك ف   للتباطؤ الاقتصادي أو فت 
ً
تكون عرضة



 

 

 

 

ا لدعم عملياتها أو تمويل التوسع أو الحفاظ على مركزهم  لخطر كبت  ل ً لتقادم، وقد تتطلب رأس مال إضافيًا كبت 

ي تستهدفها مجموعة  
كات الت  . تخضع الشر كة المصدرة التنافسي كات  الشر اتيجية أعمال استثمارات الشر ي است 

 
ف

كة المصدرةة  الخاصة بها بشكل عام لمخاطر ائتمانية أعلى من الممتلكات الأخرى لمجموع  ، كما أنها تحمل  الشر

ي حال تصنيفها، أقل من الممتلكات الأخرى لمجموعة  
 
كة المصدرةتصنيفات، ف . وقد تتعرض استثمارات  الشر

كة المصدرةمجموعة   اتيجية    الشر ي إطار است 
 
كات معينة. ف ي قطاعات معينة أو شر

 
كت   مرتفع نسبيًا ف

ا لت 
ً
أيض

كات، قد تقوم  كة المصدرةمجموعة    أعمال استثمارات الشر كات    الشر ي شر
 
بمزيد من تخصيصات رأس المال ف

ي هذه  
 
المحفظة المستهدفة الجديدة المحتملة لجهات راعية لأسهم خاصة، وبالنظر إل المخاطر الموضحة ف

اتيجية الأعمال هذه، تتعرض مجموعة   ة فيما يتعلق بتخصيصات رأس المال ضمن است  كة المصدرة النشر ،  الشر

ال بعض  ي 
 
المال ف رأس  وتخصيصات  الأولية  المال  رأس  تخصيصات  من  قيمة كل  فقدان  لمخاطر  حالات، 

ي تضمن لمجموعة  
ا إل انخفاض قيمة الضمانات الت 

ً
الإضافية. وقد تؤدي الأوضاع الاقتصادية السلبية أيض

المصدرة  كة  كات    الشر شر أجل  من  الأسهم(  بخلاف  أدوات  ي صورة 
 
)ف المال  رأس  دعم  و/أو  السيولة  بعض 

كة  المحفظة، وانخفاض قيمة ممتلكاتها من الأسهم. بالإضافة إل ذلك، قد ينخرط أعضاء مجلس إدارة   الشر

ي دعاوى قضائية بصفة مدع عليهم فيما يتعلق بممتل  المصدرة
ي سياق العمل المعتاد، ف 

كات  وموظفوها، ف 

كة المصدرة مجموعة  كات المحفظة الشر ي شر
 ف 

 للعوامل المبينة أعلاه أو لظروف أخرى، قد لا تحقق ممتلكات مجموعة  
ً
كة المصدرة  ونتيجة كات  الشر ي شر

ف 

كة  المحفظة أي مكاسب، أو قد تحقق مكاسب لا تصل إل مستوى العوائد المقدرة من قبل مجموعة   الشر

مجموعة  المصدرة تقوم  ذلك،  إل  بالإضافة  المصدرة  .  كة  مع  الشر جنب  إل  جنبًا  المال  رأس  بتخصيص 

ا هذه  تحقق  لم  إذا  الخاصة.  للأسهم  المال  رأس  تخصيصات  ي 
ف  خارجيي    النتائج  مستثمرين  لمعاملات 

كة المصدرةالمتوقعة، ستنخفض قيمة تخصيصات رأس المال الخاصة بمجموعة   وسيتأثر العائد الإجمالي   الشر

الخاصة   المال  رأس  تخصيصات  من  مكاسب  تحقيق  ي 
ف  للإخفاق  يكون  وقد   . ي سلت  بشكل  استثمارها  على 

كة المصدرة  بمجموعة   اتيجية أعماالشر ي على أعمال  أو توفت  عوائد كافية لاست  كات تأثت  سلت 
ل استثمارات الشر

كة المصدرةمجموعة   ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية.  الشر

كة المصدرةيخضع أداء مجموعة  ي العقارات  الشر
 
 لمخاطر مرتبطة بتخصيص رأس المال العقاري ف

اتيجية أعمال العقارات لمجموعة   كة المصدرةتستمد است  إيرادات الاستثمار من عوائد الإيجار والتوزيعات    الشر

النقدية الأخرى الناتجة عن ملكية العقارات وتشغيلها على مستوى العالم. وتتكون هذه العقارات بشكل أساسي  

ي قد وبنية تحتية للتعليم  متعددة،   صناعية   من مكاتب ومجموعات 
، ومساكن طلابية. وهناك عدد من العوامل الت 

ي الدخل الذي تحقق حصص مجموعة  
ي ف  كة المصدرةتؤثر بشكل سلت  ي ذلك الانكماش   الشر

ي تلك العقارات، بما ف 
ف 

الاقتصادي، وزيادة أسعار الفائدة، وزيادة المعروض من المساحات، والمنافسة، وخطر التخلف عن السداد من  

، والتكاليف التنظيمية، وارتفاع تكاليف التشغيل، وبعض التكاليف الثابتة )مثل قبل المستأجرين،   وتكاليف التأجت 

ا مخاطر تتعلق  
ً
( والمخاطر البيئية وعدم السيولة النسبية للعقارات. وهناك أيض ائب والتأمي   صيانة الأصول والصر 

اتها أو إذا   يبية أو تفست  ي حالة تغيت  القواني   الصر 
ائب. وف  ي أي من  بالصر 

ا ف 
ً
أصبحت الممارسات الحالية أكتر تقييد

كات تابعة فيها أو  كات قابضة أو شر ي يكون لديها شر
أو الت  ي تجري فيها مجموعة إنفستكورب عملياتها 

الدول الت 

يتأثر دخل مجموعة   استثمارات، فقد  فيها  المصدرة تجري  كة  أن   الشر ويمكن  ي  بشكل سلت  ائب  الصر  بعد خصم 

كة المصدرةتتعرض مجموعة    -أقل ربحية. يرح  الرجوع إل "تصبح استثماراتها   ات    الشر لمخاطر أن تؤثر التغيت 



 

 

 

 

ائب يبية والمحاسبية والتنظيمية على دخلها بعد الصر   ". أو عملياتها و/  أعمالها ، الصر 

 نتيج
ً
اتيجية أعمال العقارات لمجموعة    ة كة المصدرة للعوامل المبينة أعلاه أو لظروف أخرى، قد لا تحقق است   الشر

كة المصدرةأي مكاسب أو قد تحقق مكاسب لا تصل إل مستوى العوائد المقدرة من قبل مجموعة   . تقوم الشر

كة المصدرة مجموعة   اتيجية أعمال   الشر بتخصيص رأس المال جنبًا إل جنب مع مستثمرين خارجيي   بموجب است 

تائج المتوقعة، ستتأثر قيمة رأس المال المستثمر الخاص  العقارات الخاصة بها. وإذا لم تحقق هذه المعاملات الن 

كة المصدرةبمجموعة  .   الشر ي  وعوائدها بشكل سلت 

كة المصدرةولا يمكن لمجموعة   ضمان قدرتها على التخارج من ممتلكاتها العقارية أو تحقيق أي مكاسب. وقد  الشر

ي تحقيق أي مكاسب من تخصيصات رأس مال مجموعة  
 
أو توفت  عوائد كافية   كة المصدرةالشر يكون للإخفاق ف

ي جوهري على أعمال مجموعة  اتيجية أعمال العقارات الخاصة بها تأثت  سلت 
كة المصدرةلاست  ووضعها المالي  الشر

 ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية. 

كة المصدرةيخضع أداء مجموعة   اما   الشر كات التر  ي شر
ت القروض  للمخاطر المرتبطة بتخصيصات رأس المال ف 

ي تنطوي على ديون من الدرجة الاستثمارية الفرعية 
 المضمونة البر

اتيجية أعمال الائتمان العالمي الخاصة بمجموعة   كة المصدرةتعمل است  بشكل أساسي على تخصيص رأس   الشر

امات القروض المضمونة )" ي الت  
امات القروض المضمونة المال ف  امات القروض  التر  ي "(. وتتمثل الت  

المضمونة ف 

كة ذات أغراض خاصة )" كة ذات الأغراض الخاصةشر ا بنكية مضمونة  الشر
ً
ي العادة قروض

ي ف  "( غت  الموحدة تشت 

على  مجدولة  مدفوعات  المقابل  ي 
ف  وتتلق   الاستثمارية  الدرجة  من  المصنفة  كات  الشر إل  مقدمة  أولوية  ذات 

كة المصدرةالقروض ذات الصلة. وتحصل مجموعة   امات القروض  على    الشر ي الت  
دخل من رأس مالها المخصص ف 

كة المصدرةالمضمونة من خلال دخل الفوائد من الدين ذي الصلة طالما أن مجموعة   تحتفظ بتلك الحصص.   الشر

اتيجية أعمال الائتمان العالمي لأي انكماش اقتصادي، مما قد يؤدي إل زيادة مخاطر التخلف عن   تتعرض است 

المقت   قبل  من  القروض  السداد  امات  الت   من  المتوقع  العائد  تقليل  إل  يؤدي  مما  الصلة،  ذات  للقروض  ضي   

امات القروض المضمونة نفسها و/أو شطبها بالكامل.  ي انخفاض قيمة الت  
ا خطر يتمثل ف 

ً
المضمونة. وهناك أيض

اتيجية أعمال الائتمان العالمي لمجموعة   كة المصدوقد يكون لانخفاض العوائد من است  ي جوهري   رةالشر تأثت  سلت 

كة المصدرةعلى أعمال مجموعة   ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية.  الشر

اتيجية أعمال الائتمان العالمي لمجموعة   كة المصدرةإن است  ا لأي حالات تخلف عن السداد أو   الشر
ً
معرضة أيض

بالجودة الائتمانية للضمانات ذات الصلة ال امات القروض  خسائر تتعلق  ي تشكل جوهر الائتمان لمعاملات الت  
ت 

ي تستثمر فيها مجموعة 
كة المصدرةالمضمونة المختلفة الت  ة، فإن غالبية  الشر ي تاري    خ هذه النشر

رأس مالها. وكما ف 

كة المصدرةااستثمار   ائح    لشر ي خلف الشر
ي تأت 

الثانوية الت  ائح الأسهم  ي شر
كز ف  امات القروض المضمونة تت  ي الت  

ف 

كات ذات الأغراض الخاصة  . وعادة ما تجذب الشر الرئيسية من حيث الأولوية وبالتالي تنطوي على مخاطر أكت 

كة المصدرةالتابعة لعملاء مجموعة   امات قروض مضمونة معينة مستثمرين من    الشر ي تداولات الت  
ي تشارك ف 

الت 

حفظة لتقديم العائدات للمستثمرين. المؤسسات وتدير بشكل عام الضمانات ذات الصلة وتستخدم تدفقات الم

اتيجيات   ي است 
امات القروض المضمونة من حيث المبدأ مع مخاطر الائتمان الأخرى ف  ي حي   تتشابه استثمارات الت  

ف 

ة )مثل   ي هذه النشر
ي تمت مناقشتها ف 

كات والعقارات ورأس المال االأعمال الأخرى الت  اتيجيات استثمارات الشر ست 

ي  اتيج  امات القروض المضمونة لمخاطر تنظيمية إضافية (Strategic Capital)  الاست  (، تخضع استثمارات الت  



 

 

 

 

ي جودة الائتمان للاستثمارات الحالية أو 
 
ولمزيد من مخاطر جودة الائتمان والسمعة. وقد يؤدي التدهور الشي    ع ف

ي لالت   
التاريج  التصور  المضمونة، إل جانب  القروض  امات  الت   ي 

 
أنها  المستقبلية ف المضمونة على  القروض  امات 

ي على سمعة عملاء مجموعة    خطورة منذ الأزمة المالية العالمية، إل تأثت  سلت 
كة المصدرة استثمارات أكتر ،  الشر

كة المصدرةوبالتالي على مجموعة   اتيجيات الأعمال الأخرى المبينة أعلاه. الشر ي حالة است 
 
، والذي قد يفوق التأثت  ف

ر يلحق بسمعة مجموعة  وبالتالي فإن أ كة المصدرةي صر  ي جوهري على أعمال مجموعة    الشر قد يكون له تأثت  سلت 

كة المصدرة  ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية.  الشر

أداء مجموعة   المصدرةقد يتعرض  كة  التقلبات    الشر تفاقم مخاطر  إلى  مما قد يؤدي  إلى تركز الاستثمارات، 

 والاستثمار 

كة المصدرةقد تتعرض مجموعة   ي    الشر
 
ا من رأسمالها ف ً كز الاستثمارات، فقد تستثمر من وقت لآخر جزءًا كبت  لت 

  . ي أنشطة عمل مماثلة، أو و صناعة أو قطاع معي  
 
ينشأ تركز المخاطر عندما ينخرط عدد من الأطراف المقابلة ف

ي نفس المنطقة الجغرافية، أو إذا كانت تلك الأطراف المقابلة تتسم بسمات اقتصادية متشابهة تجعل 
 
أنشطة ف

ي الأوضاع
ات ف  امات التعاقدية تتأثر على نحو مماثل بالتغت   

أو   قدرتهم على الوفاء بالالت  أو السياسية  الاقتصادية 

كزات إل الحساسية النسبية لأداء مجموعة   كة المصدرةالأوضاع الأخرى. وتشت  الت  ي تؤثر    الشر
تجاه التطورات الت 

ي  
. على سبيل المثال، كما ف  ي معي  

ي قطاع أو موقع جغراف 
، أو ما أمريكي   مليون دولار   364، كان  2023يونيو    30ف 

كة المصدرة ة  ، من أصول مجموع %82يمثل   ي قطاع "الخدمات المالية". وتعمل   الشر
المعرضة لمخاطر الائتمان ف 

مجموعة   المصدرةسياسات  كة  من    الشر الحد  على  لأنشطتها  الواسع  والقطاعي  ي 
الجغراف  والانتشار  وإجراءاتها 

كة المصدرة()  وصف إنفستكورب كابيتالتعرضها )يرح  الرجوع إل قسم   معايت  الاستثمار(. ومع ذلك، إذا   –  الشر

ي جوهري على أعمال مجموعة   ي على قطاع "الخدمات المالية" ، فقد يكون لذلك تأثت  سلت  حال حدوث تأثت  سلت 

كة المصدر    . ةالمستقبليووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها  الشر

كة المصدرةالمخاطر المتعلقة بأعمال مجموعة   والقطاع الذي تعمل فيه   الشر

ي جوهري على أعمال مجموعة  كة المصدرةقد يكون لأوضاع السوق الصعبة تأثت  سلب  وأداء تخصيصات   الشر

 رأس المال 

كة المصدرةقد تتأثر أعمال مجموعة  ي الأسواق المالية العالمية والأوضاع    الشر
بشكل جوهري بالأوضاع السائدة ف 

ي جميع  
ي ذلك على سبيل المثال لا الحصر: أو الأحداث الاقتصادية ف 

ي تقع خارج سيطرتها، بما ف 
أنحاء العالم والت 

ي القواني   
ات ف  ي أسعار الفائدة، وتوافر الائتمان، ومعدلات التضخم، وعدم اليقي   الاقتصادي، والتغيت 

ات ف  التغت 

ائب( والحواجز التجارية، وأسعار السلع، وأس ي ذلك القواني   المتعلقة بالصر 
عار صرف العملات، والضوابط  )بما ف 

ي ذلك الحروب أو الأعمال الإرهابية أو العمليات  
والظروف السياسية والاقتصادية الوطنية والدولية الأخرى )بما ف 

 الأمنية أو إعادة هيكلة الديون السيادية(. 

ي النشاط الاقتصادي بسبب تدهور السوق العالمية  
والظروف الاقتصادية  وقد يؤثر أي تباطؤ أو ضعف مستمر ف 

وس كورونا )" ي "19-كوفيدالناتجة عن جائحة فت 
تواجه مجموعة   -   ''( )كما هو موصوف بمزيد من التفصيل ف 

كة المصدرة بالآثار المستمرة لجائحة كوفيد  الشر ي 19-مخاطر فيما يتعلق 
أو أسباب أخرى، لا سيما الحرب ف   )''

ي  
كة المصدرةقد تتأثر استثمارات مجموعة    -"أوكرانيا )كما هو موضح بمزيد من التفصيل ف  ي من    الشر بشكل سلت 



 

 

 

 

الروسي لأوكرانيا الغزو  الناتج عن  المال  وأسواق رأس  العالمي  الاقتصاد  ي على  تأثت  سلت  ي على أي  ''(، بشكل سلت 

مجموعة   المصدرةأعمال  كة  بالنمو  الشر يتعلق  فيما  اليقي    عدم  من  حالة  إل  لأوكرانيا  روسيا  غزو  أدى  وقد   .

. تؤثر هذه العوامل 19-الاقتصادي والتجارة العالمية، مما أدى إل زيادة الضغط التضخمي الناجم عن جائحة كوفيد

ي حالة حدوث  
 
ي السوق،  على مستوى أسعار الأوراق المالية وتقلبها والسيولة وقيمة الاستثمارات. ف

 
أي تدهور ف

كة المصدرةيمكن أن يتأثر كل قطاع من قطاعات أعمال مجموعة   . الشر

انية العمومية لمجموعة   ي المت  
 
ي على تخصيص رأس المال ف كة  وقد يؤدي ظهور بيئة ركود إل الضغط السلت  الشر

والائتم  المصدرة والعقارات  كات  الشر باستثمارات  الخاصة  الأعمال  اتيجيات  لاست  ا 
ً
المال وفق ورأس  العالمي  ان 

ي  اتيج  كة المصدرة. وقد تبيع مجموعة  (Strategic Capital)  الاست  كات المحفظة  الشر ، من بي   أشياء أخرى، شر

أو العقارات بقيم أقل من المتوقع أو حت  بخسارة، مما يؤثر بشكل كبت  على الأداء الاستثماري لقطاع تخصيص 

كة المصدرة الإجمالية لمجموعة    رأس المال وبالتالي النتائج التشغيلية وتدفقاتها النقدية. وقد تؤدي أوضاع    الشر

ي تحتفظ بها مجموعة  
ا إل زيادة مخاطر التخلف عن السداد فيما يتعلق باستثمارات الديون الت 

ً
السوق السلبية أيض

كة المصدرة  ا، قد تؤدي أوضاع السوق السلبية إل  الشر ً ي تستثمر فيها. وأخت 
 تأخت  قدرة مجموعة أو الصناديق الت 

كة المصدرة  ي قطاع خدمات تمويل رأس المال   الشر
، (Capital Financing Services)  على التخارج من مراكزها ف 

ام والتعهد.   مما يؤدي إل تأخت  سداد رسوم الالت  

، إل انخفاض طلب  ي ي منطقة مجلس التعاون الخليج 
أو تقييدية، خاصة ف  وقد تؤدي أي أوضاع سوقية سلبية 

ي تقدمها مجموعة  
كة المصدرةالمستثمرين على الخدمات الت  . وقد يؤدي هذا الانخفاض إل قيام المستثمرين  الشر

ي تندرج
اتيجيات أعمال مجموعة   الخارجيي   بتخفيض معدل استثمارهم أو تخصيصهم للمعاملات الت  ضمن است 

كة المصدرة كة المصدرةككل، مما سيؤثر على الربحية الإجمالية لمجموعة    الشر بالنظر إل أن ذلك قد ينتج    الشر

المال رأس  تمويل  خدمات  قطاع  ي 
ف  التعهد  ومعاملات  المال  برأس  ام  الالت   مقابل  أقل  رسوم   Capital)  عنه 

Financing Services)ي حال ان
كة المصدرة خفض طلب المستثمرين، فقد تضطر مجموعة  . وف  للاحتفاظ    الشر

المعتادة، مما قد يؤثر   ات الاحتفاظ  ة أطول من فت  اتيجية أعمال خدمات تمويل رأس المال لفت  ي است 
بأصول ف 

ي على نتائج عمليات مجموعة  كة المصدرةبشكل سلت   . الشر

كة المص قد يتأثر رأس المال المستثمر لمجموعة  ي على الاقتصاد العالمي   درةالشر ي من أي تأثت  سلب  بشكل سلب 

 وأسواق رأس المال نتيجة الغزو الروسي لأوكرانيا. 

ي أعقاب تصاعد التوترات الجيوسياسية والغزو العسكري الشامل 
تشهد الأسواق العالمية تقلبات واضطرابات ف 

ي  
اير    24لأوكرانيا من قبل القوات الروسية، والذي بدأ ف  اع  2022فت  . وعلى الرغم من أنه لا يمكن التنبؤ بمدة الت  

ي أوكر 
، فقد تستمر الحرب ف  ه إل حد كبت  ي ذلك التقلبات  العسكري وتأثت 

ي السوق، بما ف 
ي إحداث اضطرابات ف 

انيا ف 

ي أسعار السلع الأساسية وأسواق الائتمان ورأس المال، إل جانب انقطاع سلاسل التوريد. بالإضافة إل 
ة ف  الكبت 

زابوريزهيا  مناطق  ي 
ف  الانفصالية  بالجمهوريات  اف  والاعت  القرم،  جزيرة  لشبه  المسبق  روسيا  ضم  أدى  ذلك، 

ي أوكرانيا، إل فرض عقوبات وجزاءات  وخر 
ي أوكرانيا، والتدخلات العسكرية اللاحقة ف 

سون ودونيتسك ولوهانسك ف 

"( ي  الأوروت  والاتحاد  المتحدة  الولايات  قبل  من  ي أخرى  الأوروب  وبيلاروسيا الاتحاد  روسيا  ضد  أخرى  ودول   )"

ي أوكرانيا ومناطق أخرى من أوكرانيا ضمتها روسيا 
ي ذلك، على سبيل المثال لا الحصر، ما   ومنطقة القرم ف 

)بما ف 

اح فرض جزاءات وعقوبات إضافية  يسم بجمهورية دونيتسك الشعبية وجمهورية لوهانسك الشعبية(. كما تم اقت 



 

 

 

 

ي على الاقتصاد  و/أو تم التهديد بفرضها. وقد أثرت الأعمال العسكرية الروسية والعقوبات الناتجة عنها بشكل سلت 

سواق المالية وأدت إل عدم الاستقرار وارتفاع التضخم، مما قد يزيد من صعوبة حصول مجموعة  العالمي والأ 

كة المصدرة على تمويل تخصيصات رأس المال. ومن المستحيل التنبؤ بحجم ومدة العمل العسكري وما ينتج    الشر

ة.  ي السوق قد تكون كبت 
 
ستكورب كابيتال ليس لديها  على الرغم من أن مجموعة إنف  عنه من عقوبات واضطرابات ف

كات محفظتها تزاول أنشطة   ي روسيا أو أوكرانيا، فإن هناك عدد محدود من شر
 
ة ف أي عمليات أو استثمارات مباشر

كات المحفظة ذات الصلة ومصاريفها  ا من إيرادات شر
ً
ي روسيا أو أوكرانيا. وتمثل هذه الأنشطة جزءًا محدود

 
تجارية ف

الإ  من  ا 
ً
بسيط جزءًا  ومع وتمثل  إنفستكورب كابيتال.  لمجموعة  الإجمالية  بالمحفظة  مقارنة  والمصاريف  يرادات 

ي جوهري  ي أوكرانيا، فقد يكون لها تأثت  سلت 
 
ي حال حدوث المزيد من الاضطرابات الناجمة عن الحرب ف

 
ذلك، ف

عمليا ونتائج  المالي  ووضعها  إنفستكورب كابيتال  لمجموعة  التابعة  المحفظة  كات 
شر أعمال  وتوقعاتها  على  تها 

ي على أعمال مجموعة إنفستكورب كابيتال ووضعها المالي ونتائج عملياتها   المستقبلية، مما قد يكون له تأثت  سلت 

 وتوقعاتها المستقبلية. 

كة المصدرةتواجه مجموعة    والأوبئة أو الجائحات    19-تتعلق بالآثار المستمرة لجائحة كوفيد  مخاطر   الشر

 المستقبلية. 

ي جميع أنحاء العالم، حيث قامت العديد من الدول باتخاذ تدابت  للحد من    19-تطور تأثت  جائحة كوفيد
بشعة ف 

وس من خلال فرض الحجر الصجي أو الإغلاق، وفرض قيود السفر وتفويضات التطعي م والحد من  انتشار الفت 

ي عام  
ي الانفتاح من جديد ودعم النشاط  2021عمليات بعض الأعمال غت  الأساسية. ف 

، بدأ الاقتصاد العالمي ف 

والارتفاعات ذات    19-. ومع ذلك، فإن ظهور متحورات لكوفيد2022إل عام    الانتعاشالاقتصادي القوي استمرار  

ي حالات الإصابة بكوفيد
ي الصي   19-الصلة ف 

 ف 
ً
ي  ، خاصة

ي بعض الانتكاسات لإعادة فتح الاقتصاد ف 
، ساهمت ف 

ي ذلك إغلاق 2023و   2022عامي  
بما ف  القيود،  إعادة فرض  إل  أو زيادات مستقبلية  أي متحورات  . وقد تؤدي 

اء  . ويعتقد العديد من الخت  ، وقيود السفر، وتقليل العمليات التجارية ومتطلبات التباعد الاجتماعي الأعمال الإلزامي

اء الصحة العامة أن كوفيدال ي فصل   19-طبيي   وخت 
يعاود الظهور بشكل مستمر، على سبيل المثال ف  يمكن أن 

 لمعظم الناس بشكل عام، فإن معاودة ظهوره يمكن أن تزيد من احتمالية 
ً
ا قاتلا

ً
ي حال لم يعد مرض

الشتاء، وحت  ف 

ي تعمل فيها مجموعة  زيادة القيود على العمليات التجارية. بالإضافة إل ذلك، قد ت
كة المصدرة واجه الدول الت    الشر

ي المستقبل. بشكل عام، كلما طال تأثت  الوباء أو الجائحة على مستويات  
أو تستثمر فيها أوبئة أو جائحات مماثلة ف 

كات محفظة مجموعة   ي تعمل فيها شر
ي المواقع والقطاعات الت 

كة المصدرةالنشاط ف  ، زادت احتمالية أن يكون الشر

 على ذلك، قد تظل الآثار طويلة المدى للجائحة  له
ً
ي وجوهري مستمر على رأس مال المجموعة. علاوة ا تأثت  سلت 

ي العالمي من جائحة كوفيد
، يشهد 19-قائمة حت  مع تراجع خطر الجائحة نفسها. على الرغم من استمرار التعاف 

سلاسل التوريد العالمية، مما قد يؤثر بشكل  الاقتصاد العالمي ارتفاع مستويات التضخم ونقص العمالة واضطراب 

كات المحفظة ومن ثم يقلل من عائد مجموعة   ي على عمليات شر كة المصدرةسلت  على تخصيص رأس المال.   الشر

كة المصدرةلدى مجموعة  (Capital Financing Services) فيما يتعلق بقطاع خدمات تمويل رأس المال ،  الشر

ا إل تأخت  أي عمليات تخارج محتملة، مما قد يؤدي إل استمرار  
ً
قد تؤدي هذه الآثار السلبية على العمليات أيض

كة المصدرةمجموعة   ة طويلة ومن ثم لا تتمكن من الحصول على رسوم التخارج، مما   الشر ي الاحتفاظ بها لفت 
ف 

آثار ج تؤثر  أن  ي على مصادر دخلها. ويمكن  بشكل سلت  المستقبلية   19-ائحة كوفيديؤثر  الجائحات  أو  والأوبئة 

ي على أعمال مجموعة  كة المصدرةبشكل سلت   ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية.  الشر



 

 

 

 

ي قطاع الخدمات المالية، مثل الأحداث الفعلية أو المخاوف المتعلقة  
ي تؤثر ف 

قد يكون للتطورات السلبية البر

ي المعاملت، بالسيولة أو التخ 
  لف عن السداد أو عدم الأداء من قبل المؤسسات المالية أو الأطراف المقابلة ف 

ي جوهري على أداء قطاع تخصيصات رأس المال التابع لمجموعة  كة المصدرة تأثت  سلب   الشر

إخفاق  من  يتضح  ة كما  الأخت  السنوات  ي 
 
ف شديدة  واضطرابات  تقلبات  العالمية  المال  رأس  أسواق  شهدت 

ي تعرض لها قطاع الخدمات المالية، و/أو إعادة تسعت  
ة الت  ى، و/أو عمليات الشطب الكبت  المؤسسات المالية الكت 

، و/أو إمكانية التخلف عن السداد من  مخاطر الائتمان، و/أو عدم توافر الائتمان، و/أو خفض التصنيف الائ ي
تمات 

كة، و/أو تخفيض  قبل جهات الإصدار السيادية، و/أو التخارج القشي أو الانسحاب الطوعي للبلدان من عملة مشت 

ي مارس 
 
(  ''سيليكون فالىي بنك''، تم إغلاق مصرف سيليكون فالي بنك )2023قيمة العملات. على سبيل المثال، ف

الح إدارة  قبل  الودائع من  على  للتأمي    الفيدرالية  المؤسسة  عينت  ي 
والت  بكاليفورنيا،  والابتكار  المالية  ماية 

ي  المؤسسة الفيدرالية للتأمي   على الودائع'')"
 
. وبالمثل، ف ي

كل  تم وضع ،2023مارس    12( بصفة حارس قضات 

وسيلفرجيت كابيتال بنك  سيجنتشر  من   من  الرغم  على  القضائية.  الحراسة  تحت  وزارة  كورب  عن  صادر  بيان 

، فقد صرح بنك الاحتياطي الفيدرالي والمؤسسة الفيدرالية للتأمي   على الودائع أن جميع المودعي   الخزانة الأمريكية

ي سيليكون فالي بنك سيكون لهم حق الوصول إل جميع أموالهم بعد يوم عمل واحد فقط من الإغلاق، فقد لا 
ف 

لية أخرى تم وضعها تحت الحراسة القضائية من قبل المؤسسة الفيدرالية يتمكن سيجنتشر بنك أو أي مؤسسة ما

 على ذلك، ساهم الاستحواذ المُعلن من  
ً
للتأمي   على الودائع من الوصول إل المبالغ غت  المسحوبة لديه. علاوة

ي إس   ت  يو  ي مارس  إيه  قبل مجموعة 
ف  ي على كريديت سويس  ي    2023ح  ست ريبابليك بنكس إل ح  ي  وبيع فت  ت 

مايو   ي 
تزاولها معها    2023مورجان تشايس ف  ي 

الت  الأطراف  ي حالة عدم تمكن 
التقلبات. ف  من  المزيد  ي حدوث 

ف 

كة المصدرةمجموعة   ا للأدوات أو   الشر
ً
الأعمال من الوصول إل الودائع لدى مؤسسة مالية أخرى، أو الأموال وفق

مة مع تلك المؤسسة المالية، فقد تت ي جودة ائتمان هذه الأطراف وقدرتها على ترتيبات الإقراض المت  أثر بشكل سلت 

اماتها تجاه مجموعة   كة المصدرةسداد الت   أو إبرام ترتيبات تجارية جديدة تتطلب مدفوعات إضافية لمجموعة    الشر

كة المصدرة ر الشر ي اتفاقيات وترتيبات الائتمان مع البنوك المتصر 
ي هذا الصدد، قد يتعرض الأطراف المقابلة ف 

ة،  . وف 

الإغلاق  عمليات  من  ة  مباشر ات  لتأثت  هم(،  )وغت  الاعتماد  خطابات  من  المستفيدين  مثل  الخارجية  والأطراف 

الخدمات   ي قطاع 
السيولة ف  بشأن مخاوف  اليقي    يزال هناك حالة من عدم  ولا  ة،  المصرفية الأخت  والاستحواذ 

 المالية بشكل عام. 

ي بشكل 
ي سلامة وقوة البنوك الإقليمية على وجه التحديد أو النظام المصرف 

بالإضافة إل ذلك، يمكن أن تؤثر الثقة ف 

سيولة   على  ي  سلت  بشكل  يؤثر  قد  مما  بودائعهم،  فيه  يحتفظون  الذي  للمكان  العملاء  اختيار  على  كة  عام  الشر

،    وقدرة تمويل القروض، والقدرة على جمع الأموال، ،المصدرة ي
ي الماض 

ونتائج العمليات. وقد حدثت آثار مماثلة ف 

ة الأزمة المالية من   ي على تقييمات مجموعة    . 2010إل    2008مثل فت  كة  وقد يكون لإخفاقات البنوك تأثت  سلت  الشر

 على ذلك، فإن مثل هذه الآث  المصدرة
ً
ي من المراكز الاستثمارية. علاوة

ار على وقدرتها على التخارج أو التخارج الجزت 

ي يقوم بها عملاء مجموعة  
ك الت  ي جهود التمويل المشت 

ي الأطراف الخارجية عن المشاركة ف 
كة  التقييم قد تثت  الشر

قد يدفع مجموعة  المصدرة المصدرة، مما  كة  المتوقع   الشر أطول من  ة  لفت  المستثمر  مالها  برأس  إل الاحتفاظ 

ك، مما قد يؤدي إل عدم د كة المصدرةفع عملاء مجموعة  بسبب تأخر التمويل المشت  إنفستكورب رسوم   الشر

ي على مصدر دخل مجموعة  كة المصدرةتخارج لها، وبالتالي يؤثر بشكل سلت  . وقد تؤدي الأوضاع الاقتصادية الشر

ي تضمن بعض مراكزها، وتتطلب من مجموعة  
كة المصدرةالسلبية إل انخفاض قيمة الضمانات الت  المساهمة    الشر



 

 

 

 

 . بضمانات إضافية

مجموعة   تتكبد  قد  السوق،  أوضاع  على  المصدرةبناءً  كة  ات    الشر الفت  ي 
 
ف محققة  وغت   محققة  ة  خسائر كبت 

ي مجموعة  
 
ي على نتائج عملياتها وقيمة أي رأس مال مستثمر ف ي قد تؤثر جميعها بشكل سلت 

كة  المستقبلية، والت  الشر

 . المصدرة

كة المصدرةتتأثر مجموعة  ي قيمة الدولار الأمريكي مقابل العملت الأخرى  الشر
 
ات ف  بالتغت 

كة المصدرةوالعملة الوظيفية لمجموعة    المستخدمة  / يُعد الدولار الأمريكي هو عملة العرض ، فإن الشر . وبالتالي

كة المصدرةمجموعة   لق  معرضة لمخاطر تحويل العملات الأجنبية عند الإبلاغ عن نتائجها المالية فيما يتع   الشر

كات مجموعة   المصدرةبمحفظة شر كة  ي تعمل باستخدام عملات أخرى، وعلى   الشر
التابعة لها، والت  كات  الشر أو 

ا على رأس المال أو العملات الأكتر 
ً
ي تفرض قيود

ي الدول الت 
 
وجه الخصوص، العملات غت  المستقرة والمربوطة ف

ي الأصل بعملات أخرى إل  تقلبًا تاريخيًا )مثل الروبية واليوان(. ويتم تحويل الأصول 
 
امات النقدية المقومة ف والالت  

ي 
ي مركز كبت  للعملات الأجنبية ف 

انية العمومية ذات الصلة. ويؤدي الاحتفاظ بصاف  ي تاري    خ المت  
الدولار الأمريكي ف 

ي  
ة الت  ي نهاية الفت 

انية العمومية ف  ي تاري    خ المت  
ي تحويل العملات الأجنبية ف 

انية إل خسائر ف  تنخفض فيها قيمة  المت  

ي تاري    خ 
العملة الأجنبية ذات الصلة مقابل الدولار الأمريكي بالقيمة الاسمية ومكاسب تحويل العملات الأجنبية ف 

ي تنخفض فيها قيمة العملة الأجنبية ذات الصلة مقابل الدولار الأمريكي بالقيمة 
ة الت  ي نهاية الفت 

انية العمومية ف  المت  

ض قيمة العملات الأجنبية مقابل الدولار الأمريكي إل خسائر تحويل العملات الأجنبية،  الاسمية. وقد يؤدي انخفا

ي جوهري على أعمال مجموعة   كة المصدرةمما قد يكون له تأثت  سلت  ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها    الشر

 المستقبلية. 

العديد من ممتلكات مجموعة   المصدرةتستفيد  كة  ي دول مجلس    الشر
العملات  ف  استقرار  من  ي  الخليج  التعاون 

ي منطقة دول مجلس التعاون 
ي النشاط الاستثماري ف 

. وقد يحدث انخفاض محتمل ف  المربوطة بالدولار الأمريكي

ي جوهري على أعمال  ، مما قد يكون له تأثت  سلت   لفك ربط العملات الإقليمية بالدولار الأمريكي
ً
ي نتيجة الخليج 

 ا المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية. مجموعة إنفستكورب ووضعه

كة المصدرةقد تواجه مجموعة   ي السوق مما قد يقلل من الفرص المتاحة    الشر
 
منافسة مع مشاركي   آخرين ف

 للستثمار 

اتيجيات أعمال مجموعة   كة المصدرةيعتمد تنفيذ است  بشكل أساسي على قدرة عملائها على تحديد الفرص    الشر

كة المصدرة المتاحة أمام مجموعة   كات    الشر للقيام بعمليات تخصيص رأس المال. يتنافس عدد من الكيانات/ الشر

كة المصدرةمع مجموعة   وة    الشر ي ذلك مديرو الأصول البديلة، وصناديق التر
على فرص تخصيص رأس المال، بما ف 

كات التمويل السيادية، والب نوك التجارية، وأدوات الاستثمار العامة والخاصة، والبنوك التجارية والاستثمارية، وشر

مجموعة   وتعتقد   . اتيجيي  
است  ين  مشت  بصفة  تعمل  ي 

الت  كات  والشر الأعمال  تطوير  كات  وشر كة  التجاري،  الشر

وط وهيكل الصفقة أن المنافسة على فرص تخصيص رأس المال تعتمد بشكل أساسي على الأ   المصدرة سعار وشر

حة والتأكد من التنفيذ. وقد يتمكن بعض منافسي مجموعة  كة المصدرةالمقت  من الوصول إل مصادر تمويل   الشر

كة المصدرةغت  متوفرة لمجموعة   كة المصدرة . بالإضافة إل ذلك، قد يكون لدى بعض منافسي مجموعة  الشر  الشر

أو تقييمات م  للمخاطر  ي مجموعة متنوعة من  درجة تحمل عالية 
بالنظر ف  ختلفة للمخاطر، مما قد يسمح لهم 



 

 

 

 

بمجموعة   مقارنة  أكتر  وإقامة علاقات  المصدرةالاستثمارات  كة  تتمكن مجموعة  الشر لا  وقد  المصدرة .  كة   الشر

ي تحقق عوائ 
ي تتوافق مع أهداف أعمالها أو الت 

ي تواجهها من تحديد المعاملات الت 
د نتيجة الضغوط التنافسية الت 

. ومن الممكن أن تخش مجموعة  كة المصدرةمجزية للمساهمي   ي المستقبل إذا  الشر
 
فرص تخصيص رأس المال ف

ي يقدمها المنافسون. ومن ناحية أخرى، قد تواجه مجموعة 
ا تماثل تلك الت 

ً
وط كة  لم تقدم أسعارًا وهياكل وشر الشر

ايدة للخسارة    المصدرة ي معدلات العائد ومخاطر مت  
 
ا ف

ً
ي يقدمها  انخفاض

وط الت  إذا واكبت الأسعار والهياكل والشر

كة المصدرة المنافسون. ولا يمكن لمجموعة   بأن الضغوط التنافسية لن تؤثر بشكل    الشر أن تقدم أي ضمانات 

ي على أعمال مجموعة  كة المصدرة سلت   ونتائج عملياتها ووضعها المالي وتوقعاتها المستقبلية.  الشر

كة المصدرةة لمجموعة قد تكون التغطية التأميني    غت  كافية  الشر

كة المصدرةالتغطية التأمينية لمجموعة   قد لا تحميها بشكل كافٍ من جميع المخاطر المرتبطة بأعمالها. لا   الشر

كة المصدرةتحتفظ مجموعة   حاليًا بأموال منفصلة أو تخصص احتياطيات جانبية لتغطية تلك الخسائر أو   الشر

كة المصدرةمطالبات الأطراف الخارجية. وإذا تعرضت مجموعة   لخسارة لا يغطيها التأمي   بشكل كافٍ، فقد    الشر

ي جوهري على أعمالها ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلي ة. يرح  الرجوع إل يكون لذلك تأثت  سلت 

كة المصدرة() "وصف إنفستكورب كابيتال ".  - الشر  التأمي  

كة المصدرةتعتمد أعمال مجموعة   على أنظمة المعلومات والتكنولوجيا الخاصة بإنفستكورب القابضة الشر

كة المصدرةبموجب اتفاقية الخدمات الرئيسية، تعتمد مجموعة    ي تقديم   الشر
كة إنفستكورب القابضة ف  على شر

الخدمات التشغيلية الرئيسية مثل خدمات تكنولوجيا المعلومات والحفاظ على هذه الخدمات وتحديثها. بالنسبة 

ي أحد الاعتبارات  
ات  ، أصبح الأمن السيت  للمؤسسات المالية ومديري الأصول الآخرين على المستوى المحلىي والعالمي

ي تخزنها ذات الأهمية المت   
ايدة للمؤسسات المالية، حيث إن كمية المعلومات المالية والشخصية الحساسة الت 

هو   ونية. كما  الإلكت  للهجمات  محتملة  ا 
ً
أهداف تجعلهم  العالم  الأصول على مستوى  ومديرو  المالية  المؤسسات 

كة المصدرة الحال مع المؤسسات المالية ومديري الأصول الآخرين، تدرك مجموعة   الحاجة إل حماية نفسها    الشر

ونية. وتشهد مخاطر التكنولوجيا وأنظمة المعلومات   من تهديد أمن معلوماتها وبيانات العملاء من الهجمات الإلكت 

مجموعة   وتتصرف  مستمرًا،  استثمارًا  وتتطلب  شيعة  ات  المصدرةتغت  كة  الخطوات    الشر وتتخذ  لذلك  ا 
ً
وفق

الت هذه  لمواجهة  مستمر  بشكل  الأمن  المناسبة  ضوابط  تطبيق  خلال  من  المخاطر  هذه  من  والحد  هديدات 

تؤدي  أن  المحتمل  فمن  المحتملة،  ونية  الإلكت  الهجمات  ونطاق  ايد  المت   التطور  إل  نظرًا  ذلك،  مع   . ي
ات  السيت 

ة.  كة المصدرة(  )يرح  الرجوع إل "وصف إنفستكورب كابيتال    الهجمات المستقبلية إل انتهاكات أمنية كبت   -الشر

كة الأحداث المادية  التكنولوجيا" و" ي أبرمتها الشر
 ". والعقود الجوهرية البر

ي بشكل مناسب ومراجعة العمليات الحالية وتحديثها باستمرار  
ات  ي إدارة مخاطر الأمن السيت 

وقد يؤثر الإخفاق ف 

ي على سمعة مجموعة   كة المصدرةاستجابة للتهديدات الجديدة بشكل سلت  ئج عملياتها ووضعها  وأعمالها ونتا  الشر

 المالي وتوقعاتها المستقبلية. 

كة المصدرةقد تتأثر مجموعة   ي وجوهري نتيجة خسارة الأعمال من المستثمرين الخارجيي     الشر بشكل سلب 

ي  ي منطقة دول مجلس التعاون الخليج 
 
 ف



 

 

 

 

كة المصدرةتتلق  مجموعة   ام بناءً على طلب مستثمرين خارجيي   بشأن استثمارات جديدة   الشر رسوم تعهد والت  

ي قامت مجموعة 
ي الأصول الت 

 
كة المصدرةف بتخصيص رأس المال لها فيما يتعلق بقطاع خدمات تمويل رأس  الشر

ي جزء كبت  من أموال المستثمرين من الأطراف الخارجي(Capital Financing Services)  المال
ة من منطقة  . ويأت 

ي البحرين، وعلاقة 
 
، ويرجع ذلك جزئيًا إل تأسيس إنفستكورب القابضة وتاريخها ف ي دول مجلس التعاون الخليج 

كة المصدرةمجموعة   كة إنفستكورب. وقد يكون لفقدان كل الأصول الخاضعة للإدارة المقدمة من قبل   الشر بشر

ء كبت  منها نتيجة للمخاطر الجيوسياسية أو الاقتصادية هؤلاء المستثمرين إل إنفستكورب القابضة أو فقدان جز 

ي جوهري على أعمال مجموعة  ي تأثت  سلت  ي منطقة دول مجلس التعاون الخليج 
 
كة المصدرةف ونتائج عملياتها   الشر

 ووضعها المالي وتوقعاتها المستقبلية. 

، على ي ي دول منطقة مجلس التعاون الخليج 
 
ي تؤثر ف

: وتشمل المخاطر المحددة الت   سبيل المثال لا الحصر، ما يلىي

ها من   ي ذلك تغيت  الحكومة أو النظام العسكري، وأعمال الشغب أو غت 
 
، بما ف عدم الاستقرار السياسي الإقليمي

بات العسكرية أو اندلاع الحروب   ي ذلك من خلال أعمال الإرهاب، والصر 
 
أشكال الاضطرابات المدنية أو العنف، بما ف

العدائية الأعمال  ي   أو 
 
ف تقليص جوهري  وأي   ، ي الخليج  التعاون  ي منطقة مجلس 

 
فيها دول ف تشارك  ي 

الت  الأخرى 

  ، ي ي جميع أنحاء منطقة دول مجلس التعاون الخليج 
تطوير البنية التحتية الصناعية والاقتصادية الجارية حاليًا ف 

ي ذلك نزع ملكية الأصول أو تأميمها أو زيادة مستويات الس
ياسة الحمائية، وزيادة التضخم وتدخل الحكومات، بما ف 

أرباح  وتكاليف المعيشة، وإلغاء الحقوق التعاقدية، ومصادرة الأصول و/أو عدم القدرة على تحويل الأرباح و/أو 

اد   الأسهم، وتشديد اللوائح الحكومية أو الأنشطة الحكومية المعاكسة فيما يتعلق بالضوابط على الأسعار والاستت 

والج والبيئة  العمل والتصدير  وسياسات  والعملات  الصرف  وضوابط  المال  رأس  وتحويلات  والهجرة  مارك 

ي والمياه والملكية الأجنبية، والإجراءات الحكومية التعسفية أو غت  المتسقة أو غت  القانونية،  
واستخدام الأراض 

ائ ي الدول الداعمة للصر 
ائب أو زيادتها ف  ي ذلك فرض الصر 

يبية، بما ف  ب، والصعوبات والتأخت  وتغيت  الأنظمة الصر 

ي تجديد الموافقات الحالية، وعدم القدرة  
ي الحصول على الموافقات الحكومية والموافقات الأخرى للعمليات أو ف 

ف 

ي تحويل أو ترحيل العملات أو أصول التصدير،  
على ترحيل الأرباح أو حصص الأرباح والقيود المفروضة على الحق ف 

ي 
ات السلبية المحتملة ف  ائب. والتغيت  ي ذلك الهياكل القانونية وقواني   الصر 

  القواني   والممارسات التنظيمية، بما ف 

ا على النفط، وبناءً عليه فإن سعر النفط   ً ا كبت 
ً
ي اعتماد ي دول مجلس التعاون الخليج 

تعتمد الاقتصادات الإقليمية ف 

ي 
ي المنطقة. ف 

حي   شهدت اقتصادات دول مجلس   المستقبلىي هو الذي سيحدد إل حد كبت  الأوضاع الاقتصادية ف 

ي عام  
ي نموًا شيعًا نتيجة ارتفاع أسعار النفط ف  ي أسعار النفط قد يكون له  2022التعاون الخليج 

، فإن أي هبوط ف 

ي نمو الأعمال. 
ي النمو الإقليمي ومن ثم ف 

ي ف   تأثت  سلت 

ي دولة م
. قد لا يوجد ما يضمن استمرار الأداء الاقتصادي أو الاستقرار السياسي ف  ي نطقة مجلس التعاون الخليج 

التعاون  دول مجلس  منطقة  ي 
ف  العامة  السوقية  أو  الاقتصادية  أو  السياسية  الأوضاع  ي 

ف  السلبية  ات  التغيت  تؤثر 

ي منتجات إنفستكورب القابضة أو قد تؤدي 
ي الاستثمار ف 

ي على رغبة المستثمرين من الأطراف الخارجية ف  الخليج 

طراف الخارجية بتخفيض معدل استثمارهم أو تخصيصها لقطاعات أعمال مجموعة إل قيام المستثمرين من الأ 

كة المصدرة ي وجوهري أعمال مجموعة  الشر ي حالة وقوع أي من الأحداث المبينة أعلاه، فقد تتأثر بشكل سلت 
. وف 

كة المصدرة  ونتائج عملياتها ووضعها المالي وتوقعاتها المستقبلية.   الشر

ي الأسواق الناشئة لمخاطر أكت  مقارنة بالأسواق المتقدمة ويمكن أن  
تخضع عمليات تخصيص رأس المال ف 



 

 

 

 

ي جوهري على أداء مجموعة  كة المصدرةيكون لها تأثت  سلب   . الشر

كة المصدرةتقوم مجموعة   كات  الشر ي الشر
 
، بشكل مباشر وغت  مباشر من خلال قطاع تخصيصات رأس المال ف

لها،   خسائر  التابعة  إل  تؤدي  قد  إضافية  مخاطر  تواجه  قد  ي 
والت  الناشئة،  الأسواق  ي 

 
ف المال  رأس  بتخصيص 

كة المصدرة لمجموعة   ي جوهري على أداء مجموعة  الشر كة المصدرة ، مما قد يكون له تأثت  سلت  وقيمة الأسهم.    الشر

ي وا 
لاقتصادي والسياسي والاجتماعي  وتخضع الأسواق الناشئة بشكل عام إل قدر أكت  من عدم الاستقرار القانوت 

ائب القائمة على المصادرة.  ي ذلك مخاطر التأميم أو نزع الملكية أو الصر 
 
والمالي مقارنة بالأسواق المتقدمة، بما ف

ي يتم بها تخصيص رأس المال غت  مستقرة، وقد تخضع لانخفاض كبت  
بالإضافة إل ذلك، قد تكون العملات الت 

ي قيمتها وقد لا تكون ق
 
 ابلة للتحويل بحرية أو قد تخضع لفرض ضوابط وقيود نقدية أو مالية أخرى. ف

ي مراحل مبكرة نسبيًا من تطورها، وبالتالي قد لا تكون منظمة بدرجة عالية أو فعالة 
 
ولا تزال الأسواق الناشئة ف

 على ذلك، يغلب على الأسواق الناشئة أنها 
ً
أكتر نقصًا للأموال وأقل   مقارنة بالأسواق الأخرى الأكتر تقدمًا. علاوة

ي على قدرة   ا، مما قد يؤثر بشكل سلت 
ً
كة المصدرةسيولة من الأسواق الأكتر رسوخ ي    الشر

كات التابعة لها الت  أو الشر

ي 
ي القيمة العادلة لها ف 

ي ذلك أو تلق 
ي الأسواق الناشئة عندما ترغب ف 

توزع فيها رأس المال على تسييل استثماراتها ف 

ي 
ي حالة تخصيصات رأس حالة تسييلها. وف 

لتسييل الاستثمار فيه محليًا، وف   بعض الحالات، قد لا يوجد سوق 

ي بورصة بديلة. بالإضافة إل ذلك، لا يخضع المُصدرين  
ي الأوراق المالية المدرجة، قد يلزم إبرام معاملات ف 

المال ف 

ي الأسواق الناشئة عمومًا لمعايت  وممارسات ومتطلبات محاسبة وتقارير م
الية موحدة مماثلة لتلك المطبقة على ف 

ي البلدان الأكتر تقدمًا، مما قد يزيد من مخاطر الاحتيال والممارسات الخادعة الأخرى. وقد تخضع  
المُصدرين ف 

بالأسواق المتقدمة وقد تكون المعلومات المالية  تسوية المعاملات لمزيد من التأخت  والشكوك الإدارية مقارنة 

ها من المعلوم  وموثوقية مقارنة بالأسواق المتقدمة. وغت 
ً
ي الأسواق الناشئة أقل اكتمالا

ات المتاحة للمستثمرين ف 

. وقد تسع   ي
اخيص وملكية الأراض  ا عدم يقي   أو قيود فيما يتعلق بحقوق الاستخراج أو الت 

ً
وقد يكون هناك أيض

كة المصدرةمجموعة   كة المصدرةإل تسييل استثمارات مجموعة    الشر ي أسواق أكتر تجزئة    من  الشر
خلال البيع ف 

ي  
ي الماض 

ي تلك البلدان ف 
وأصغر وأقل سيولة وأكتر تقلبًا من أسواق الدول الأكتر تقدمًا. شهدت بعض الأسواق ف 

ي المستقبل. وقد تؤثر قيود السيولة  
ما يضمن أن تلك التقلبات لن تحدث ف  ي الأسعار ولا يوجد 

ة ف  تقلبات كبت 

ي هذه الأسو 
ي على قدرة مجموعة  والتقلبات ف  كة المصدرة اق بشكل سلت  ي ممتلكاتها بأفضل    الشر

على التصرف ف 

ي كثت  
ي الأسواق الناشئة ف 

يعات والممارسات الإدارية ف  ي الغالب التشر
ي الوقت المناسب. تختلف ف 

سعر متاح أو ف 

ا منها.  
ً
ا وقد تكون أقل يقين

ً
البيئة القانونية للأسواق الأكتر رسوخ بالإضافة إل ذلك، قد تقدم من الجوانب عن 

ي حالة تقصت  
داد الاستثمارات ف  أو آليات غت  كافية لاست  بعض لدول سبل انتصاف قانونية أو إجراءات تنفيذية 

 الطرف المقابل. 

كة المصدرةونظرًا إل أن مجموعة   ي الأسواق الناشئة، فقد    الشر
ي كيانات أو أعمال موجودة ف 

قد تجري استثمارات ف 

كة المصدرةتتعرض مجموعة   ي على قيمة    الشر لأي من هذه المخاطر أو مجموعة منها، مما قد يؤثر بشكل سلت 

ي مجموعة  
كة المصدرةتخصيصات رأس المال ف  ي جوهري على أعمال مجموعة   الشر  وبالتالي يكون له تأثت  سلت 

كة المصدرة  ونتائج عملياتها ووضعها المالي وتوقعاتها المستقبلية.   الشر

 المخاطر المتعلقة بالاتفاقيات الجوهرية  

كة المصدرة ستستمر مجموعة   كة إنفستكورب القابضة ولا يوجد ما يضمن أن هذه   الشر ي إبرام معاملات مع شر
ف 



 

 

 

 

وط مواتية لمجموعة  كة المصدرةالمعاملات ستكون بشر  . الشر

ة، تمتلك إنفستكورب إس إيه   ي تاري    خ هذه النشر
 
كة المصدرة% من رأس المال المصدر  100كما ف ، وبعد الإدراج للشر

إس   إنفستكورب  ستستمر  ة،  الاحتفاظ  إيه  مباشر ي 
 
مال    أغلبيةبف المصدرة رأس  كة  كة    الشر شر بيع  اض  )بافت 

ي الطرح العام ولم تتم زيادة حجم الطرح(. شاركت مجموعة  إيه  إنفستكورب إس  
 
كة  جميع الأسهم المطروحة ف الشر

ي معاملات مهمة وإبرام اتفاقيات أساسية مع مجموعة إنفستكورب فيما المصدرة
 
ي الانخراط، ف

 
م الاستمرار ف ، وتعت  

ام بخدمات تمويل رأس الم  يتعلق باتفاقية الخدمات الرئيسية،  ال، واتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة واتفاقية الالت  

" قسم  إل  الرجوع  يرح   ها.  وغت  التسهيلات،  واتفاقية  أبرمتها  الأجل  ي 
الت  الجوهرية  والعقود  المادية  الأحداث 

كة مة مع  الشر ي   عضاءالأ أي من  ". ولا يوجد ما يضمن أن أيًا من المعاملات أو الاتفاقيات المت 
 
إنفستكورب  مجموعة    ف

وط ستكون مواتية لمجموعة   وط تجارية أو أن الشر كة المصدرةالقابضة ستكون بشر كة إنفستكورب  الشر ، أو أن شر

كاتها التابعة(  القابضة   ي  )أو أي من شر
 
كة المصدرة  ستعمل لصالح المساهمي   العامي   ف اماتها  الشر ي الت  

 
عند الدخول ف

  الاتفاقيات. أو تنفيذها فيما يتعلق بهذه المعاملات أو 

كة المصدرةستعتمد مجموعة  ي تقدمها  الشر
 إنفستكورب القابضة مجموعة على الخدمات البر

كة المصدرةأبرمت مجموعة   ي  عدة اتفاقيات مع    الشر
ي ذلك اتفاقية القابضة  مجموعة إنفستكورب أعضاء ف 

، بما ف 

ام بخدمات تمويل رأس المال   واتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجل واتفاقية الخدمات الرئيسية واتفاقية الالت  

كة التسهيلات. يرح  الرجوع إل قسم "  ي أبرمتها الشر
 ".  الأحداث المادية والعقود الجوهرية الت 

كة المصدرة ستعتمد مجموعة  كة إنفستكورب لخدمات استشارات الأصول المحدودةعلى قدرة  الشر ي قد   شر
، الت 

كاتها   شر على  المالتعتمد  رأس  تمويل  خدمات  تحديد  ي 
ف  خارجية،  وكيانات   Capital Financing)  التابعة 

Services)   ي
ي قد تؤثر ف 

المناسبة وفرص تخصيص رأس المال، بالإضافة إل تقييم أهمية الأخبار والأحداث الت 

ك من أجل تمكي   مجموعة  
كة المصهذه الفرص وتحديدها لمستثمرين لتوفت  التمويل المشت  من التخارج    درةالشر

كة المصدرةمن هذه الفرص. وستعتمد مجموعة   ي توفت  الخدمات    الشر
ي إنفستكورب القابضة ف 

ة موظق  على خت 

الرواتب،  وإدارة    الأجور والبدلات المدفوعة للإدارة التنفيذية،وإدارة  الإدارية والمالية والمحاسبية، وإدارة المخاطر،  

ية، وتكنولوجيا المعلومات، والحوكمة، والخدمات القانونية، وخدمات التدقيق. قد يؤدي إخفاق  والموارد البشر

مجموعة   تجاه  صحيح  بشكل  اماتها  والت   بمسؤولياتها  الوفاء  ي 
ف  القابضة  المصدرةإنفستكورب  كة  بموجب   الشر

كة المصدرةاتفاقية الخدمات الرئيسية إل انتهاك مجموعة   نظمة أو اللوائح المعمول بها، مما قد يكون له  للأ   الشر

ي جوهري على مجموعة  كة المصدرةتأثت  سلت   . الشر

كة المصدرةستعتمد مجموعة  ي إنفستكورب القابضة  الشر
ة موظق   على خت 

كة المصدرةتعتمد قدرة مجموعة   ة إنفستكورب القابضة    الشر على تحقيق أهدافها التجارية بشكل كبت  على خت 

مجموعة   إل  المعارين  الأفراد  ذلك  ي 
ف  بما  وموظفيها،  ومسؤوليها  إدارتها  مجلس  المصدرةوأعضاء  كة  من    الشر

ي ذلك المدير المالي 
كة المصدرةل  الاستثمار   التنفيذي  رئيسالو   مجموعة إنفستكورب )بما ف  ي تاري    خ هذه    لشر

كما ف 

 عن قدرة إنفستكورب القابضة على جذب الموظفي   المناسبي   والاحتفاظ بهم. ولا يمكن تحديد  
ً
ة(، فضلا النشر

تأثت  مغادرة الأشخاص الرئيسيي   أو إعادة تعيينهم لأي سبب من قبل إنفستكورب القابضة على قدرة مجموعة  

كة المصدرة ، وقد يعتمد على، من بي   أمور أخرى، على قدرة إنفستكورب  على تحقيق أهدافها الاستثمارية  الشر



 

 

 

 

 على ذلك، قد يكون لأعضاء إنفستكورب  
ً
ات وكفاءة مماثلة. علاوة القابضة على توظيف أفراد آخرين بقدرات وخت 

امًا بالوقت  القابضة مسؤوليات معينة فيما يتعلق بصناديق إنفستكورب القابضة الحالية، وهو ما قد يتطلب الت  

ي قد يتم تخصيصها لأنشطتهم فيما يتعلق بمجموعة و 
كة المصدرةالموارد الت   . الشر

ي على مكافآت   ي تقيد أو تؤثر بشكل سلت 
يبية و/أو التنظيمية الت  يعية والصر  ات التشر بالإضافة إل ذلك، فإن التغيت 

ي 
 
ي قد يتم فرضها ف

ي ذلك القدرة ونطاق دفع المكافآت، والت 
 
، بما ف كة    الأفراد الرئيسيي   ي تعمل فيها شر

الدول الت 

الأفراد   هؤلاء  من  أي  جذب  على  القابضة  إنفستكورب  قدرة  على  ي  سلت  بشكل  تؤثر  قد  هولدينجز،  إنفستمنت 

الأفراد   هؤلاء  وفاة  حالة  ي 
 
وف بهم.  الاحتفاظ  و/أو  ،الرئيسيي    أو   الرئيسيي   إعسارهم  أو  مغادرتهم  أو  عجزهم  أو 

كة المصدرةعة  انسحابهم، فقد يتأثر بذلك أداء مجمو  ي جوهري على   الشر ، مما قد يكون له تأثت  سلت  ي بشكل سلت 

ي للأسهم. 
 
 السعر السوف

كة المصدرةتتعرض مجموعة  كة إنفستكورب القابضة  الشر  لمخاطر السمعة المتعلقة بشر

المصدرةتتعرض مجموعة   كة  ي ذلك   الشر
)بما ف  التشغيلىي  أو الإخفاق  السلوك  أو سوء  ي 

التقاض  أن يؤدي  لخطر 

كة إنفستكورب القابضة أو موظفيها أو مستشاري  ها، سواء  ونية( أو الدعاية السلبية فيما يتعلق بشر الهجمات الإلكت 

ار بسمعة مجموعة   كة المصدرةكانت صحيحة أم لا، إل الإصر  ا أن تتأثر سمعالشر
ً
كة  ة مجموعة  . ويمكن أيض الشر

ي وجوهري إذا لم تحقق الاستثمارات أو المنتجات المالية النتائج المتوقع.  المصدرة  بشكل سلت 

ي لا تسيطر  
ي وجوهري نتيجة سلوك الأطراف الخارجية الت  ا بشكل سلت 

ً
وقد تتأثر سمعة إنفستكورب القابضة أيض

 على ذلك، إذا ارتبط أحد استثمارات مجموعة  عليها، والوكلاء الخارجيي   الذين يقدمون العملاء والمنتجات 
ً
. علاوة

المصدرة كة  تتأثر سمعة مجموعة    الشر فقد  واسع،  نطاق  اشتهر على  لائق  غت   أو سلوك  مالية  كة  بفضائح  الشر

 . المصدرة

ا للدعاية السلبية المتعلقة بقطاع إدارة الأصول البديلة ككل. وقد تؤدي 
ً
كة إنفستكورب القابضة أيض تتعرض شر

ي فيه من قبل أحد المنافسي   ال
كة إنفستكورب القابضة أو سوء السلوك الأخلاف  فضائح المالية غت  المرتبطة بشر

ي تصور المستثمرين والرأي العام وموقف الجهات المنظمة. 
 إل تشويه سمعة القطاع ويؤثر ف 

مجموعة   أعمال  قطاعات  المصدرةتعتمد  كة  والاستثم  الشر للأصول  الناجح  التخصيص  مع  على  ك  المشت  ار 

كة إنفستكورب القابضة، أو بسمعة قطاع   ر يلحق بسمعة شر مستثمرين من أطراف خارجية. وقد يؤدي أي صر 

إدارة الأصول البديلة بشكل عام، إل قيام المستثمرين الحاليي   بسحب أعمالهم ودفع المستثمرين المحتملي   إل 

كة إنفستكورب القابضة. علا  ي التعامل مع شر
دد ف   على ذلك، قد تؤدي الدعاية السلبية إل مزيد من التدقيق  الت 

ً
وة

ي   كة إنفستكورب القابضة والقطاع بشكل عام. وقد يكون لأي من هذه التطورات تأثت  سلت 
ي عمليات شر

التنظيمي ف 

كة المصدرةجوهري على أعمال مجموعة   ووضعها المالي ونتائج عملياتها وآفاقها المستقبلية.  الشر

يكون   لا  مجموعة  قد  تتبعه  الذي  التقييم  المصدرةنهج  كة  السوقية    الشر القيمة  على  بشكل كامل  ا  ً مؤشر

انية العمومية لمجموعة  ي المت  
 
كة ف كة المصدرة الحقيقية للستثمارات المشتر  الشر

كة المصدرة ستقوم مجموعة   ستقوم إدارة مجموعة إنفستكورب  .  بتقييم محفظتها على أساس رب  ع سنوي  الشر

ح خطوط بعقد اجتماعات رب  ع سنوية للجنة التقييم حيث ستقوم بتقييم أداء كل خط من   القابضة الأعمال وتقت 



 

 

 

 

ي إنفستكورب كابيتال ستقوم ب
 
مراجعة التقييمات المقدمة  توصية لكل تقييم للأصول على حدة. لجنة التدقيق ف

، واعتماد التقييمات المعتمدة خلال اجتماعات لجنة باستقلالية  القابضة  رب من قبل مجموعة إنفستكو   اللجنةإل  

 .  التقييم لمجموعة إنفستكورب القابضة

وستكون عملية التقييم رب  ع سنوية، بناءً على بيانات السوق والأداء الأساسي للأصول. وسيتم تبسيط تقييم الربعي   

. وقد تقوم مجموعة  
ً
أكتر تفصيلا السنة  نهاية  السنة وتقييم  تقييم نصف  بينما سيكون  الأول والثالث،  الماليي   

كة المصدرة  ي استثمارات غت  سائلة أ  الشر
 
ي السوق، إن وجد. وستدير  بالاستثمار ف

 
و أدوات مالية محدودة النشاط ف

التقييم بمشاركة إدارة   كة المصدرة  مجموعة إنفستكورب عملية  ومراجعة مستقلة للتقييمات. يرح  الرجوع  الشر

كة المصدرة()  إل "وصف إنفستكورب كابيتال عملية التقييم". ولا يمكن تقديم أي ضمان بأن القيمة السوقية   -  الشر

. ا  تاري    خ التقييم التالي
 لحقيقية لأي أصول محفظة ستبق  كما هي حت 

اضات الخاصة. على سبيل المثال،   ة من تقدير الإدارة وعدد من الافت  وتنطوي منهجيات التقييم هذه على درجة كبت 

كة، قد تطبق مجموعة   كة المصدرةفيما يتعلق بالاستثمارات المشت  ي تتبعها  منهجية تقييم مختلفة عن تلك    الشر
الت 

ي استنتجتها الجهة الراعية الأخرى من الاستثمار نفسه. 
الجهة الراعية الأخرى أو تستمد قيمة مختلفة عن تلك الت 

اضات و/أو تقديرات و/أو منهجيات و/أو أحكام أساسية مختلفة  بالإضافة إل ذلك، يمكن أن يؤدي استخدام افت 

ي تحديد قيمة بعض الاستثمارات والأدوات ال
 مالية إل نتائج مختلفة جوهريًا. ف 

انية  ي المت  
تقييم الاستثمارات غت  السائلة، فإن تقييم الاستثمارات ف  ي 

نظرًا إل وجود قدر كبت  من عدم اليقي   ف 

المصدرةالعمومية لمجموعة   كة  أن تحصل عليها مجموعة    الشر ي يمكن 
الت  السوقية  القيمة  ورة  بالصر  لا يعكس 

كة المصدرة تب على تحقيق قيم أقل من تقييم مجموعة    الشر كة المصدرة عند تسييل هذه الاستثمارات. وسيت   الشر

ي الرسوم لمجموعة 
ي وانخفاض ف 

ي المكاسب للصندوق المعت 
كة المصدرةانخفاض ف  ي الشر

ات ف  . وقد تؤدي التغيت 

انية العمومية وتدفقات   ي المت  
كة المصدرةنقدية لمجموعة  تقييم الاستثمارات من رب  ع إل آخر إل تقلبات ف  . الشر

ي جوهري على أعمال مجموعة   كة المصدرةوقد يكون لهذه العوامل تأثت  سلت  ووضعها المالي ونتائج عملياتها   الشر

 وتوقعاتها المستقبلية. 

كة إنفستكورب القابضة بشكل  قد تتعارض العلقات مع العملء والأنشطة الاستثمارية الأخرى الخاصة بشر

كة المصدرةغت  مباشر مع أنشطة مجموعة  مباشر أو   كة  ويمكن أن تصر  بالفرص المتاحة لمجموعة    الشر الشر

 المصدرة

كة إنفستكورب أو  نظرًا إل طبيعة عمليات إنفستكورب القابضة وحجمها، ستكون هناك حالات قد تواجه فيها شر

ا ي 
ف   
ً
محتملا ا 

ً
تعارض موظفيها  أو  إدارتها  مجلس  أعضاء  من  أكتر  أو  مع  واحد  كة  المشت  الاستثمارات  ي 

ف  لمصالح 

كة المصدرةمجموعة   كة المصدرة. وقد ينشأ تعارض المصالح بي   مصالح مجموعة  الشر كة إنفستكورب    الشر وشر

كة إنفستكورب القابضة على رسوم إدارة   كتي   لديهما فرق إدارة ونماذج دخل مختلفة. تحصل شر القابضة لأن الشر

تختار  وقد  تديرها  ي 
الت  اختيار   للأصول  من   

ً
بدلا مرتفعة  إدارة  رسوم  تتضمن  ي 

الت  المال  رأس  تخصيص  فرص 

يد من رسوم التعهد   ي ست  
كة المصدرةوالمعاملات لمجموعة  بالتغطية  الاستثمارات الت  و/أو العوائد المتوقعة   الشر

كة المصدرةلمجموعة   من تخصيصات رأس المال.  الشر

كات التابعة لإنفستكورب القابضة حاليًا، وقد تعمل  ا بشأن تخصيص موارد الإدارة. تعمل الشر
ً
وقد تنشأ نزاعات أيض



 

 

 

 

ي المستقبل، بصفة مديرين أو مستشارين بشأن أدوات الاستثمار الأخرى. على سبيل المثال، على الرغم من أن 
 
ف

المشورة   القابضة سيقدمون  إنفستكورب  كة  ي شر
 
المصدرةإل مجموعة  المتخصصي   ف كة  اماتها    الشر بالت   للوفاء 

ي سياق العمل 
 
ي مشاري    ع أخرى ف

 
ا ف

ً
أيض بموجب اتفاقية الخدمات الرئيسية، فإن هؤلاء المتخصصي   سيعملون 

ي لا تمتلك فيها مجموعة  
ي ذلك الصناديق الت 

 
كة المصدرةالمعتاد، بما ف ي قد يكون لبعضها   الشر

أي حصص، والت 

م عمل  اتيجيات  موظفيها  است  و/أو  القابضة  إنفستكورب  كة  لدى شر يكون  قد  عام،  بشكل  متداخلة.  أو  تشابهة 

ي تخصيص فرص تخصيص رأس المال بي   مجموعة  
 
ي المصالح ف

 
كة  ومسؤوليها وأعضاء مجلس إدارتها تعارض ف الشر

ي قد يكون لهؤلاء الأشخاص فيها مصلحة أو مصال  المصدرة
ي ذلك المعاملات الت 

 
ي وعملائها، بما ف

 
ح مالية أكت  ف

فئات أخرى من رأس المال. وبناءً على الظروف، قد يقدم هؤلاء الأشخاص المشورة أو يتخذوا إجراءات فيما يتعلق  

ي تختلف عن المشورة المقدمة إل مجموعة 
كة المصدرةبهؤلاء العملاء الآخرين والت   . الشر

كة المصدرةوقد تشارك مجموعة   ي معاملات معينة تشارك في  الشر
 
ها الصناديق الأخرى لإنفستكورب القابضة. ف

كات تطبق سياسات أعمال تختلف عن سياسة   كة إنفستكورب القابضة تدير أو تقدم المشورة لشر ونظرًا إل أن شر

بمجموعة   الخاصة  المصدرة الأعمال  كة  تختار مجموعة    الشر فقد  المستقبل(،  ي 
 
ف بذلك  القيام  ي 

 
ف تستمر  )وقد 

أو إنفستكورب عدم المشاركة م كة إنفستكورب القابضة  ي كل معاملة تحددها شر
كة إنفستكورب القابضة ف  ع شر

 تنفذها. 

اتيجيات الأعمال الخاصة بكل من   كة إنفستكورب القابضة، من وقت لآخر، بفرص تندرج ضمن است  وقد تزويد شر

كة المصدرةمجموعة   ي لا تمتلك   الشر
كة إنفستكورب القابضة المشورة والت  ي تقدم لها شر

كات الت  ها من الشر وغت 

المصدرة فيها مجموعة   كة  الفرص بي   مجم  الشر المصدرةوعة  أي حصص. وسيتم تخصيص  كة  كات    الشر والشر

ا لسياسات مجموعة 
ً
كة إنفستكورب القابضة وفق ي يتم تقديم المشورة لها أو إدارتها من قبل شر

كة الأخرى الت  الشر

كات الأخرى   المصدرة مة بي   الشر كة إنفستكورب وترتيبات تخصيص رأس المال المت  والسياسات التنظيمية لشر

ي تديرها إنفستكورب القابضة
 أو تقدم لها المشورة.  الت 

ام بخدمات تمويل رأس المال، ستبذل   ا لاتفاقية الالت  
ً
كة  وفق  لخدمات استشارات الأصول المحدودة إنفستكورب  شر

ي ترى  
كة  أفضل مساعيها للحصول على فرص الاستثمار وترتيبها، والت  لخدمات استشارات الأصول إنفستكورب  شر

كة  مار، لكي تشارك  أنه يتوفر فيها معايت  الاستث  المحدودة  (   العاملة الشر كة  فيها، وتقوم    بشكل مباشر أو غت  مباشر شر

بتوفت    لخدمات استشارات الأصول المحدودةإنفستكورب   ، بموجب اتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجل، 

ي ترى  
كة العاملةالفرص الاستثمارية الت  تيب لها، لكي تشارك فيها    الشر ي بمعايت  الاستثمار والت 

كة  أنها تق   العاملة  الشر

) كة المصدرة. يرح  الرجوع إل "وصف  )بشكل مباشر أو غت  مباشر معايت  الاستثمار". ولا يوجد ما يضمن    -  الشر

كة  أن   ا لاتفاقية   لخدمات استشارات الأصول المحدودةإنفستكورب  شر
ً
أو كافية وفق ستوفر أي فرص استثمارية 

ام بخدمات تمويل رأس المال أو اتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجل. وقد يؤثر فقدان الفرص للأسباب   الالت  

كة المصدرةمجموعة السابقة على أداء  ي للأسهم.   الشر
ي السعر السوف 

ي جوهري ف   ويؤثر بشكل سلت 

كة المصدرةقد يكون من الصعب على    ام بخدمات تمويل رأس المال أو اتفاقية إحالة    الشر إنهاء اتفاقية الالتر 

كة المصدرةالاستثمارات طويلة الأجل، حبر مع وجود مسوغات، وحبر إذا كانت مجموعة   قادرة على   الشر

ام بخدمات تمويل رأس المال أو اتفاقية الاستثمارات طويلة الأجل أو اتفاقية الإحالة ف  قد  إنهاء اتفاقية الالتر 

ة طويلة   تتطلب هذه العملية فتر



 

 

 

 

على   الصعب  من  يكون  المصدرةاقد  كة  إحالة    لشر اتفاقية  أو  المال  رأس  تمويل  بخدمات  ام  الالت   اتفاقية  إنهاء 

ام بخدمات تمويل رأس المال واتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة  الاستثمارات طويلة الأجل. تتضمن اتفاقية الالت  

ة أولية تنتهي بعد مرور  ، فت  ي العالمي ، على 2023  1يوليو  سنة من    15الأجل، وكلاهما يخضع لقانون سوق أبوظت 

ي حينه تلقائيًا  
 
ات  أن تتجدد ف أخرى مدتها خمس سنوات، إلا إذا صدر قرار خاص بتصفية مجموعة  متتالية  لفت 

كة المصدرة  ي أي وقت. يجوز لأي طرف إنهاء    الشر
 
احه من قبل صدور قرار بالإنهاء من قبل المساهمي   ف

يتم اقت 

ي للطرف الآ  ي حال: )أي اتفاقية من خلال تقديم إخطار كتات 
 
اماته 1خر ف ا جوهريًا لالت  

ً
( ارتكب الطرف الآخر خرق

ي غضون  
 
ي معالجة هذا الخرق ف

 
 للمعالجة( ف

ً
ي حال كان الخرق قابلا

 
يومًا من    30بموجب هذه الاتفاقية وأخفق )ف

( تورط الطرف الآخر 2أو )  ؛استلام إخطار يتضمن تفاصيل كاملة عن الخرق ويطلب من الطرف المخالف معالجته 

أو انتهاك جوهري للاتفاقية من قبل ذلك  نية  أو إهمال جسيم أو سوء  ي جريمة احتيال أو سوء سلوك متعمد 
 
ف

الجوهري  الانتهاك  أو  منصبه،  مهام  تنفيذ  ي 
 
ف الشخص  هذا  قبل  من  للواجبات  المتعمد  الإغفال  أو  الشخص، 

ي كلتا الحالتي   فيما يتعلق بالاستثمار أو   والمتعمد لقانون الأوراق المالية المعمول به أو أي إدانة جنائية، وذلك
 
ف

ي حال إعسار الطرف الآخر أو من المحتمل أن يصبح معشًا. 3أو )  ؛الأنشطة الأخرى للطرف
 
 إنهاء    ( ف

ً
سيتم أيضا

ام بخدمات تمويل رأس المال. إحالة الاستثمارات طويلة الأجل اتفاقية   بتاري    خ الانتهاء أو إنهاء اتفاقية الالت  

ك لكامل الاستثمار، فهناك  ام بخدمات تمويل رأس المال قبل أن يتم توفت  التمويل المشت  ي حال إنهاء اتفاقية الالت  
ف 

ي أن تتحمل  
كة المصدرة  خطر يتمثل ف  ك، وبالتالي ستحتاج إل الاعتماد الشر

الأصل غت  الخاضع التمويل المشت 

ك.   على عميل آخر لتوفت  التمويل المشت 

كة  داء  وإذا كان أ ي بتوقعات المستثمرين ولم تتمكن    لخدمات استشارات الأصول المحدودةإنفستكورب  شر
لا يق 

كة المصدرةمجموعة   ام بخدمات تمويل رأس المال أو اتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة  الشر من إنهاء اتفاقية الالت  

ي جوهري على أعمال مجموعة   كة المصدرةالأجل لأي سبب من الأسباب، فقد يكون لذلك تأثت  سلت  ووضعها    الشر

 المالية ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية. 

كاتها التابعة(   )أو   قد تخضع إنفستكورب القابضة  ي   شر
ي السيطرة، مما قد يؤدي إلى تغيت  الطريقة البر

 
لتغيت  ف

 تمارس بها أعمالها وأنشطتها 

كة المصدرة ليس لمجموعة    ام بخدمات تمويل    الشر أي حق بموجب اتفاقية الخدمات الرئيسية أو اتفاقية الالت  

أو اتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجل لمنع مسا كة إنفستكورب  أو    همي إنفستكورب القابضةرأس المال  شر

. ويمكن أن حسبما ينطبق  لخدمات استشارات الأصول المحدودة ي من نقل السيطرة على أعمالها إل طرف خارح 

المساهم الرئيسي الجديد فلسفة استثمار وإدارة مختلفة عن فلسفة الاستثمار والإدارة   أو  يكون للمالك الجديد 

لمجموعة   الاستثماري  الهدف  على  للتأثت   استخدامها  يمكن  ي 
والت  القابضة،  إنفستكورب  كة  لشر كة  الحالية  الشر

ة أقل أو قد لا ينجحون ةالمصدر  هم المتخصصي   يتمتعون بخت  ي مجال الاستثمار وغت 
، وقد توظف متخصصي   ف 

مجموعة   العام، كانت  الطرح  وقت  ي 
ف  استثمار. كما  فرص  تحديد  ي 

المصدرة ف  كة  على    الشر مجموعة  تعتمد 

ي تقديم الخدمات بموجب هذه الاتفاقيات. يرح  الرجوع إل "
كة  تعرض مجموعة  ت  -إنفستكورب القابضة ف  الشر

". وقد يكون لأي مما سبق تأثت    المصدرة لمخاطر تتعلق باعتمادها على مساهم الأغلبية فيها وعميلها الأساسي

ي جوهري على أعمال مجموعة  كة المصدرةسلت   ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية.  الشر

ي تكبد يمكن أن تشجع ترتيبات رسوم الأداء على خيارا
ت استثمار أكت  خطورة أو مضاربة يمكن أن تتسبب ف 



 

 

 

 

كة المصدرةمجموعة  ة  الشر  لخسائر كبت 

إنفستكورب القابضة جزئيًا إل أداء تخصيصات  مجموعة  قد تستند تعويضات متخصصىي الاستثمار العاملي   لدى  

ي تجري  ها مجموعة  
كة المصدرةرأس المال الت  ا لاتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجل على أساس كل   الشر

ً
وفق

كة   لشر حافزًا  التعويضات  ترتيبات  تخلق  وقد  حدة.  على  الأصول استثمار  استشارات  لخدمات  إنفستكورب 

ارات تنطوي على مخاطر أو مضاربة أكتر مما لو لم يكن هناك ترتيبات من هذا القبيل. للتوصية باستثم المحدودة 

كة المصدرةوقد يكون للخسائر الناتجة عن مجموعة  ي جوهري على أداء مجموعة  الشر كة المصدرة تأثت  سلت    الشر

 والقيمة السوقية للأسهم. 

كة المصدرةقد لا تتمكن مجموعة   من الحصول على قروض بموجب التسهيل بالمبلغ أو التوقيت الذي   الشر

 تتطلبه 

كة إنفستكورب  م شر وط اتفاقية التسهيلات، تلت   ا لشر
ً
كة المصدرة لبإتاحة القرض المطلوب    إس إيه   وفق فقط    لشر

إس   إنفستكورب  كة  قررت شر إذا  القرض  لهذا  ح  المقت  الاستخدام  تاري    خ  ي 
وبشكل إيه  ف  الخاص  لتقديرها  ا 

ً
)وفق

ي الوقت 
معقول( أن لديها الأموال الكافية لذلك. وإذا لم تتوفر طلبات صناديق الاستثمار لمجموعة إنفستكورب ف 

كة المصدرة االمطلوب، فقد تضيع فرص على   أو قد لا تتمكن من تلبية احتياجات رأس المال العامل، مما قد   لشر

ي جوهري على كة المصدرة أعمال يكون له تأثت  سلت   . الشر

 المخاطر المتعلقة بالمسائل التنظيمية والقانونية 

كة المصدرةتتعرض مجموعة   ي   الشر يبية والمحاسبية والتنظيمية بشكل سلب 
ات الصر  لمخاطر أن تؤثر التغيت 

ائب أو   عملياتها.  أعمالها أو  على دخلها بعد الصر 

كة   ي للأوراق المالية، فإن الشر ي العالمي وسيتم إدراج أسهمها على سوق أبوظت  ي سوق أبوظت 
كة مؤسسة ف  بصفتها شر

ي العالمي أو هيئة الأوراق المالية واجبة الللقواني    المصدرة تخضع )أو ستخضع(   تطبيق الصادرة عن سوق أبوظت 

كة المصدرةتمتلك مجموعة  ، وبالإضافة إل ذلك  والسلع  ي الولايات المتحدة وأوروبا ودول تقع   الشر
استثمارات ف 

ي تخضع لها موحدة أو منسقة. ومن الممكن  
ي وآسيا. وقد لا تكون اللوائح الت  ي منطقة مجلس التعاون الخليج 

ف 

ا تعديل أو تفست  القواني   واللوائح بطريقة قد تكون غت  مواتية لمجموعة  
ً
كة المصدرةأيض هيكلها التنظيمي  و   الشر

ي حال تعديل اللوائحو/أو    الحالي 
ا على   والقواني     عملياتها الحالية. وف 

ً
الحالية أو اعتماد لوائح مستقبلية تفرض قيود

أو   التنظيمي  مجموعة  الهيكل  المصدرة أعمال  كة  القياسية   الشر وط  الشر من  الأدت   الحد  المثال،  سبيل  )على 

ي توفرها  لمنتجاتها 
ي  (، أو  الت 

ي الأدالت 
ي ف  ي تقدمها، فقد تتأثر إيراداتها تؤثر بشكل سلت 

اء الاستثماري للمنتجات الت 

. وقد يؤدي فرض نظام   ي ي أو  بشكل سلت 
ا إل ارتفاع تكاليف الامتثال بشكل كبت  مما قانوت 

ً
تنظيمي أكتر صرامة أيض

كة المصدرةقد يؤثر على ربحية مجموعة   كة المصدر . ويمكن أن تمنع اللوائح الأكتر صرامة مجموعة  الشر من   ة الشر

ي بعض الدول.  و/أو أعمالها بالشكل الحالي ممارسة 
 تقديم منتجات معينة أو مزاولة أعمالها ف 

ي  
ا ف 
ً
اتها أو إذا أصبحت الممارسات الحالية أكتر تقييد يبية أو تفست  ي حالة تغيت  القواني   الصر 

بالإضافة إل ذلك، ف 

كات تابعة فيها   كات قابضة أو شر ي يكون لديها شر
ي تجري فيها مجموعة إنفستكورب عملياتها أو الت 

أي من الدول الت 

كة المصدرةوعة  أو تجري فيها استثمارات، فقد يتأثر دخل مجم ي ويمكن أن   الشر ائب بشكل سلت  بعد خصم الصر 



 

 

 

 

 تصبح استثماراتها أقل ربحية. 

ي ديسمت   
 
ي الإمارات العربية 2022ف

 
كات اتحادية ف يبة شر يعًا يسن نظام صر  ، أصدرت وزارة المالية الإماراتية تشر

ي  
يبة للسنوات المالية الت  أو    2023يونيو    1تبدأ بتاري    خ  المتحدة والذي سيشي على الأشخاص الخاضعي   للصر 

يتعي    يزال  لا  للقانون  ا 
ً
وفق كات  الشر يبة  صر  وتطبيق  ي  يت 

الصر  النظام  جوانب  من  عدد  هناك  ذلك،  ومع  بعده. 

ومقدار  ي  يت 
الصر  وضعها  لتحديد  للمنشآت  بالنسبة  حاسمة  عتت  

ُ
ت ي 

والت  الوزراء  مجلس  من  بقرار  توضيحها 

وستستمر   يبية.  الصر  الم االمستحقات  كة  يبة   صدرةلشر صر  بموجب  وضعها  لتحديد  ي    ع  التشر وضع  مراقبة  ي 
 
ف

كات.   الشر

ي تجري فيها مجموعة  
ي أي من الدول الت 

 
ات التنظيمية أو المحاسبية المطبقة ف كة المصدرة وبالمثل، فإن التغيت    الشر

ي تقوم فيها مجموعة  
كة المصدرةعملياتها أو الت  ي   الشر

 
ي على أعمالها، بما ف باستثمارات يمكن أن تؤثر بشكل سلت 

لمجموعة   الاستثمارات  جاذبية  على  التأثت   إل  يؤدي  قد  مما  إيراداتها،  عن  بها  بلغ 
ُ
ت ي 

الت  الطريقة  كة  ذلك  الشر

كة المصدرة. تتأثر مجموعة  المصدرة ي الإمارات العربية المتحدة وال  الشر
 
ات التنظيمية ف بحرين  بشكل خاص بالتغيت 

وقطر والمملكة العربية السعودية وجزر كايمان حيث تخضع للتنظيم من قبل هيئة الأوراق المالية والسلع ومصرف  

ي جزر كايمان، على 
البحرين المركزي وهيئة تنظيم مركز قطر للمال وهيئة السوق المالية السعودية وسلطة النقد ف 

. بالإضافة إل ذلك، تتعرض مجموعة   كةالتوالي ي الصي   وسنغافورة وأوروبا    المصدرة  الشر
ات التنظيمية ف  للتغيت 

ي تجري فيها عملياتها وتوجد غالبية استثماراتها فيها. 
   والمملكة المتحدة والولايات المتحدة، الت 

مجموعة   فيها  تعمل  ي 
الت  الأسواق  ي 

ف  البديلة  الأصول  إدارة  قطاع  تنظيم  ايد  المصدرةيت   كة  ومجموعة    الشر

ي    إنفستكورب ومن
الت  اللوائح  أو  ي القواني   

ات السلبية ف  ايد، وقد تضطر، نتيجة التغيت   
ي الت 

المرجح أن تستمر ف 

ي منتجاتها وعملياتها، ومن المرجح أن يؤدي ذلك إل زيادة تكاليف الامتثال. 
ات ف  تحكم أعمالها، إل إدخال تغيت 

ي القط
كة المصدرة اع الذي تعمل فيه مجموعة  ويمكن أن يكون لإجراءات الإنفاذ الحكومية أو التحقيقات ف    الشر

ا إل التعرض لعقوبات. 
ً
 نفس التأثت  وقد تؤدي أيض

ي ظل توسع محفظة مجموعة  
كة المصدرة بالإضافة إل ذلك، ف  ، يمكن أن تصبح خاضعة لقواعد تنظيمية أكتر الشر

ي حال أخفقت صرامة، مما قد ينتج عنه تكبد تكاليف امتثال أعلى ناتجة عن قيود ومتطلبات تنظ
يمية إضافية. وف 

المصدرةمجموعة   كة  إنفاذ   الشر تدابت   اتخاذ  يتم  فقد  المستقبلية،  أو  الحالية  التنظيمية  للمتطلبات  الامتثال  ي 
ف 

 ضدها. 

كة المصدرة قد يؤدي عدم الامتثال للمتطلبات التنظيمية إلى اتخاذ تدابت  تنفيذية أو إخضاع مجموعة     الشر

ي وجوهري على سمعتها  ة  ويمكن أن يؤثر بشكل سلب   لعقوبات كبت 

كة المصدرةقد يؤدي عدم الامتثال للمتطلبات التنظيمية إل اتخاذ تدابت  تنفيذية ضد مجموعة  . هناك خطر  الشر

ي أي دولة، فقد يتم إلغاء أو تقييد 
ي حالة الانتهاكات الجسيمة و/أو المتكررة للمتطلبات التنظيمية ف 

ي أنه ف 
يتمثل ف 

ي يحملها أعضاء مجموعة  
اخيص أو التصاري    ح الت  كة المصدرةالت  ورية لممارسة الأعمال التجارية.   الشر ي تعتت  صر 

والت 

ا فرض غرامات وتوجيهات على مجموعة  ويمكن أن تشمل العقوبات المحتمل 
ً
كة المصدرةة أيض أو موظفيها    الشر

 و/أو فرض متطلبات رأسمالية إضافية. 



 

 

 

 

ي حالة اكتشافهم أي 
 
وعادة ما يكون للجهات المنظمة للمؤسسات المالية مجموعة واسعة من سلطات الإنفاذ ف

ي حالة انتهاك أي كيان خاضع للتنظيم للوائح
 
ذات الصلة، فقد تتمكن الجهة المنظمة من    انتهاكات تنظيمية. وف

عد ثقة  
ُ
ي الأصول أو إجراء المدفوعات، و/أو الأمر بوقف الأعمال، و/أو حظر قبول المدفوعات. ت

 
حظر التصرف ف

مجموعة   لأعمال  المهمة  المقومات  من  المصدرةالجمهور  كة  ثقة  الشر ي 
 
ف جوهرية  خسارة  أي  تؤدي  وقد   ،

ي قدرتها على توفت  المستثمرين نتيجة أي عدم امتث
 
ال فعلىي أو مزعوم للمتطلبات التنظيمية إل انخفاض كبت  ف

ي جوهري على أعمالها ووضعها المالي ونتائج عملياتها  ك للاستثمارات، مما قد يكون له تأثت  سلت 
التمويل المشت 

 وتوقعاتها المستقبلية. 

كة المصدرةقد تتعرض مجموعة   كات  من خلل  للعقوبات    الشر ، مما   (Portfolio Companies) المحفظة شر

كة المصدرةقد يعرض مجموعة   لعقوبات وعواقب سلبية أخرى  الشر

ي ذلك مكتب مراقبة الأصول الأجنبية التابع لوزارة الخزانة  
 
تتول بعض الجهات الحكومية والمنظمات الدولية، بما ف

ي ذلك خزانة صاحبة الجلال
 
ي والأمم المتحدة، تنفيذ لوائح  الأمريكية، والمملكة المتحدة )بما ف ة( والاتحاد الأوروت 

ي بعض الدول أو مع حكوماتها، 
ي أعمال تجارية ف 

ي تقيد القدرة على الاستثمار أو الانخراط ف 
العقوبات )العقوبات( الت 

(. " لعقوبات ل  المعرضي   "وكذلك الأفراد أو الكيانات المستهدفة بطريقة أخرى بالعقوبات )يشار إليهم معًا باسم  

كة المصدرةتقوم مجموعة   كات محفظتها   ، بشكل مباشر وغت  مباشر من خلالالشر   (portfolio companies)  شر

ي مجموعة متنوعة من الأسواق، مما قد يؤدي إل امتلاك مجموعة    بتوظيف
كة المصدرةرأس المال ف  بشكل   الشر

 . عقوبات لمعرضة ل ستثماراتمباشر أو غت  مباشر لا 

نفذت مجموعة    المصدرة وقد  كة  مكافحة غسل   الشر لقواني    بالامتثال  لها  للسماح  وإجراءات تهدف  سياسات 

كة المصدرة الأموال وقواني   ولوائح العقوبات ومنع مجموعة   ي البلدان أو مع    الشر
من ممارسة الأعمال التجارية ف 

ي القوائم الصادرة عن مكتب مراقبة
الأصول الأجنبية والسلطات الدولية الأخرى.   الأشخاص أو الكيانات المدرجة ف 

ي حالة تورط مجموعة  
كة المصدرة وف  ي أي سلوك يسهل عملية غسل الأموال أو الشر

، عن قصد أو بغت  قصد، ف 

أو يشكل   المطبقة،  العقوبات  أو  الأموال  ينتهك مكافحة غسل  أو  ي آخر، 
قانوت  أي نشاط غت   أو  الإرهاب  تمويل 

ا محظورً 
ً
تتعرض مجموعة  بخلاف ذلك نشاط فقد  أي مورد،  ي ذلك خطأ 

بما ف   ، القواني   بموجب هذه  كة  ا  الشر

لغرامات وعقوبات ودعاوى قضائية وإجراءات تنفيذ، ومتطلبات امتثال إضافية، وزيادة التدقيق التنظيمي    المصدرة

مجموعة   المصدرةلأعمال  كة  إل الشر الرجوع  يرح   التجارية.  علامتها  أو  بسمعتها  ار  الإصر  أو  عملياتها  وتقييد   ،

كة المصدرة"تخضع مجموعة   اللوائح وتتعرض لمخاطر  للوائح مكافحة غسل الأموال والرش  الشر ها من  وة وغت 

ناشئة عن أي عدم امتثال ومخاطر أخرى منها أن تؤدي القواعد الأكتر صرامة إل فرض تكاليف وقيود مرتفعة على 

 أعمالها". 

والمدنية،   الجنائية  والدعاوى  غرامات،  بها  المعمول  واللوائح  للقواعد  الامتثال  عدم  عواقب  تشمل  أن  يمكن 

كة المصدرة ل الجوهرية، أو إجراءات إنفاذ أخرى. وقد يُطلب من مجموعة  ومصادرة الأصو  ات    الشر ا إجراء تغيت 
ً
أيض

أو  . بالإضافة إل ذلك، فإن أي خرق متصور   للتدقيق التنظيمي
ً
الامتثال نتيجة أو برامج  على ممارساتها التجارية 

كة المصدرة فعلىي للامتثال من قبل مجموعة   ها فيما يتعلق بالقواني   والقواعد واللوائح  أو عملائها أو موردي  الشر

تأثت  كبت  على سمعة مجموعة   له  أن يكون  بها يمكن  المصدرةالمعمول  كة  لعملاء   الشر فقدانها  ي 
وقد يتسبب ف 

عن   الناجمة  المشاكل  لمعالجة  ة  أموال كبت  لإنفاق  ويضطرها  جدد،  عملاء  على  الحصول  من  ويمنعها   ، حاليي  



 

 

 

 

كة المصدرةيد من الانتهاكات، ويؤثر سلبًا على علاقة مجموعة الانتهاكات وتجنب المز  يكة لها   الشر مع البنوك الشر

كة المصدرةوالأطراف المقابلة التجارية الأخرى ويعرض مجموعة  لمخاطر قانونية ومسؤوليات محتملة، مما  الشر

ي على أعمال مجموعة  كة المصدرةقد يؤثر بشكل سلت  . ونتائج عملياتها ووضعها  الشر  المالي

كة المصدرةتخضع مجموعة   ها من اللوائح وتتعرض لمخاطر    الشر للوائح مكافحة غسل الأموال والرشوة وغت 

ناشئة عن أي عدم امتثال ومخاطر أخرى منها أن تؤدي القواعد الأكت  ضامة إلى فرض تكاليف وقيود مرتفعة 

 على أعمالها 

المصدرةتخضع مجموعة   كة  فيها    الشر تزاول  ي 
الت  المختلفة  الدول  ي 

 
ف الأموال  بمنع غسل  الصلة  ذات  للقواني   

كة المصدرةأعمالها. تعتمد مجموعة   على توفت  إنفستكورب القابضة لخدمات محاسبية وقانونية وخدمات    الشر

وط اتفاقية الخدمات الرئيسية. وبشكل عام، فإن مجموعة   ا لشر
ً
كة المصدرةإدارة المخاطر وفق مطالبة بإجراء   الشر

ي حال 
 
تحقيقات العناية الواجبة لكل أصل وأي مالك مستفيد آخر من الأصول ذات الصلة وإخطار السلطات ف

ي تنطوي عليها معاملة  
 شكت بأن الأصول الت 

ي يفرضها القانون فرض عقوبات  
امات الت  . وقد يؤدي عدم الامتثال للالت   ي

ما أو علاقة عمل ناشئة عن نشاط جنات 

ي التحقق من هوية المالك المستفيد مع مراعاة مستوى العناية الواجبة   جزائية، 
مثل الغرامات. ويُعد الإخفاق ف 

تب عليه خضوع مجموعة   ي ظل الظروف مخالفة ويُحتمل أن يت 
كة المصدرة المطلوب ف  لعقوبات تنظيمية   الشر

ر. كما أن مراقبة الامتثال لقواعد مكافحة غ   عما يلحق سمعتها من صر 
ً
ا فضلا

ً
سل الأموال الأكتر صرامة قد يضع عبئ

ا على مجموعة   ً المصدرةماليًا كبت  كة  أن مجموعة    الشر فنية. غت   المصدرةويمثل مشاكل  كة  أن   الشر لا تستطيع 

ها لمكافحة غسل  تضمن امتثالها لكافة قواعد مكافحة غسل الأموال المعمول بها طوال الوقت أو تطبيق معايت 

جان من  باتساق  شهدت  الأموال  ة،  الأخت  السنوات  ي 
وف  الظروف.  جميع  ي 

ف  التابعة  كاتها  ي كافة شر
ف  موظفيها  ب 

كة المصدرة مجموعة   ي لوائح مكافحة  الشر
ي ذلك شأن كافة المؤسسات الأخرى الخاضعة للتنظيم، زيادة ف 

، شأنها ف 

 على ذلك، ا
ً
ي تزاول فيها أعمالها. وعلاوة

ي تلك الولايات القضائية الت 
حت ولايات قضائية أخرى غسل الأموال ف  قت 

كة المصدرةتزاول فيها مجموعة  أعمالها أو أقرت لوائح لتعزيز القيود على غسل الأموال وتمويل الإرهاب، إل  الشر

. وقد يكون لأي انتهاك لقواعد مكافحة غسل الأموال أو حت  الإشارة إل تلك المخالفات   ي يت 
جانب التهرب الصر 

كة المصدرةمعة مجموعة  تبعات قانونية وتبعات على س ي جوهري على أعمالها   الشر وهو ما قد يكون له تأثت  سلت 

ي 
ووضعها المالي ونتائج عملياتها وآفاقها المستقبلية. وقد زادت مؤخرًا اللوائح المتعلقة بحرية تداول المعلومات ف 

ي تزاول فيها مجموعة  
كة المصدرةالولايات القضائية الت  كة المصدرةموعة  أعمالها وقد تكون مج  الشر مطالبة   الشر

الشية   مستوى  يُحد  قد  معينة،  ظروف  ظل  ي 
وف  المستثمرين.  تصنيفات  و/أو  للمنتجات  توزيعها  تقييم  بإعادة 

كة المصدرة المطلوب من جانب مستثمرين خارجيي   من قدرة مجموعة   ي ولايات قضائية   الشر
على الاستثمار ف 

ي جوهري على أعمال   تحط  بمعايت  واسعة النطاق للإفصاح وتداول  المعلومات، وهو ما قد يكون له تأثت  سلت 

كة المصدرةمجموعة   ووضعها المالي ونتائج عملياتها وآفاقها المستقبلية.  الشر

البيئية   المسائل  على  المنظمة  والجهات  المستثمرين  جانب  من  ايد  متر  كت   
لتر الأصول  إدارة  قطاع  يخضع 

 والاجتماعية والحوكمية 

ي تقوم بها صناديق حقوق الملكية زاد تركت   الم
ات السلبية للاستثمارات الت  ة على التأثت  ي السنوات الأخت 

ستثمرين ف 

والاجتماعية  البيئية  بالمسائل  يتعلق  ما  ذلك  ي 
ف  بما   ،

ً
أموالا لها  يخصصون  ي 

الت  الأخرى  والصناديق  الخاصة 



 

 

 

 

ا فيما يتعلق  
ً
ايد ا مت  

ً
ي ذلك ما يكون عن  والحكومية. كما أثبت مستثمرون محددون نشاط

 
باستثمارات قائمة، بما ف

طريق حث المدراء على اتخاذ إجراءات محددة قد تؤثر سلبًا على قيمة الاستثمار، أو الإحجام عن اتخاذ إجراءات  

الرأسمالية  المخصصات  مستثمرون  يربط  الأحيان،  بعض  ي 
 
وف الاستثمار.  قيمة  من  تحسن  أن  يمكن  محددة 

 جراءات أو الإحجام عنها. المستقبلية باتخاذ تلك الإ 

كت   والنشاط المرتبطي   بالمسائل البيئية والاجتماعية والحوكمية والمسائل المماثلة على الحد  
وقد تعمل زيادة الت 

بمجموعة   الخاصة  المال  رأس  تخصيصات  فرص  المصدرةمن  كة  مستثمري الشر بعض  مطالب  تؤدي  وقد   ،

ي من أن
 
كة المصدرة واع الاستثمارات المتاحة لمجموعة  الصندوق المحددين إل الحد بشكل إضاف ، من خلال الشر

كة المصدرة دفع عملاء مجموعة   اتيجية. وبالإضافة إل ذلك، قد   الشر اتيجياتهم أو مستهدفاتهم الاست  لتغيت  است 

عملاء مجموعة   من  السابق  ي 
 
ف المخصص  المال  رأس  تحويل  المستثمرون  المصدرة يقرر  كة  أو عدم رصد    الشر

رأسمال للاستثمارات المستقبلية نتيجة لتقييمهم لنهج هؤلاء العملاء ومقابل التكاليف الاجتماعية للاستثمارات  

ي يقوم بها العملاء. وإل حد تأثر وصول عملاء مجموعة  
كة المصدرةالت  إل رأس المال من المستثمرين، فقد لا    الشر

كة المصدرةتتمكن مجموعة  ظ على حجم الاستثمارات الجديدة أو زيادته، وهو ما قد يكون له تأثت  من الحفا الشر

ي جوهري على أعمال مجموعة  كة المصدرةسلت   ووضعها المالي ونتائج عملياتها وآفاقها المستقبلية.  الشر

المرتبطة  الممارسات  على  المنظمة  والجهات  المصلحة  أصحاب  من  العديد  تركت    يزداد  ذلك،  إل  وبالإضافة 

ي يقوم بها مدراء الأصول. على سبيل المثال، بدأ تطبيق لائحة الإفصاح بالم
سائل البيئية والاجتماعية والحكومية الت 

ي الدول 
ي تعمل على وضع أسس قياسية لتعريف الاستثمار المستدام بيئيًا، ف 

، والت  ي المالي المستدام للاتحاد الأوروت 

مارس   ي 
ف  ي  الأوروت  بالاتحاد  ي ح2021الأعضاء 

وف  ي  . 
الت  المعايت   أو  الإجراءات  مع  المنظمة  الجهات  اختلاف  ال 

كة المصدرة تستخدمها مجموعة   ي حال تطلبت   الشر
البيئية والاجتماعية والحوكمية، أو ف  ي المسائل 

للاستثمار ف 

الحالية  الممارسات  عن  تختلف  والحوكمية  والاجتماعية  البيئية  الآثار  لقياس  منهجية  جديد  ي    ع  تشر أو  لائحة 

كة المصدرة عة  لمجمو  ر. وقد يكون لحدوث أي الشر ، فيمكن أن تتأثر سلبًا أعمال المجموعة ويلحق بسمعتها صر 

أعمال مجموعة   ي وجوهري على  تأثت  سلت  المصدرةمما سبق  كة  المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها    الشر ووضعها 

 المستقبلية. 

كة المصدرةتتعرض مجموعة   ايدة قد    الشر تنشأ أثناء ممارسة أعمالها وقد يصعب التنبؤ لمخاطر قانونية متر 

 بنتائج المطالبات القانونية ذات الصلة 

كة المصدرةتواجه مجموعة   ة أثناء أعمالها. ويزداد حجم ومبلغ التعويضات المطالب بها    الشر مخاطر قانونية كبت 

الخدمات  المقابلة ضد موفري  ها من الإجراءات  التنظيمية وغت  الدعاوى والقضايا  ي 
تنطوي هذه   ف  المالية. وقد 

ي تتصرف فيها مجموعة  
وط المعاملات الت  كة المصدرةالمخاطر على نزاعات بشأن شر كأصيل أو وسيط أو غت    الشر

كة المصدرة ذلك. تعتمد مجموعة  على توفت  إنفستكورب القابضة لخدمات قانونية وخدمات إدارة المخاطر   الشر

وط اتفاقية الخدمات الرئيسية.  ا لشر
ً
وليس هناك ولم يكن هناك أي دعاوى قانونية أو حوكمية أو تحكيمية   وفق

ي لدى مجموعة  
ي ذلك أي دعاوى عالقة أو مهدد بها والت 

كة المصدرة جوهرية )بما ف  ي عشر   الشر
علم بها( خلال الاثت 

ة الطرح هذه وهو الأمر الذي قد يكون له أو كان له بالفعل خلال السنوات ة آثار   شهرًا السابقة لتاري    خ نشر الأخت 

لمجموعة   المالي  الوضع  على  ة  المصدرةكبت  كة  مجموعة    الشر أو  ربحيتها  المصدرةأو  كة  يكون   الشر وقد  ككل. 

فيها   تستثمر  استثمارات  ترشيح  بسبب  القابضة،  إنفستكورب  ضد  المصدرةللمطالبات  كة  ي   الشر
ف  تشارك  أو 



 

 

 

 

كة المصدرةاستثمارات بها، تأثت  تتابعي على طلب أسهم مجموعة   ة الشر . ويمكن أن تزداد تلك المطالبات خلال فت 

ات طويلة.   تراجع أسواق رأس المال لفت 

كة المصدرة ورغم مزاولة أعمال مجموعة   من خلال هيكل مؤسسي يهدف إل فصل المسؤوليات والحد منها،   الشر

كة كم محكمة غت  مواتٍ هياكلها المؤسسية والمسؤولية المنسوبة تجاه مجموعة  من المحتمل أن يتجاهل ح الشر

ار. المصدرة  . ومن شأن ذلك الحكم أن يزيد من مسؤوليتها المحتملة عن الأصر 

كة المصدرةوبالإضافة إل ذلك، تم تنظيم عروض منتجات مجموعة  امات الناشئة  الشر لحماية كل منتج من الالت  

الجوانب الأخرى لأعمالها بموجب القانون المطبق. ومن المحتمل ألا تراعي المحاكم أو السلطات  عن المنتجات و 

ي جزء 
 
ار بالمستثمرين ف تب عليه وقوع أصر  ي ولايات قضائية أخرى ترتيب المسؤولية المحدودة هذا، وهو ما قد يت 

 
ف

امات محتملة ناتجة عن   ي حالة مطالبة المجموعة بتحمل الت  
 
جزء آخر من أعمالها. وقد يؤدي هذا من أعمالها ف

ار بسمعة المجموعة و/أو تعرضها لخسائر مالية.   إل الإصر 

ي 
ي وجوهري ف  ي القضايا أو الإجراءات التنظيمية أو المضادة الأخرى تأثت  سلت 

ويمكن أن يكون للنتائج غت  المواتية ف 

كة المصدرةأعمال مجموعة   عاتها المستقبلية. ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوق الشر

لمجموعة   العالمي  الائتمان  أعمال  اتيجية  استر المصدرةتخضع  كة  المخاطر   الشر على  الحفاظ  لمتطلبات 

ي أوروبا والمملكة المتحدة 
 
 والعناية الواجبة ف

اتيجية أعمال الائتمان العالمي لمجموعة   كة المصدرةتخضع است  امات    الشر ي مجال الت  
وتخصيصات رأس المال ف 

ي والمملكة المتحدة إل جانب متطلبات العناية   ي الاتحاد الأوروت 
القروض المضمونة للاحتفاظ بمخاطر محددة ف 

ي المستقبل. وإل جانب أمور أخرى، تهدف هذه المتطلبات  
ي تشي حاليًا، أو من المتوقع أن تشي، ف 

الواجبة الت 

اتي  ي  إل تقييد است  ي الاتحاد الأوروت 
ي تخضع للاحتفاظ بمخاطر محددة مطبقة ف 

، والت  جية أعمال الائتمان العالمي

ي الأوراق المالية ما لم يكن المُنسر  أو الجهة وكذلك والمملكة المتحدة، 
متطلبات العناية الواجبة، من الاستثمار ف 

بلفظ إنفستكورب إليها تاريخيًا  أو المُقرض الأصلىي )يشار  التابعة( فيما يتعلق بالأوراق    الراعية  كاتها  القابضة وشر

( قد أفصح علانية أنه سيحتفظ بصفة مستمرة بفائدة اقتصادية صافية لا تقل عن خمسة  1المالية ذات الصلة: )

أو التعرضات للأوراق المالية؛ و) ائح المخاطر الائتمانية المحددة  أنه 2بالمائة فيما يتعلق بشر إثبات  ( قادر على 

ي ذلك على سبيل المثال لا الحصر، وضعه  اتخذ  
إجراءات عناية واجبة محددة فيما يتعلق بمختلف الأمور، بما ف 

ي حالات محددة(. 
ي )ف 

امات القروض المضمونة، والأصول الأساسية وكذا الراعي أو المُنسر  المعت  فيما يتعلق بالت  

أو أكتر من المتطلبا ي الامتثال لواحد 
تب على الإخفاق ف  ي وقد يت 

ت إل فرض عقوبات جزائية مختلفة، تشمل ف 

امات القروض   حالة المستثمرين الخاضعي   لمتطلبات رأس المال التنظيمية، فرض رسوم رأسمالية جزائية على الت  

ي تم الاستحواذ عليها. 
 المضمونة الت 

كة المصدرةتعتمد مجموعة   كة إنفستكورب القابضة لإدارة المخاطر والخدمات الق  الشر ا لاتفاقية على شر
ً
انونية وفق

امات القروض المضمونة لمجموعة   الخدمات الرئيسية. وإذا قررت جهة منظمة أن أحد أصول مستودعات الت  

كة المصدرة ي أو المملكة    الشر لا يمتثل أو لم يعد يمتثل لمتطلبات الاحتفاظ بالمخاطر المطبقة لدى الاتحاد الأوروت 

كة المصدرة ظيمية أو متطلبات أخرى معمول بها، فقد تكون مجموعة  المتحدة أو أي متطلبات قانونية أو تن  الشر

امات القروض المضمونة أو اتخاذ تدابت  تصحيحية أخرى  ي الت  
ي مقابل استثماراتها ف 

مطالبة بتجنيب رأسمال إضاف 



 

 

 

 

امات القروض المضمونة.  ي الت  
 
 فيما يتعلق بالاستثمار ف

ي  وبالإضافة إل ذلك، لم تتضح بعد جوانب مح ددة من متطلبات الاحتفاظ بالمخاطر المطبقة لدى الاتحاد الأوروت 

أو المملكة المتحدة ولم يتضح كذلك ما هو مطلوب أو سيكون مطلوبًا لإثبات الامتثال للجهات المنظمة الوطنية. 

ا  ت أخرى ورغم أن بعض جوانب تفاصيل وآثار تلك المتطلبات لا تزال غت  واضحة، فإن هذه المتطلبات وأي تغيت 

 على 
ً
. وعلاوة اتيجية أعمال الائتمان العالمي ي وضع است 

 
تطرأ على المعالجة التنظيمية للأوراق المالية قد تؤثر سلبًا ف

ي الأسواق 
 
امات القروض المضمونة وسيولتها ف ي على سعر الت   اللوائح التنظيمية تأثت  سلت  ذلك، قد يكون لتلك 

اتيجية الثانوية. ولا يوجد أي ضمان بشأن ما إذ ي ضوء است 
 
امات القروض المضمونة المنفذة ف ا كانت معاملات الت  

ي   ي الاتحاد الأوروت 
 
ي القانون أو اللائحة ذات الصلة بالاحتفاظ بالمخاطر ف

 
أعمال الائتمان العالمي ستتأثر بأي تغت  ف

ات ت ي ذلك ما يكون نتيجة أي تغيت 
 
وضي بها تقارير أو مراجعات  والمملكة المتحدة ومتطلبات العناية الواجبة، بما ف

 مستقبلية. 

ي أعمال 
 
ي وجوهري ف ي المتطلبات التنظيمية ذات الصلة بالاحتفاظ بالمخاطر تأثت  سلت 

 
ويمكن أن يكون لأي تغيت  ف

كة المصدرةمجموعة   ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية.  الشر

كة المصدرةقد تخضع مجموعة  ي الاستثمارات ضمن محفظتها  الشر
 للمساءلة بعد التصرف ف 

كة المصدرة قد تتعرض مجموعة   ي استثمارات ضمن    الشر
امات مستقبلية فيما يتعلق بالتصرف ف  لمطلوبات و/أو الت  

يُطلب من مجموعة   البيئية. وقد  امات  بالالت   المثال،  امات، على سبيل  الالت   تتعلق هذه  كة  محفظتها. وقد  الشر

ي العقارات. قد يُطلب ر   المصدرة
امات الطارئة فيما يتعلق بالتصرف ف  صد مخصصات لمطالبات الضمان أو الالت  

المصدرةمن مجموعة   كة  أحد   الشر إل   ) ي
التقاض  تكاليف  الحصر،  المثال لا  )تشمل، على سبيل  دفع تعويضات 

ي غ متها للمشت 
ّ
ين إل الحد الذي ي بت فيه أن أي إقرارات أو ضمانات قد ت  دقيقة أو إل الحد الذي انتهكت المشت 

ي ظل ظروف معينة، من الممكن أن تؤدي أي إقرارات  
ي وثائق التصرف. وف 

اماتها الواردة ف  فيه أيًا من تعهداتها أو الت  

  
ً
ي فسخ العقد بالإضافة إل دفع التعويضات. وعلاوة

ي ف  وضمانات تم تقديمها بشكل غت  صحيح إل حق المشت 

كة المصدرةجموعة على ذلك، قد تدخل م ي تم  الشر
ي نزاعات أو دعاوى قضائية فيما يتعلق بهذه الاستثمارات الت 

ف 

امات والمسؤوليات المرتبطة بملكية الاستثمارات على الرغم من   ا أن تستمر بعض الالت  
ً
التصرف فيها. يُمكن أيض

امات البيئية. وقد يكون لأي مطالبات أو دعاوى أو ا امات وأي خطوات يتعي   على أي تصرف، مثل بعض الالت   لت  

كة المصدرةمجموعة   ي وجوهري   الشر اتخاذها لمواجهة هذه التكاليف، مثل بيع الأصول أو زيادة التمويل، تأثت  سلت 

ي نتائج عمليات مجموعة 
كة المصدرةف   ووضعها المالي وتوقعاتها المستقبلية.  الشر

عليه تب  يتر قد  أو  الحكومية  واللوائح  السياسة  تتغت   مجموعة  قد  هيكل  ي 
ف  ات  تغيت  المصدرةا  كة  أو   الشر

 أنشطتها 

كة المصدرةتخضع أعمال مجموعة   ي ذلك:  الشر
ي السياسة واللوائح الحكومية، بما ف 

ات ف   للتغت 

المعدل النقدي ومعدل الفائدة والسياسات الأخرى للبنوك المركزية والحكومات، وهو ما قد يكون له تأثت    •

كات مجموعة   ي على نتائج عمليات شر كة المصدرةسلت  وط التمويل المتاح لمجموعة    الشر كة  و/أو شر الشر

 ؛ المصدرة



 

 

 

 

ائب على الأرباح أو الفوائد الرأسمالية أو الدخل من توزيع • ات الأرباح، وهو ما قد يكون له تأثت   فرض صر 

كات مجموعة   ي حققتها شر
ي على الإيرادات الت  كة المصدرةسلت  ي على قدرة مجموعة    الشر و/أو تأثت  سلت 

كة المصدرة كات محفظتها مع المستثمرين؛  الشر ي شر
 
 على وضع أسهم حقوق ملكية ف

ي  •
 
ات ف يعات ذات الصلة بملكية الأجانب؛ نزع الملكية والتأمي   ومصادرة الأصول والتغت   التشر

لمراجعة   • يعية  التشر الهيئات  أو  والوطنية  والولائية  المحلية  التنظيمية  الوكالات  جانب  من  المبادرات 

ي تخدم أسواقها؛ 
 الممارسات أو التسعت  أو مسؤوليات المؤسسات المالية الت 

ي طريقة تنظيم الكيانات الواقعة ضمن مجموعة   •
 
ات ف كة التغت   أو معالجتها لأغراض تنظيمية؛   المصدرة   الشر

ي قواعد الإدراج أو اللوائح التنظيمية ذات الصلة بالحفاظ على إدراج الأوراق المالية؛  •
 
ات ف  التغت 

ي تعمل بها مجموعة   •
ي الأسواق الرئيسية الت 

 
يعات الإعسار ف يعات الاستثمارية و/أو تشر ي التشر

 
ات ف التغت 

كة المصدرة  عات ذلك؛ وتستثمر فيها وتب  الشر

أو  • الاجتماعي  الاستقرار  زعزعة  إل  تؤدي  ي 
الت  الأخرى  المواتية  غت   الدبلوماسية  أو  السياسية  التطورات 

ي قدرة مجموعة  
كة المصدرة الشكوك القانونية وهو ما قد يؤثر بدوره ف  على جمع الأموال و/أو ضخ    الشر

 الاستثمارات أو تسييلها. 

التنظ • المراجعات  ونتائج  وآثار  الامتثال  تكاليف  متطلبات  ذلك  ي 
ف  بما  الدعاوى،  أو  الإجراءات  أو  يمية 

 الإضافية. 

أو  ات التنظيمية  ي السياسات المستقبلية و/أو التغيت 
ات ف  ولا يمكن تقديم أي ضمان بشأن ما إذا كانت أي تغيت 

كة المصدرةتقييم   ي المستمر للمزايا التنافسية وتكاليف اللوائح التنظيمية المحددة لن يت    الشر
ات ف  تب عليه تغيت 

كة المصدرةهيكل مجموعة   أو عملياتها، أو أماكن تنفيذ أنشطة محددة أو أماكن إدراج أوراق مالية محددة أو   الشر

ي على أعمال  ما إذا كان سيتم إدراج الأوراق المالية من الأساس. وبالإضافة إل ذلك، قد يكون لهذه العوامل تأثت  سلت 

كة المصدرةمجموعة   وضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية. و  الشر

 المخاطر المتعلقة بالأسهم 

درة المساهم البائع على ممارسة السيطرة على مجموعة  
ُ
كة المصدرةسوف تواصل ق وإدارتها وعملياتها   الشر

 التشغيلية عقب الطرح العام. 

ي  
ة  كما ف  كة إنفستكورب إس  تاري    خ هذه النشر ي من رأس المال المُصدر    %100"(  المساهم البائع)"إيه  تمتلك شر

ف 

كة المصدرة ا ي حصة مسيطرة   ، وسوف يواصل المساهم البائع السيطرة على  لشر
كة المصدرة ل ارأس ما  ف  عقب   لشر

الفور  العام على  الطرح    الطرح  أسهم  باع جميع  قد  البائع  المساهم  أن  الطرح()على فرض  يتم زيادة حجم  . ولم 

إدارة مجموعة   ممارسة سيطرته على  البائع  المساهم  يواصل  لذلك، سوف   
ً
المصدرة ونتيجة كة  وعملياتها    الشر

ي تتطلب موافقة مساهميها، مثل ما يتعلق بدفع توزيعات الأرباح واختيار أعضاء مجلس 
التشغيلية وعلى الأمور الت 

ي الأسهم.   الإدارة وأمور أخرى. ولا يوجد ما يضمن بأن مصالح المساهم البائع سوف تتوافق مع مصالح جميع مشت 



 

 

 

 

 ( : ة للأسهم من قبل المساهم البائع فيما يلىي  على ذلك، قد تتسبب الملكية الكبت 
ً
( تأخت  أو منع أي تغيت  1علاوة

ي سيطرة مجموعة  
 
كة المصدرةف ي من تقديم عرض استحواذ لمجموعة    الشر ي ذلك منع أي طرف خارح 

 
كة )بما ف الشر

ي إطار أي عملية بيع ( حرمان المساهمي   من فرصة الحصول على علاو 2(؛ و)المصدرة
 
 أسهم مقابل أسهمهم ف

ً
ة

كة المصدرة لمجموعة   ي جوهري على 3؛ و)الشر تأثت  سلت  التأثت  على سيولة الأسهم، وقد يكون لأي مما سبق   )

ي للأسهم. بالإضافة إل ذلك، قد تتنافس أعمال مجموعة  
 
كة المصدرة السعر السوف بشكل مباشر أو غت  مباشر   الشر

ى للمساهم البائع، وقد يتخذ المساهم البائع قرارات فيما يتعلق بتلك الأعمال تتعارض مع مصالح  مع الأعمال الأخر 

ي 
 
كة المصدرةالمساهمي   الآخرين ف  . الشر

 قد تؤدي المبيعات الضخمة للأسهم من قبل كبار المساهمي   إلى خفض سعر الأسهم 

بعد الإدراج، قد تؤدي عمليات البيع اللاحقة من جانب المساهمي   الحاليي   )أو أي من كبار المساهمي   الآخرين( 

كة المصدرةلعدد كبت  من الأسهم إل خفض سعر أسهم   ي السوق   الشر
 
. وأي بيع لعدد كبت  من الأسهم ف بشكل كبت 

ي للأسهم. يخضع ، أو حت  تصور احتمالية وقوع هذه المبيعات، قد يكون له  
 
ي جوهري على السعر السوف تأثت  سلت 

إل كون   سبق  المصدرة  ما  كة  البائعأو  الشر حسب   المساهم  نقل،  و/أو  بيع  و/أو  إصدار  على  لقيود  خاضعي   

ر  
 
المُصد كة  الشر ي رأس مال 

ف  الصلة  المصدرةالاقتضاء، حصصهم ذات  كة  ة ترتيبات    -)راجع    للشر بفت  متعلقة 

أو بيع عدد كبت  من الأسهم من جانب  "الحظر كة المصدرة(. إن إصدار  ي السوق بعد   أو المساهم البائع  الشر
ف 

تيبات ذات الصلة )أو التنازل عنها من قبل  ي اتفاقية التعهد بالتغطية والت 
انتهاء قيود الحظر المنصوص عليها ف 

كي   أو الإعفاء بموجب أي اقتطاع ذي صل الدوليي    المنسقي    
ة(، أو التصور بأن هذه المبيعات قد تحدث،  المشت 

كة المصدرةقد يؤدي إل انخفاض سعر السوق للأسهم ويمكن أن يُحد من قدرة   على زيادة رأس المال من    الشر

 خلال بيع حقوق ملكية إضافية. 

مكن  لم يتم إدراج الأسهم وتداولها من قبل، وقد لا يشهد السوق أي تطورات نشطة أو سيولة للأسهم، ولا ي

ي المستقبل 
 
 أن يكون هناك ضمان للمستثمرين فيما يتعلق بمستوى سيولة الأسهم ف

م   كة المصدرةتعت   ي   لإدراجالتقدم بطلب    الشر ي للأوراق المالية. وقد كان سوق أبوظت  ي سوق أبوظت 
  الأسهم للتداول ف 

تلك  مثل  الراسخة،  المالية  الأوراق  بأسواق   
ً
التداول مقارنة أصغر بكثت  من حيث حجم ومقدار  المالية  للأوراق 

ي الولايات المتحدة والمملكة المتحدة. ولا تستطيع مجموعة  
كة المصدرةالموجودة ف  التنبؤ أو التأثت  بشكل   الشر

ظهور سوق تداول نشط ويتمتع بالسيولة للأسهم أو،  فعال على المدى الذي سيؤدي به اهتمام المستثمرين إل  

ي حالة ظهور مثل هذا السوق، ما إذا كان سيتم الحفاظ عليه. 
 ف 

ي  
المستهدفة ف  المعاملات  أو  ة نسبيًا  الصغت  للمعاملات  فقد يكون  السوق،  ينشأ هذا  لم  إذا  إل ذلك،  بالإضافة 

ي أسعار الأسهم بينما قد يكون
ي كبت  ف  من الصعب تنفيذ المعاملات أو المعاملات المستهدفة   الأسهم تأثت  سلت 

 المتعلقة بعدد كبت  من الأسهم بأسعار مستقرة. 

ي هذه الأسهم مما قد يؤثر  
ي الأعداد المحدودة للأسهم و/أو أصحاب الأسهم أن هناك سيولة محدودة ف 

وقد تعت 

 : ي
 سلبًا ف 

 قدرة المستثمر على تسييل بعض استثماراته أو كلها؛ و/أو .1



 

 

 

 

 سعر الذي يمكن أن ينفذ به هذا المستثمر هذا التسييل؛ و/أو ال .2

ي السوق الثانوية.  .3
 
 سعر تداول هذه الأسهم ف

ي ظهور 
 
ة من الأسهم لعدد محدود من المستثمرين، مما قد يؤثر سلبًا ف بالإضافة إل ذلك، قد يتم إصدار نسبة كبت 

 سوق نشط يحط  بالسيولة للأسهم. 

أن   إلى  كة  نظرًا  كاتها   المصدرةالشر طريق شر عن  عملياتها  من  العظم  الغالبية  إجراء  ويتم  قابضة  كة  هي شر

فإن قدرة   المصدرةالتابعة،  كة  أرباح   الشر الحصول على  أرباح على الأسهم تعتمد على قدرتها على  على دفع 

كات.   نقدية أو مدفوعات نقدية أخرى أو الحصول على قروض من تلك الشر

كة المصدرةاتجري   كات الأغلبية العظم من   لشر كاتها التابعة، وتحقق هذه الشر حاليًا جميع عملياتها من خلال شر

كة المصدرةادخلها التشغيلىي وتدفقاتها النقدية. ونظرًا إل أن   ة أو أصول جوهرية    لشر ليس لديها عمليات مباشر

كات، تعتمد  كة المصدرةابخلاف حصة رأس مال هذه الشر كات التابعة لتوزيعات الأرباح النقدية  لشر على تلك الشر

 وإيرادات الاستثمار وعائدات التمويل والتدفقات النقدية الأخرى لدفع أرباح الأسهم، إن وجدت. 

كات على ت كة المصدرة قديم مدفوعات إل  تعتمد قدرة تلك الشر إل حد كبت  على وضعها المالي وقدرتها على   الشر

كات التابعة   كة  للتحقيق أرباح. بالإضافة إل ذلك، نظرًا لأن الشر كات قانونية منفصلة   المصدرةشر هي كيانات/شر

ام بدفع أي توزيعات أرباح للمجموعة أو منحها أي قروض أو سلف، وقد يحظر   ومستقلة، فلن يكون عليها أي الت  

ي ذلك ترتيبات التمويل أو أحكام الاتفاقيات الأخرى أو من قبل المساهمي   
عليها القيام بذلك بموجب أي عقد، بما ف 

كة  الآخرين أو بموجب ال ي تعمل فيها. وبالمثل، نظرًا إل هيكل الشر
ي مختلف الدول الت 

قواني   واللوائح المعمول بها ف 

كة  القابضة   ي ذلك الدائنون التجاريون والبنوك والمقرضون المصدرة للشر
كاتها التابعة، بما ف  ي شر

، فإن مطالبات دائت 

كات.    المصدرةكة  للشر الآخرون، تحط  بالأولوية الفعلية على أي مطالبات قد تكون   فيما يتعلق بأصول تلك الشر

تستطيع   لا  ذلك،  على   
ً
المصدرةعلاوة كة  أرباحًا   الشر الطويل،  المدى  على  ستحقق،  التابعة  كاتنا  شر بأن  الجزم 

ا 
ً
ا أو سلف

ً
وتدفقات نقدية كافية، أو ت بت بطريقة أخرى استعدادها أو قدرتها على دفع أرباح أسهم أو منحها قروض

كة المصدرةية لتمكي   بأموال كاف اماتها ودفع الفوائد والمصروفات وأرباح الأسهم، إن وجدت.   الشر  من الوفاء بالت  

كات على دفع أرباح أسهم أو منح   كة واحدة أو أكتر من تلك الشر كة المصدرةإن عدم قدرة شر ا،   الشر
ً
ا أو سُلف

ً
قروض

كة المصدرةيعات الأرباح والمفروضة على إل جانب قيود مراقبة العملات والقيود المتعلقة بإعادة توز  أو على  الشر

كاتها التابعة قد تؤثر سلبًا على قدرة   كة المصدرة شر كة قابضة على توزي    ع أرباح، وكذلك على أعمالها ونتائج    الشر كشر

 عملياتها ووضعها المالي وتدفقاتها النقدية. 

ي للأورا ي سوق أبوظب 
ي بعد الطرح العام، قد يختلف سعر الأسهم ف 

ويمكن أن    ق المالية عن سعر الطرح النهاب 

 يتأثر سلبًا بعدة عوامل. 

لمجموعة  سي المالي  المركز  ذلك  ي 
ف  بما  عوامل  عدة  على  بناءً  ي 

النهات  الطرح  سعر  تحديد  المصدرةتم  كة  ،  الشر

 عن تقييم النتائج التشغيلية والمالية لمجموعة  
ً
كة  وتوقعاتها المستقبلية، والسوق الذي تتنافس فيه، فضلا الشر

ي   المصدرة
ا على السعر الذي سيتم تداول الأسهم به ف  ً ي مؤشر

وطلب المستثمرين. قد لا يكون سعر الطرح النهات 

العام.   ي للأوراق المالية بعد اكتمال الطرح  بيع أسهمهم بسعر  سوق أبوظت  وقد لا يتمكن المستثمرون من إعادة 



 

 

 

 

ي للأوراق  ي سوق أبوظت 
 
ي أو بأعلى منه أو قد لا يتمكنون من بيعها على الإطلاق. وقد يتأثر سعر الأسهم ف

الطرح النهات 

 : ي ذلك، على سبيل المثال لا الحصر، ما يلىي
 
 المالية بعد الطرح العام سلبًا بعدة عوامل، بما ف

ي الأداء التشغيلىي لمجموعة  التقلبات ا •
 
كة المصدرةلسلبية ف  وتحسن أداء منافسيها؛ الشر

ي النتائج التشغيلية رب  ع السنوية أو السنوية؛  •
 
 التقلبات الفعلية أو المتوقعة ف

كة المصدرةأداء مجموعة  •  بمستهدفات مدفوعات الأرباح المعلن عنها؛  الشر
ً
 مقارنة

 محللىي الأوراق المالية تقارير بحثية عن مجموعة  •
كة المصدرةنشر  أو منافسيها؛ الشر

كة المصدرةرد فعل العامة على البيانات الصحفية لمجموعة  •  والإعلانات العامة الأخرى؛   الشر

كة المصدرةتناقض أداء مجموعة  • ؛ أو أداء منافسي الشر  ها مع توقعات المحللي  

ي مجموعة  •
كة المصدرةاستقالة الموظفي   الرئيسيي   ف   ؛ القابضة   إنفستكورب مجموعة  أو  الشر

المصدرة اتخاذ مجموعة   • كة  ي   الشر
ف  ات  تغيت  أو حدوث  اتيجية 

واست  مهمة  قرارات  منافسيها  اتيجية    أو  است 

 العمل؛ 

ي تؤثر على مجموعة  •
ات البيئية التنظيمية الت  كة المصدرة التغت   ؛ و الشر

ي اللوائح والسياسات المحاسبية المعتمدة.  •
ات ف   التغيت 

كة المصدرةقد يكون من الصعب على المساهمي   تنفيذ الأحكام ضد مجموعة   أو ضد أعضاء مجلس    الشر

 الإدارة والإدارة العليا. 

)إن   العالمي  ي  أبوظت  سوق  ي 
ف  مسجلة  بالأسهم  محدودة  عامة  كة  شر هي  ي  إنفستكورب كابيتال  أبوظب  ''سوق 

'' المتحدة والمنطقة الاقتصادية الأوروبية. الولايات  (. ويقيم جميع أعضاء مجلس إدارتها ومسؤوليها خارج  العالمي

أعضاء مجلس الإدارة والإدارة العليا خارج بالإضافة إل ذلك، تقع كافة الأصول الجوهرية للمجموعة ومعظم أصول  

الممكن   من  يكون  لا  قد  لذلك،   
ً
ونتيجة الأوروبية.  الاقتصادية  والمنطقة  المتحدة  والمملكة  المتحدة  الولايات 

كة الإخطارات فيما يتعلق بالدعاوى خارج دولة الإمارات العربية المتحدة ضد مجموعة  توجيه  للمستثمرين   الشر

ي محاكم خارج دولة الإمارات  أو أعضاء    المصدرة
مجلس إدارتها والإدارة العليا أو تنفيذ الأحكام الصادرة ضدهم ف 

للولايات   المالية  الأوراق  قواني    من  المدنية  المسؤولية  بنود  المبنية على  الأحكام  ذلك  ي 
ف  بما  المتحدة،  العربية 

 المتحدة أو المملكة المتحدة أو المنطقة الاقتصادية الأوروبية. 

لإضافة إل ذلك، يقيم غالبية أعضاء مجلس إدارتها وموظفيها خارج دولة الإمارات العربية المتحدة. وبالإضافة وبا

إل ذلك، تقع معظم أصول المجموعة ومعظم أصول أعضاء مجلس الإدارة والإدارة العليا خارج الإمارات العربية 

 لذلك، قد يصعب على المستثمرين إنفاذ الأ 
ً
ي المحاكم داخل دولة الإمارات  المتحدة. ونتيجة

حكام الصادرة ضدهم ف 

 العربية المتحدة. 



 

 

 

 

ي دولة الإمارات العربية المتحدة 
 
ائب ف  الصر 

الإمارات إن   دولة  ي 
 
ف بها  المعمول  الحالية  يبية  الصر  الأنظمة  إل  وتستند  طابعها  ي 

 
ف عامة  التالية  التعليقات 

 
ً
 شاملا

ً
ة. لا يتوح  من التعليقات أن تكون تحليلا ي تاري    خ هذه النشر

 
والممارسات الحالية للسلطات الإماراتية كما ف

يبية المطبقة على جميع أنواع المس ي خارج دولة الإمارات  لجميع التبعات الصر  يت 
تثمرين ولا تتعلق بأي نظام صر 

ي حال كان لديك شكوك   مستثمر محتملالعربية المتحدة. ويتحمل كل  
 
ي الخاص، وف يت 

المسؤولية عن وضعه الصر 

 . ، فيجب عليك طلب المشورة المهنية المستقلة دون تأخت  ي يت 
 بشأن وضعك الصر 

ي دولة الإمارات العربية ال
 
كات ف يبة الشر  متحدة ض 

كات على المستوى الاتحادي  يبة الشر  نظام ض 

ت دولة الإمارات 
ّ
ا بمرسوم اتحادي جديد )المرسوم الاتحادي رقم )  العربية المتحدة  سن

ً
( 2022( لسنة  47قانون

كات)" يبة الشر ي ذلك، من بي   أمور أخرى قانون ض 
 
كات على الشخصيات الاعتبارية )بما ف يبة الشر "( يفرض صر 

ك ي أعمال تجارية أو المؤسسات وشر
ات التضامن والمؤسسات وكيانات محددة غت  مُقيمة، إلخ( وأفراد منخرطي   ف 

ي تبدأ   2022أكتوبر    25أنشطة تجارية. يشي هذا المرسوم الاتحادي اعتبارًا من  
يبية الت  ات الصر  ويُطبق على الفت 

كات  أو بعده. وتشي قواعد مكافحة التهرب العامة ا  2023يناير    1من تاري    خ   يبة الشر عتبارًا من تاري    خ نشر قانون صر 

ي الجريدة الرسمية )
 (. 2022أكتوبر   10ف 

كات على مستوى الإمارات  يبة الشر  نظام ض 

ي حي   أنه من المحتمل 
كات الخاصة بها. وف  ائب الشر قامت كل إمارة على حدة على مدار التاري    خ بإصدار مراسيم صر 

ي الإمارة ذات الصلة، فلا يتم حاليًا من الناحية النظرية أن هذه 
كات ف  كات على كافة الشر يبة شر المراسيم تفرض صر 

والغاز  النفط  التنقيب عن  ي قطاع 
كات معينة عاملة ف  كات سوى على شر الشر يبة  العملية تطبيق صر  الناحية  من 

ائب مصر   على ذلك، أصدرت بعض الإمارات كذلك مراسيم صر 
ً
يم". وعلاوة فية تشي على فروع  وإنتاجهما "الأبست 

ي الدخل. ومن ثم، سوف يستمر خضوع 
طبق على صاف 

ُ
ي دولة الإمارات العربية المتحدة وت

كة  البنوك الأجنبية ف  شر

كات على مستوى الإمارات. من الناحية العملية، فإن إنفستكورب كابيتال غت    إنفستكورب كابيتال يبة الشر لنظام صر 

كات على مستوى الإمارات. مطالبة حاليًا بتقديم أي تقارير خا يبة الشر  صة بصر 

ي دولة الإمارات العربية المتحدة 
 
كات الاتحادي ف يبة الشر  قانون ض 

ي  
كات،  وزارة المالية، أعلنت وزارة المالية الإماراتية )"2022يناير    31ف  يبة الشر "( عن نيتها طرح قانون اتحادي لصر 

ي 
ي تبدأ ف 

يبية الت  ات الصر  أو بعد ذلك التاري    خ. وسوف تصبح الكيانات الإماراتية  2023يو  يون 1على أن يشي للفت 

ي لها سنوات تقويمية مالية تبدأ من  
ي    1الت 

كات الاتحادي   31يناير وتنتهي ف  يبة الشر ديسمت  خاضعة لقانون صر 

مشاورات  وثيقة ال. وعقب ذلك الإعلان، أصدرت وزارة المالية وثيقة المشاورات العامة )"2024يناير    1اعتبارًا من  

 من ذلك، فقد تم إعداد  العامة 
ً
ا وليس لها أي صلاحيات قانونية. وبدلا

ً
"(. ولا تعتت  وثيقة المشاورات العامة قانون

ح وآراء الجهات المعنية  كات المقت  يبة الشر يبيًا بالمبادئ العامة لنظام صر  ف المكلفي   صر  عرِّ
ُ
ها لكي ت

تلك الوثيقة ونشر

 نظام وتنفيذه. حول السمات الرئيسية لهذا ال



 

 

 

 

ي  
 
كات  2022ديسمت     9ف الشر يبة  نظام صر  الذي طرح  كات،  الشر يبة  قانون صر  المرسوم  الإمارات  ، أصدرت دولة 

ي  
 
ي تبدأ ف

ي الجريدة   2023يونيو    1للسنوات المالية الت 
 
كات الجديد ف يبة الشر شر قانون صر 

ُ
أو بعد ذلك التاري    خ. ن

ي  
 
ي    ودخل حت   التنفيذ   2022أكتوبر    10الرسمية ف

 
كات قرارات مجلس 2022أكتوبر    25ف يبة الشر . ويُكمل قانون صر 

ائب الذي تم تنفيذه. كما أصدرت وزارة المالية  ي توفر نصوصًا تفصيلية لنظام الصر 
الوزراء والقرارات الوزارية، والت 

ي  
 
كات ف يًا لقانون نظام الشر  تفست 

ً
ي كل مادة من مواد ق  2023مايو    12دليلا

ات لمعات  م تفست 
ّ
كات  قد يبة الشر انون صر 

الشائعة  بالأسئلة  قائمة  ائب  للصر  الاتحادية  المالية والهيئة  ت وزارة  إل ذلك، نشر وبالإضافة  المقصودة.  وآثارها 

ونية.  كات على مواقعها الإلكت  يبة الشر  ذات الصلة بقانون صر 

يبة للأشخاص المقيمي   أو الأشخاص   ي الإمارات العربية المتحدة على الدخل الخاضع للصر 
 
كات ف يبة الشر ض صر  فر 

ُ
ت

ي ظروف محددة. يشمل مصطلح أشخاص مقيمي   من بي   أمور أخرى الشخصيات الاعتبارية: )الغت   
 
( 1مقيمي   ف

ي دولة الإمارات العربية المتحدة، أو )
 
ي تأسست ف

ي  2الت 
ي ولاية قضائية أجنبية، لكنها تخضع فعليًا ( الت 

 
تأسست ف

غت   الاعتبارية  الشخصيات  إل   " المقيمي   غت   "الأشخاص  يشت  مصطلح  الإمارات.  دولة  داخل  والرقابة  للإدارة 

ي دولة الإمارات العربية المتحدة ويشمل المصطلح من بي   أمور أخرى الأشخاص الذي لهم مؤسسة  
 
المقيمة ف

ي دولة 
ي دولة الإمارات والأشخاص الذين لهم صلة بدولة دائمة ف 

الإمارات والأشخاص الذين لديهم مصدر دخل ف 

أو  ي المناطق الحرة" ممن قاموا بالتأسيس 
كات على نظام محدد "للأشخاص ف  يبة الشر الإمارات. ينص قانون صر 

ي منطقة حرة بدولة الإمارات. 
 التسجيل بطريقة أخرى ف 

كات   الشر يبة  صر  قانون  بعض يشي  مع  الإمارات،  دولة  أنحاء  مختلف  عت   العمل  وأنشطة  كات  الشر على كافة 

ا تجاريًا. ولا  
ً
 أو نشاط

ً
ي لا تعتت  أعمالا

كات دخل الأفراد من الأنشطة الت  يبة الشر الاستثناءات. ولا يشي قانون صر 

عتت  أنواع معينة من الدخل )مثل الراتب وأنواع معينة من دخل الاستثمار( مرتبطة 
ُ
 بالعمل أو النشاط التجاري. ت

ي المناطق الحرة: 
 
 الأشخاص المؤهلون ف

)بحسب  المؤهل  دخله  إذا كان  الحرة"  المنطقة  ي 
ف   
ً
مؤهلا الحرة "شخصًا  المنطقة  ي 

ف  أي شخص  اعتبار  يمكن 

يبة بنسبة    و:   %0التعريف الوارد أدناه( يخضع للصر 

بعبارة   . أ ويُقصد  الحرة.  المنطقة  ي 
ي  حافظ على تواجد مناسب ف 

ف  المؤهل  الشخص  أن  "تواجد مناسب" 

ي يتم 
ي ضوء مستوى الأنشطة الت 

ي منطقة حرة و"ف 
المنطقة الحرة يزاول أنشطته الرئيسية المُدرة للدخل ف 

ا مناسبًا من النفقات  
ً
، ويتكبد مبلغ ا مناسبًا من الموظفي   المؤهلي  

ً
 مناسبة، وعدد

ً
تنفيذها، يمتلك أصولا

ف  التشغيلية". ويمكن إسناد العم يطة أن يشر ي منطقة حرة، شر
ي ف  ل إل طرف ذي علاقة أو طرف خارح 

ي المنطقة الحرة على أنشطته. 
 الشخص المؤهل ف 

.  .ب
ً
 مؤهلا

ً
 حقق دخلا

كات المعتادة.  .ج يبة الشر  عدم اختيار الخضوع لصر 

 الامتثال لمبدأ مزاولة الأعمال على أساس تجاري بحت ومتطلبات وثائق أسعار النقل.  .د

وط أخرى أوضحها وزير المالية. الامتثال   .ه  كذلك لأي شر



 

 

 

 

وضعه   يفقد  أعلاه  الواردة  وط  الشر من  بأي  الوفاء  ي 
 
ف يخفق  الذي  الحرة  المنطقة  ي 

 
ف المؤهل  الشخص 

كات الاعتيادية بمعدل   يبة الشر وط الواردة أعلاه    %9ويخضع صر  ي الوفاء بالشر
 
ي يخفق فيها ف

ي السنة الت 
 
ف

ي  4ولمدة  
ا للسؤال رقم  سنوات أخرى عقب السنة الت 

ً
ي التأهل فيها. وفق

 
من الأسئلة الشائعة    156 يخفق ف

يبة الصفرية البالغ   تها وزارة المالية، لا ينطبق نطاق الصر  ي نشر
ي على دخل أي    375,000الت 

درهم إمارات 

كات بنسبة  يبة الشر ي المنطقة الحرة يخضع لمعدل صر 
 
 . %9شخص مؤهل ف

ل: 
َّ
 الدخل المؤه

ف الدخل  ل على أنه: يُعرَّ
َّ
 المؤه

ي المناطق الحرة"، باستثناء الدخل المحقق من أنشطة   . أ
 
الدخل المحقق من صفقات مع "أشخاص آخرين ف

ي المناطق الحرة  
 
مستثناة )بحسب التعريف الوارد لها أدناه(. يجب أن يكون الأشخاص الآخرون المؤهلون ف

ي ال
 
منطقة الحرة استخدام توريدات الشخص  المستلمي   المستفيدين من صفقة يحق فيها للشخص الآخر ف

امات قانونية أو تعاقدية جراء تمرير الخدمات   ي المنطقة الحرة والاستمتاع بها من دون التعرض لالت  
المؤهل ف 

 أو البضائع إل شخص آخر؛ أو 

بالأنشطة    .ب  ي منطقة حرة"، لكن فقط فيما يتعلق 
ا ف 
ً
الدخل المحقق من صفقات مع "شخص ليس موجود

ي لا تقع ضمن الأنشطة المستثناة: أو 
 المؤهلة الت 

.   .ج ي المنطقة الحرة بمتطلبات الحد الأدت 
ي الشخص المؤهل ف 

يطة أن يق   أي دخل آخر شر

إل مؤسسة دائمة أجنبية أو مؤسسة دائمة محلية. كما أنه  لا يمكن أن يشمل الدخل المؤهل الدخل الذي يُعزى   

 لا ينطبق على ملكية منقولات محددة أو استخدامها. 

 الأنشطة المؤهلة: 

 :  تشمل الأنشطة المؤهلة ما يلىي

 تصنيع السلع أو المواد؛   .1

 معالجة السلع أو المواد؛  .2

 ملكية الأسهم والأوراق المالية الأخرى؛  .3

 وإدارتها وتشغيلها؛ملكية السفن   .4

العربية   .5 الإمارات  ي 
ف  المعنية  الهيئة  جانب  من  التنظيمي  اف  للإشر الخاضعة  التأمي    إعادة  خدمات 

 المتحدة؛ 

العربية   .6 الإمارات  ي 
ف  المعنية  الهيئة  جانب  من  التنظيمي  اف  للإشر الخاضعة  الصناديق  إدارة  خدمات 

 المتحدة؛ 



 

 

 

 

وات والاستثمارات الخاضعة ل .7 ي الإمارات  خدمات إدارة التر
 
اف التنظيمي من جانب الهيئة المعنية ف لإشر

 العربية المتحدة؛ 

 خدمات المقار إل الأطراف ذات العلاقة؛  .8

 خدمات الخزانة والتمويل إل الأطراف ذات العلاقة؛  .9

ي ذلك المحركات والمكونات الدوارة؛  .10
 
 تمويل الطائرات واستئجارها، بما ف

دة او منها إل عميل يعيد بيع تلك السلع أو المواد أو أجزاء  توزي    ع السلع أو المواد داخل منطقة محد .11

 منها أو يعالج أو يغت  تلك السلع أو المواد او أجزاء منها لأغراض البيع أو إعادة البيع؛ 

 الخدمات اللوجستية؛ و   .12

ي البنود من   .13
 أعلاه.  9إل  1أية أنشطة ملحقة بالأنشطة المدرجة ف 

ي القواني   ذات الصلة بشأن تلك الأنشطة. تحمل الأنشطة الموضحة أعلاه الم
ي الموضحة ف 

 عات 

 . وري لأداء النشاط الرئيسي  يشت  مصطلح "ملحقة" إل نشاط ليس له وظيفة مستقلة لكنه صر 

 :  قواعد الحد الأدب 

ي المناطق الحرة الحصول على دخل غت  مؤهل لا يتجاوز 
" للأشخاص المؤهلي   ف  من    %5يتيح اختبار "الحد الأدت 

، أيهما إجم ي
يبية أو خمسة ملايي   درهم إمارات  ة الصر  ي المناطق الحرة خلال تلك الفت 

الي إيرادات الشخص المؤهل ف 

أدناه(  أقل. ولهذا الغرض، يشمل الدخل غت  المؤهل أي دخل من أنشطة مستثناة )بحسب التعريف الوارد لها 

ي الصف
ي منطقة حرة. ولا يدخل وأنشطة تعتت  أنشطة غت  مؤهلة حيثما كان الطرف الآخر ف 

قة شخصًا غت  موجود ف 

الدخل من المؤسسات الدائمة المحلية والأجنبية وأنواع محددة من الدخل المحقق من العقارات ضمن حساب  

عامل الإيرادات الإجمالية 
ُ
، فسوف ت ي حال تجاوز الدخل غت  المؤهل لاختبار الحد الأدت 

الدخل غت  المؤهل. وف 

ي ذلك 
كة )بما ف  يبة  للشر يبة إل صر  أي دخل مؤهل( على أنها دخل غت  مؤهل وسوف يخضع الدخل الخاضع للصر 

كات بمعدل   .   %9الشر

 :الأنشطة المستثناة

 :  الأنشطة المستثناة هي

، باستثناء الصفقات المرتبطة بأنشطة مؤهلة محددة؛  .1  أي صفقات مع أشخاص طبيعيي  

اف  .2 ي دولة الإمارات؛ الأنشطة البنكية الخاضعة للإشر
 التنظيمي من جانب الهيئة المعنية ف 

ي دولة الإمارات، بخلاف خدمات إعادة    .3
اف التنظيمي من جانب الهيئة المعنية ف  أنشطة التأمي   الخاضعة للإشر

؛  التأمي  



 

 

 

 

بخلاف   .4 الإمارات،  دولة  ي 
 
ف المعنية  الهيئة  جانب  من  التنظيمي  اف  للإشر الخاضعة  والتأجت   التمويل  أنشطة 

المحركات  خدم ذلك  ي 
 
ف بما  واستئجارها،  الطائرات  وتمويل  العلاقة  ذات  الأطراف  إل  والتمويل  الخزانة  ات 

 والمكونات الدوارة؛ 

ي   .5
الت  الصفقة  تتم  ي منطقة حرة حيث 

 
الكائنة ف التجارية  الممتلكات  بخلاف  استغلالها،  أو  المنقولات  ملكية 

ي ا
 
 لمنطقة الحرة؛ ترتبط بتلك الممتلكات التجارية مع أشخاص آخرين ف

 ملكية أصول الملكية الفكرية أو استغلالها؛ و  .6

ي الفقرات من )   .7
 
 ( أعلاه. 6( إل )1أية أنشطة ملحقة بالأنشطة المدرجة ف

 . وري لأداء النشاط الرئيسي  يشت  مصطلح "ملحقة" إل نشاط ليس له وظيفة مستقلة لكنه صر 

كات يبة الشر  : معدلات ض 

كات   الشر يبة  إل    %0الحالي هو  معدل صر  يصل  الذي  يبة  للصر  الخاضع  للدخل   %9درهم، و   375,000للدخل 

يبة الذي يتجاوز    درهم.  375,000الخاضع للصر 

ي وتحويل الأرباح الذي وضعته منظمة   يت 
ي الإطار الشامل لتآكل الوعاء الصر 

أعلنت وزارة المالية باعتبارها عضوًا ف 

ي الميدان الاقتصادي  
يبية على المستوى التعاون والتنمية ف  ي تواجها الولايات الصر 

مة بمعالجة التحديات الت  أنها ملت  

ي قواعد 
إمداد دولة الإمارات بإطار لتبت  كات يساعد على  يبة الشر . وعلى هذا النحو، فإن تطبيق نظام صر  العالمي

ا ي وتحويل  يت 
الصر  الوعاء  لتآكل  الشامل  الإطار  ي 

الوارد ف  التعريف  )بحسب  الثانية  ة  بمنظمة  الركت   الخاص  لأرباح 

كات  يبة الشر ين(. وقد أوضحت الأسئلة الشائعة بشأن صر  ي الميدان الاقتصادي / مجموعة العشر
التعاون والتنمية ف 

عد جزءًا من مجموعة 
ُ
ي ت
ائب أن كيانات المناطق الحرة المؤهلة الت  تها وزارة المالية والهيئة الاتحادية للصر  ي نشر

الت 

ة متعددة الجنسيات من ي العالمي الأدت  بمجرد تنفيذ هذه القواعد. تخضع   كبت  يت 
المتوقع أن تخضع للحد الصر 

ة الثانية من إطار عمل تآكل  ي تقع ضمن نطاق الركت  
ة متعددة الجنسيات الت  الكيانات الإماراتية ضمن مجموعة كبت 

الأرباح   وتحويل  ي  يت 
الصر  والتنمية    2.0الوعاء  الاقتصادي  التعاون  منظمة  عن  الإيرادات  الصادر  ذات  تلك  )أي 

ي تزيد قيمتها عن  
ة    3.15مليون يورو، بما يعادل نحو    750العالمية الموحدة الت  ي تاري    خ هذه النشر

مليار درهم ف 

يبة العالمي الفعلىي الذي  ا. الحد الأدت  لمعدل الصر 
ً
ا أو تقريبًا( لمعدل أعلى مختلف سيتم الإعلان عنه لاحق

ً
تحديد

حته منظمة التعاون ا   . %15لاقتصادي والتنمية هو اقت 

ة    ي ملاحظة    2ومن غت  الواضح حاليًا كيفية تفاعل نظام الركت  
كات الاتحادية الجديد، لكن ينبع  يبة الشر مع نظام صر 

ة  ي تقع ضمن نظام الركت  
ي المناطق المؤهلة الحرة الت 

يبة الصفري للكيانات ف  ي تطبيق معدل الصر 
أن هذا قد يؤثر ف 

2. 

 : يبةالرب  ح الخاضع للصر  

كة،   ي القوائم المالية للشر
ي المبلغ عنه ف  ي الرب  ح المحاست 

كات الإماراتية مستحقة السداد على صاف  يبة الشر ستكون صر 

كات، بما يشمل على سبيل المثال لا الحصر:  يبة الشر ي قانون صر 
 مع تعديلات محددة موضحة ف 



 

 

 

 

 النفقات غت  المخصومة: 

الفائدة/التمويل   − نفقات  خصومات  تقتصر  والإهلاك    %30على  سوف  ائب  والصر  الفوائد  قبل  الأرباح  من 

يبة؛   والاستهلاك المعدلة لأغراض الصر 

هي   − ي 
الت  للمؤسسات  المدفوعة  عات  التت  أو  داد 

للاست  القابلة  المضافة  القيمة  يبة  أو صر  الجزاءات  تكون  لن 

 للمنفعة العامة خاضعة للخصم;
ً
ا مؤهلا

ً
 ليست كيان

كاء العمل الآخرين  ستكون نفقات الشخص الخاضع للصر   − يبة على ترفيه العملاء أو المساهمي   أو الموردين أو شر

 . %50قابلة للخصم بنسبة تصل إل  

ي لا تتم على أساس تجاري بحت.  −
 التعديلات للصفقات مع الأطراف ذات العلاقة الت 

 : ي
 الدخل المعق 

ي الإمارات  −
 العربية المتحدة. و أرباح الأسهم المدفوعة من قبل كيان اعتباري مقيم ف 

أرباح الأسهم وتوزيعات الأرباح الأخرى المستلمة من مشاركة أجنبية ليست شخصًا مقيمًا والأرباح أو الخسائر   −

الناتجة عن نقل ملكية الحصة المشاركة )أو جزء منها( أو بيعها أو التصرف فيها  الرأسمالية المحلية/الأجنبية  

ا بالامتثال لقو بأي طريقة أخرى 
ً
 اعد الإعفاء من المشاركة. رهن

 : الدخل/الخسائر المؤجلة

وط محددة.  − ا بالوفاء بشر
ً
 الأرباح/الخسائر غت  المحققة رهن

يبية:   المجموعات الصر 

يبية ومعاملتها   ي دولة الإمارات العربية المتحدة أن تختار تكوين مجموعة صر 
كات المقيمة ف  يمكن لمجموعة الشر

يبة إذا   كة الأم تمتلك على الأقل كشخص واحد خاضع للصر  ( من رأس  %95كانت الشر )بشكل مباشر أو غت  مباشر

ي سبيل تكوين مجموعة  
كات التابعة. وف  ي أصول الشر

المال أو حقوق التصويت أو حقوق الحصول على الأرباح وصاف 

 
ً
كات التابعة شخصًا معفيًا أو شخصًا مؤهلا كة الأم أو أي من الشر يبية، لا يمكن أن تكون الشر ي منطقة حرة،  صر 
 ف 

 ويجب على كافة أعضاء المجموعة استخدام نفس السنة المالية ونفس المعايت  المحاسبية. 

يبة المقتطعة  : الصر 

ا 
ً
يبة مقتطعة بمعدل صفري أو أي معدل آخر وفق كات، سوف تطبق دولة الإمارات صر  يبة الشر بموجب قانون صر 

ي دولة الإمارات من  
ي بشأن فئات محددة للدخل المحقق ف 

ي قرار صادر عن مجلس الوزراء الإمارات 
لما هو محدد ف 

ي قرار صادر عن مجلس الوزر 
ي طالما أن ذلك الدخل لا يُعزى جانب شخص غت  مقيم على النحو المبي   ف 

اء الإمارات 

ي قرار صادر عن مجلس 
ي دولة الإمارات وأي دخل آخر حسب ما هو محدد ف 

إل مؤسسة دائمة لشخص غت  مقيم ف 

. وبعد ذلك، لن يكون من   ي
اح وزير المالية. ولم تصدر بعد قرارات مجلس الوزراء الإمارات  ا لاقت 

ً
ي وفق

الوزراء الإمارات 

الإماراتية القيام بأي استقطاعات من مدفوعات دخول محددة محققة داخل دولة  المتوقع ع كات  مليًا من الشر



 

 

 

 

ي والمقدمة إل مستلمي   غت  مقيمي   ما لم يقرر مجلس 
ي قرار مجلس الوزراء الإمارات 

 
الإمارات على نحو ما هو مبي   ف

يبة مقتطعة أعلى من  ي استحداث صر 
 ددة من الدخل.  على أنواع مح % 0الوزراء الإمارات 

 أسعار النقل 

ي يتم تنفيذها بي   أطراف ذات علاقة وأطراف ذات صلة يجب 
كات على أن الصفقات الت  يبة الشر ينص قانون صر 

ي دعم مبدأ الأساس التجاري البحت بتحليل للوظائف  
ها بما يتفق مع مبدأ الأساس التجاري البحت. ينبع  تسعت 

التوافق مع المبادئ الإرشادية الخاصة بأسعار النقل الصادرة عن منظمة التعاون والأصول والمخاطر يهدف بهدف  

ي الصادر عن وزارة المالية.  ي الدليل التفست 
 
 الاقتصادي والتنمية بحسب ما هو موضح ف

يبية للمستثمرين المحتملي     ي دولة الإمارات العربية المتحدة   الاعتبارات الصر 
 
يبة الأفراد ف  ض 

ي    لا توجد حاليًا 
 
يبة على مستوى الإمارات على الدخل الشخصىي مفروضة على الأفراد ف يبة اتحادية أو صر  أي صر 

يبة من خارج الإمارات العربية  ة. قد يخضع المقيمون الخاضعون للصر  ي تاري    خ هذه النشر
 
دولة الإمارات العربية كما ف

كات، ل يبة مزدوجة، والأفراد والشر أو المقيمون الخاضعون لصر  ي ولايات قضائية خارج دولة  المتحدة، 
ائب ف  لصر 

ي بلدانهم ذات  
يبية المحلية ف  ا إل اللوائح الصر 

ً
الإمارات العربية المتحدة فيما يتعلق بملكية الأسهم العالمية استناد

 الصلة. 

كات. تخضع   يبة الشر ي دولة الإمارات لقانون صر 
ا تجاريًا ف 

ً
 أو نشاط

ً
أو يخضع الأفراد الذين يزاولون عملا الأعمال 

كات فقط حيثما كان الدخل الإجمالي المحقق  
يبة الشر ي يزاولها شخص مقيم أو غت  مقيم لصر 

الأنشطة التجارية الت 

ي ضمن سنة تقويمية. 
 من تلك الأعمال أو الأنشطة التجارية يتجاوز مليون درهم إمارات 

اء الأسهم  ائب على شر  الصر 

اء أسهم من    من المرجح أن يتم توصيف إتمام الطرح لأغراض ي دولة الإمارات العربية المتحدة على أنه شر
يبية ف  صر 

يبية خارج دولة الإمارات العربية المتحدة  ي حال كان المستثمر المحتمل مقيمًا لأغراض صر 
جانب المستثمرين. وف 

ي 
يبة ف  ي ولاية قضائية أخرى، فقد يتم توصيف الطرح بشكل مختلف وقد يخضع للصر 

يبة ف  تلك   و / أو يخضع للصر 

يبية الأخرى.   الولاية القضائية الصر 

اء  ي أن يؤدي شر
ا لذلك، لا ينبع 

ً
اء الأسهم. ووفق ي الإمارات العربية المتحدة على شر

ائب نقل ملكية ف  لا توجد صر 

ي دولة  
يبية ف  كات الكائنة لأغراض صر  يبية على التحويل للمستثمرين من الأفراد أو الشر امات صر  الأسهم إل أي الت  

أو    الإمارات  المتحدة،  العربية  الإمارات  خارج  من  يبة  للصر  الخاضعون  المقيمون  يخضع  قد  المتحدة.  العربية 

ي ولايات قضائية خارج دولة الإمارات العربية  
ائب ف  كات، للصر  يبة مزدوجة، والأفراد والشر المقيمون الخاضعون لصر 

ي المتحدة فيما يتعلق بملكية الأسهم أو الدخل المتحقق فيما يخص الأس
يبية المحلية ف  ا إل اللوائح الصر 

ً
هم استناد

 ولاياتهم القضائية ذات الصلة. 

يبة القيمة المضافة ما لم يكن ثمة نص  اء الأسهم معفيًا لأغراض صر  يبة القيمة المضافة، يُعتت  شر وفيما يتعلق بصر 

ا للمادة  
ً
يبة صفري وفق يبة القيم  42سارٍ لتطبيق معدل صر  ي دولة الإمارات  من اللائحة التنفيذية لصر 

ة المضافة ف 

اء الأسهم.  يبة القيمة المضافة على شر  العربية المتحدة. وتأسيسًا على ذلك، لا يُتوقع أي تداعيات ذات صلة بصر 



 

 

 

 

ائب على أرباح الأسهم وأرباح رأس المال بعد البيع  الصر 

يبة وغت   ي دولة الإمارات لأغراض الصر 
 
 المقيمي   بها المستثمرون الأفراد المقيمون ف

اء الأسهم وأي دخل ذي صلة من توزيعات الأرباح أو الأرباح على البيع، لا  كات على أن شر يبة الشر ينص قانون صر 

ي دولة الإمارات أو الأشخاص  
 
يبة ف ي دولة الإمارات للمقيمي   لأغراض الصر 

 
يبية ف امات صر  تب عليه أي الت   ي أن يت 

ينبع 

أنه مؤهل كاستث المقيمي   طالما  رقم  غت   ي 
الإمارات  الوزراء  قرار مجلس  . وبموجب  ،  2023لسنة    49مار شخصىي

ف الاستثمار الشخصىي على أنه نشاط استثماري يزاوله شخص طبيعي لحسابه الشخصىي ولا يتم مزاولته من   يُعرَّ

ا للمرسو 
ً
ا تجاريًا وفق

ً
ي دولة الإمارات، ولا يعتت  نشاط

 
م بقانون خلال رخصة أو لا يتطلب رخصة من هيئة ترخيص ف

 ، قانون الصفقات التجارية 2022لسنة  50اتحادي رقم 

يبة  الخاضعون لصر  المقيمون  أو  المتحدة،  العربية  الإمارات  يبة من خارج  للصر  الخاضعون  المقيمون  قد يخضع 

ي ولايات قضائية خارج دولة الإمارات العربية المتحدة فيما يتعلق بملكية الأسهم أو  
 
ائب ف الدخل مزدوجة، للصر 

ي بلدانهم ذات الصلة. 
يبية المحلية ف  ا إل اللوائح الصر 

ً
 المتحقق فيما يخص الأسهم استناد

يبة من خارج دولة الإمارات العربية المتحدة  كات الخاضعة للصر   المساهمون من الشر

مزدوجة  يبة  لصر  الخاضعة  المؤسسات  أو  المتحدة،  العربية  الإمارات  خارج  من  المقيمة  كات  الشر تخضع  ،  قد 

ي ولايات قضائية خارج دولة الإمارات العربية المتحدة فيما يتعلق بملكية الأسهم أو الدخل المتحقق  
ائب ف  للصر 

ي للمستثمرين المحتملي   
ي بلدانهم ذات الصلة، وينبع 

يبية المحلية ف  اللوائح الصر  ا إل 
ً
فيما يخص الأسهم استناد

 . يبيي    الرجوع إل مستشاري  هم الصر 

ي صر  قانون  من  وبموجب  معفية  مقيمي    اعتباريي    أشخاص  من  المتحصلة  الأرباح  توزيعات  فإن   ، كات  الشر بة 

ي 
يبة ف  ي دولة الإمارات لن تخضع للصر 

يبة ف  كات غت  مقيمة لأغراض الصر  ي تحققها شر
يبة. كما أن الأرباح الت  الصر 

ي دولة الإما
وط الإعفاء من المشاركة ما لم يكن لها مؤسسة دائمة ف  رات وما لم يكن الرب  ح يُعزى إل حال الوفاء بشر

 تلك المؤسسة الدائمة. 

يبة المقتطعة   الصر 

ا 
ً
يبة مقتطعة بمعدل صفري أو أي معدل آخر وفق كات، سوف تطبق دولة الإمارات صر  يبة الشر بموجب قانون صر 

ي دولة الإم
ي بشأن فئات محددة للدخل المحقق ف 

ي قرار صادر عن مجلس الوزراء الإمارات 
ارات من  لما هو محدد ف 

ي طالما أن ذلك الدخل لا يُعزى 
ي قرار صادر عن مجلس الوزراء الإمارات 

جانب شخص غت  مقيم على النحو المبي   ف 

ي قرار صادر عن مجلس 
ي دولة الإمارات وأي دخل آخر حسب ما هو محدد ف 

إل مؤسسة دائمة لشخص غت  مقيم ف 

ت المالية. ولم  اح وزير  ا لاقت 
ً
ي وفق

الإمارات  لن يكون الوزراء  . وبعد ذلك،  ي
الإمارات  الوزراء  قرارات مجلس  صدر بعد 

بأي استقطاعات من مدفوعات دخول محددة محققة داخل دولة   كات الإماراتية القيام  مطلوب عمليًا من الشر

. ويجب ملاحظة  ي والمقدمة إل مستلمي   غت  مقيمي  
ي قرار مجلس الوزراء الإمارات 

الإمارات على نحو ما هو مبي   ف 

. أ ي
ي المستقبل بموجب قرار صادر عن مجلس الوزراء الإمارات 

يبة الاستقطاع الصفري قد يتغت  ف   ن معدل صر 

يبة القيمة المضافة   ض 



 

 

 

 

ي  
 
ي دولة الإمارات ف

 
يبة القيمة المضافة ف ا للمرسوم بقانون اتحادي رقم )  2018يناير    1تم استحداث صر 

ً
( 8وفق

يبة القيمة    2017لسنة   يبة القيمة المضافة العام  بشأن صر  ويشي  %5المضافة ولائحته التنفيذية. يبلغ معدل صر 

يبة صفري أو تكون معفية من   على معظم السلع والخدمات، حيث تخضع بعض السلع والخدمات لمعدل صر 

وط محددة(.  ا بالوفاء بشر
ً
يبة القيمة المضافة )رهن  صر 

يبة القيمة المضافة الصفري على الس لع والخدمات المصدرة خارج دولة الإمارات العربية، كما سيشي معدل صر 

، وطرح العقارات السكنية للمرة الأول، وبعض المجالات   يشي على النقل الدولي وتوريد النفط الخام/الغاز الطبيعي

ي الوقت الراهن بأي م
 
ف دولة الإمارات العربية المتحدة ف ن دول المحددة، مثل الرعاية الصحية والتعليم. لا تعت 

ي وقت هذا الطرح( 
 
يبة القيمة المضافة )وهي السعودية وعمان والبحرين ف ي طبقت صر 

ي الت  مجلس التعاون الخليج 

دول  بي    المطبقة  الخاصة  القواعد  تشي  لا  وبالتالي  المضافة،  القيمة  يبة 
لأغراض صر  منفذة"   

ً
"دولا باعتبارها 

ي تتم بي   دولة
ي على الصفقات الت  ي    مجلس التعاون الخليج  الإمارات العربية المتحدة ودول مجلس التعاون الخليج 

 .) ي ي مجلس التعاون الخليج 
 
ي يتم معاملتها على غرار الصفقات مع الدول غت  الأعضاء ف

 الأخرى )والت 

يبة القيمة المضافة على خدمات مالية محددة، وكذا على الطرح اللاحق للعقارات السكنية.   يشي الإعفاء من صر 

يبة القيمة المضافة. كما أن الصفق ي السكنية ونقل الركاب المحلىي معفية من صر 
ي الفضاء والمبات 

 ات على الأراض 

ي المناطق الحرة المحددة بدولة  
كات المؤسسة ف  ي السلع بي   الشر

 على ذلك، قد لا تخضع صفقات محددة ف 
ً
وعلاوة

صر   لأغراض  ا 
ً
تحديد به  الإخطار  يتم  ما  نحو  )على  المتحدة  ي  العرت  )"المناطق  الإمارات  المضافة(  القيمة  يبة 

يبة القيمة   يبة القيمة المضافة. غت  أن توفت  السلع والخدمات ضمن المناطق المحددة يخضع لصر  المحددة"( لصر 

ي دولة الإمارات. 
يبة القيمة المضافة ف  ي    ع صر  ا للتطبيق العام لتشر

ً
 المضافة وفق

المضافة القيمة  يبة  لصر  بائتمان  المطالبة  كات  للشر الوثائق    ويحق  بالحفاظ على  ا 
ً
)رهن ياتها  المدفوعة على مشت 

أو  يبة بالمعدل القياس  ي حال كانت تتعلق بتوريد خاضع للصر 
يبية( ف  الداعمة ذات الصلة، لا سيما الفاتورة الصر 

يبة قيمة مضافة متكبدة فيما  داد أي صر  يبة(. ومع ذلك، لا يمكن است  بالمعدل الصفري )التوريدات الخاضعة للصر 

ا إل توريدات خاضعة يت
ً
يبة قيمة مضافة تحديد يبة القيمة المضافة. وإذا تعذر إسناد صر  علق بتوريد معق  من صر 

التكاليف العمومية للعمل(. ويمكن القيام بهذا  داد جزء منها )على سبيل المثال،  يبة أو معفية، فيمكن است  للصر 

داد بما يتفق مع حساب التوزيعات وممارسات التحليل  السنوية اللاحقة.  الاست 

ا باتخاذ  
ً
ائب، رهن يبة القيمة المضافة المدفوع من الهيئة الاتحادية للصر  ويمكن من حيث المبدأ استعادة فائض صر 

ي مدفوعات  
يبة القيمة المضافة ومقاصته مقابل صاف   من ذلك، يمكن ترحيل ائتمان صر 

ً
إجراءات محددة. وبدلا

ة/ال  ائب مقاصة ائتمان القيمة المضافة المستحقة خلال الفت  يبية التالية. ويجوز للهيئة الاتحادية للصر  ات الصر  فت 

ي ذلك مبالغ الغرامات الجزائية القائمة. 
يبيًا، بما ف  امات المكلف صر  يبة قيمة مضافة غت  مطالب به مقابل الت    صر 

يبة القيمة المضافة لغرامات   اماتها الخاصة بصر  ي بالت  
ي لا تق 

كات الت  وجزاءات. وهناك غرامات  ويمكن أن تخضع الشر

 جزائية ثابتة وأخرى تحتسب كنسبة مئوية. 

يتعلق   فيما  الدفع  قيمة مضافة مستحقة  يبة  أي صر  الإماراتية، لا تكون  المضافة  القيمة  يبة  ي    ع صر  ي ظل تشر
وف 

ي ملاحظة أن الرسوم المرتبطة بنقل ملكية الأسهم ستخضع لصر  
يبة بالاستحواذ على الأسهم أو بيعها. غت  أنه ينبع 



 

 

 

 

يبة القيمة المضافة بمعدل صفري إذا %5القيمة المضافة بالمعدل القياسي البالغ   . قد تخضع رسوم محددة لصر 

وط تصدير الخدمات بالمعدل الصفري.  ي بشر
ي غت  مقيم وكان البيع يق 

 كان المشت 

ي إحدى ال
 
كات ليس لها أي ولأغراض استيفاء التوضيح، فإن أرباح الأسهم المحصلة من مجرد ملكية الأسهم ف شر

ا خاضعًا 
ً
 إل مرتبة اعتباره توريد

 
ي لا يرف ي فيما يتعلق بالتوريدات. ومن ثم فإن دخل الأسهم السلت  يت 

اعتبار صر 

يبة القيمة المضافة الإماراتية.  ي أن يكون خارج نطاق صر 
يبة وينبع   للصر 

 

ة الحظر   ترتيبات متعلقة بفتر

التعهد   اتفاقية  وط  لشر ا 
ً
الاكتوفق ومديري  تاب  بتغطية  البائع  والمساهم  كة  الشر بي    مة  كي   ال المت 

المشت  سجل 

كة والمساهم البائع الذي امتلك ما نسبته  "اتفاقية التعهد بالتغطية)" من الأسهم قبل الطرح   % 100(، اتفقت الشر

ة، تعاقديًا لمدة   يومًا بعد تاري    خ الإدراج، مع مراعاة بعض الاستثناءات، على عدم القيام، بشكل مباشر   180مباشر

، بإصدار، أو عرض، أو بيع، أو التعاقد على بيع، أو بيع أو منح أي  اء أي خيار التعاقد لبيع   أو غت  مباشر خيار أو شر

اء أو نقل أو إقراض أو التصرف بأي طريقة أخرى، بشكل مباشر أو بشكل غت   أو رهن أو منح أي حق أو إذن لشر

كة، أو أي أوراق مالية قابلة للتحويل أو قابلة للتبادل أو مشابهة إل حد كبت  للأسهم أو أي  ي أي أسهم للشر
، ف  مباشر

ي الأسهم
أو إبرام أي مقايضة أو أي اتفاقية أخرى تنقل، كليًا أو جزئيًا، التبعات الاقتصادية لملكية الأسهم،  حصة ف 

ا 
ً
سواءً ما إذا كانت أي صفقة من هذا القبيل ستتم تسويتها عن طريق تسليم الأسهم أو الأوراق المالية الأخرى، نقد

ي 
أي أسهم، أو أي إعلان أو منشور آخر يفيد بنية القيام أو غت  ذلك، أو أي تصرف آخر أو أي اتفاق على التصرف ف 

 بأي مما سبق. 



 

 

 

 

 الإفصاحات المالية القسم الثالث:  

كة المساهم البائع ولا تشت  إل   عالقوائم المالية المستخلصة هي قوائم مالية معدة باقتطا  العمليات الرأسمالية لشر

أو  بمثابة مجموعة مستقلة  الأداء المالي والمراكز المالية والتدفقات النقدية لو كانت العمليات الرأسمالية تعمل 

ة لطلب الطرح ولا النتائج المالية المستقبلية أو الأداء المستقبلىي  للعمليات    منشأة منفصلة خلال السنوات الأخت 

 الرأسمالية 

 

 أو الخسائر  للأرباحالقائمة المستخلصة   .1

ي  
  يونيو  30للسنوات المنتهية ف 

 بمليي   الدولارات الأمريكية  2023  2022  2021

       
       

 إيرادات من خدمات تمويل رأس المال  45  42  45
 موجودات مالية  مكسب من   47  38  60
 عائد على الائتمانات العالمية   17  15  27
 العقارات   -دخل أرباح الأسهم   8  4  7

 إجمالىي الدخل التشغيلىي    117  99  139

 مصروفات تشغيلية    ( 10)  ( 11)  ( 10)

 الأرباح التشغيلية   107  88  129
 دخل الفوائد  9  3  15
 مصروفات الفوائد  (2)  (1)  (2)

ائب   114  90  142  الأرباح قبل الصر 
ائب   (1)  (3)  (7)  الصر 

ي الأرباح للسنة    113  87  135
 
 صاف

       
 



 

 

 

 

 القائمة المستخلصة للدخل الشامل الآخر  .2

 
ي  
   يونيو  30للسنوات المنتهية ف 

 بمليي   الدولارات الأمريكية  2023  2022  2021

       

ي الأرباح للسنة   113  87  135
 
 صاف

       

      
ي سيتم إعادة  

الدخل )الخسارة( الشاملة الأخرى الت 
 تدويرها إل قائمة الأرباح أو الخسائر

17  (2)  1  
ات  موجودات مدرجة بالقيمة العادلة من   –تغت 

 خلال الدخل الشامل الآخر  
       

      
ي لن يتم إعادة تدويرها 

الخسارة الشاملة الأخرى الت 
 إل قائمة الأرباح أو الخسائر 

(4)  (3)  (6)  
ات  موجودات مدرجة بالقيمة العادلة من   –تغت 

 خلال الدخل الشامل الآخر 
       

 )الخسارة( الدخل الشامل الآخر  (5)  (5)  13

       
 للسنة  مجموع الدخل الشامل   108  82  148

       



 

 

 

 

 القائمة المستخلصة للمركز المالىي   .3

 

 بمليي   الدولارات الأمريكية   2023  2022  2021

       
 الموجودات       
       
 موجودات مالية مدرجة بالتكلفة المطفأة        
 مبالغ مستحقة من طرف ذي علاقة    150  171  98
 ذمم مدينة وموجودات أخرى    83  96  175
 الائتمانات العالمية   86  100  148
 موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة        

 خدمات تمويل رأس المال    418  314  355
كات    335  272  237  استثمارات الشر
 الائتمانات العالمية   166  104  110
 عقارات  155  86  53
ي    33  19  6 اتيج   رأس المال الاست 
       

 مجموع الموجودات   1,426  1,162  1,182

       
 المطلوبات وحقوق الملكية       
       
 المطلوبات       
       

 ذمم دائنة ومصروفات مستحقة   150  15  79
 التمويل  41  40  45

       
 مجموع المطلوبات   191  55  124

       

 حقوق الملكية        

 رأس المال المستثمر  1,235  1,107  1,058

 مجموع حقوق الملكية   1,235  1,107  1,058

       
 مجموع المطلوبات وحقوق الملكية    1,426  1,162  1,182

       
 

 



 

 

 

ي حقوق الملكية   .4
 
ات ف  القائمة المستخلصة للتغت 

 

 رأس المال المستثمر*  الدولارات الأمريكية  بمليي   

    
ي  
 
 2,138 2020يوليو  1الرصيد ف

 148 مجموع الدخل الشامل 
 (1,185) التوزيعات خلال السنة  

ات خلال السنة   ي التغت 
 
 ( 43) صاف

  
ي  
 
 1,058 2021يونيو   30الرصيد ف

  
ي  
 
 1,058 2021يوليو  1الرصيد ف

 82   مجموع الدخل الشامل
 - التوزيعات خلال السنة  

ات خلال السنة   ي التغت 
 ( 33) صاف 

  

ي  
 
 1,107 2022يونيو   30الرصيد ف

  
ي  
 
 1,107 2022يوليو  1الرصيد ف

 108   مجموع الدخل الشامل
ات خلال  ي التغت 

 20   السنةصاف 
  

ي  
 
 1,235 2023يونيو   30الرصيد ف

 
على   2022مليون دولار أمريكي ولسنة    10على خسارة قدرها    2023*يتضمن رصيد الدخل الشامل الآخر لسنة  

 .مليون دولار أمريكي  5على خسارة قدرها   2021ولسنة مليون دولار أمريكي   12خسارة قدرها 
 
  



 

 

 

 
 القائمة المستخلصة للتدفقات النقدية   .5

 

ي  
  يونيو  30للسنوات المنتهية ف 

 بمليي   الدولارات الأمريكية  2023  2022  2021

      
ائب  114  90  142  الأرباح قبل الصر 

      
ي الموجودات والمطلوبات التشغيلية       

ات ف   التغت 

     
موجودات مالية مدرجة بالتكلفة المطفأة  

 وبالقيمة العادلة  
كات ( 67)  ( 32)  97  استثمارات الشر
 الائتمانات العالمية  ( 49)  43  60
 عقارات   ( 69)  ( 30)  50
ي  ( 14)  ( 13)  (4) اتيج   رأس المال الاست 
 خدمات تمويل رأس المال  ( 96)  128  (231)
ي رأس المال العامل  5  (8)  5

ات ف   الموجودات    –التغت 
ي رأس المال العامل  135  ( 65)  33

ات ف   المطلوبات    –التغت 
ائب مدفوعة   (1)  (2)  (4)  صر 
      

148  111  (42 ) 
ي النقد 

 
ي (صاف

 
الناتج من الأنشطة   )المستخدم ف

 التشغيلية  

      
ي رصيد الطرف ذي العلاقة   41  (111)  (110)

ات ف   تغت 
 التمويل   1  -  ( 38)

(148)  (111)  42 
ي النقد من 

 
ي (صاف

 
الأنشطة   )المستخدم ف

 التمويلية 

      

ي حكمه   -  -  -
 
ي النقد وما ف

 
ات ف ي التغت 

 
 صاف

ي حكمه   -  -  -
 الرصيد الافتتاحي للنقد وما ف 

ي حكمه   -  -  -
 مجموع النقد وما ف 

      
 
      

 2021  2022  2023 معلومات إضافية عن التدفقات النقدية  
 (2)  (1)  (2) فوائد مدفوعة     

 15  3  9 فوائد مستلمة  
 7  4  8 أرباح أسهم مستلمة  

 



 

 

 سياسة توزي    ع الأرباح 

 عامة  أحكام

، يحق لمجلس الإدارة أن يقرر دفع توزيعات أرباح مرحلية ويحق   ا للنظام الأساسي
ً
أن يرفع توصية    لمجلس الإدارةوفق

يطة   وذلك  سنوية على توزيعات أرباح للجمعية العمومية للموافقة كة المصدرةامتلاك مجموعة  شر ي من    الشر
ما يكق 

ي ذلك، على واجبة التطبيق  القواني   المحلية  جميعمع    ات توافق التوزيعبالإضافة إل   توزيعات   أيالنقد لإجراء  
 
، بما ف

ي العالمي سبيل المثال لا الحصر،   ي سوق أبوظت 
 
كات ف كة . ومع ذلك،  لائحة الشر ليس    المصدرة   إن مجلس إدارة الشر

كة المصدرة  إيرادات تعتمد قيمة توزيعات الأرباح وتواترها على عدة عوامل من بينها  و ملزمًا بذلك. كما   وتدفقاتها   الشر

من   ذلك  وغت   العامة  والسوقية  الاقتصادية  والأوضاع  المال  رأس  ومتطلبات  المالية  اماتها  والت   المتوقعة  النقدية 

    العوامل الأخرى 
ً
 دارة  لما يراه مجلس الإ وفقا

ً
كة المصدرة فيما يتعلق بهذه العوامل للعديد  مناسبا . تخضع توقعات الشر

 لذلك، فقد لا يحصل  
ً
كة المصدرة. ونتيجة ي قد تقع خارج سيطرة الشر

اضات والمخاطر والشكوك، والت  من الافت 

ي الأسهم ما لم يقوموا ببيعها بسعر أعلى من سعر ال
اء. للاطلاع على المساهمون على أي عائد على استثمارهم ف  شر

يستند العائد المستهدف من  —المخاطر المتعلقة بدفع توزيعات الأرباح، يرح  الرجوع إل قسم "عوامل المخاطرة

اضات   كة المصدرة والحد الأدت  المستهدف لمبلغ توزيعات الأرباح إل التقديرات والافت  توزيعات أرباح مجموعة الشر

ة ت ي تخضع بطبيعتها لشكوك كبت 
تعلق بالأعمال والاقتصاد والسوق والطوارئ، وقد يكون العائد الفعلىي أقل بشكل  الت 

كة قابضة ويتم  —" وقسم "عوامل المخاطرة كبت  من العائد المستهدف كة المصدرة هي شر نظرًا إل أن مجموعة الشر

كة ا كاتها التابعة، فإن قدرة مجموعة الشر لمصدرة على دفع أرباح  إجراء الغالبية العظم من عملياتها عن طريق شر

الأسهم تعتمد على قدرتها على الحصول على أرباح نقدية أو مدفوعات نقدية أخرى أو الحصول على قروض من تلك  

كات".   الشر

ي الحصول على أي توزيعات أرباح يعلنها مجلس الإدارة وسيتم توزي    ع أي هذا و 
ستتمتع جميع الأسهم بنفس الحق ف 

ا للقواني   واللو 
ً
كة  ائح المعمول بها. يحق لحاملىي أسهم الطرح الحصول على أي توزيعات أرباح تعلنها  أرباح وفق الشر

ي )بما يشمل ذلك التاري    خ(.  المصدرة
اء أسهم الطرح خلال هذا  إنابتداءً من تاري    خ الإعلان عن سعر الطرح النهات  شر

ي أي أرباح أو توزيعات تم الإعلان عنها أو لا يعطي  الطرح 
ة.  دفعها صاحبها الحق ف   قبل تاري    خ هذه النشر

 توزي    ع الأرباح  إطار 

م  أعلاه  أحكام عامة" —مع مراعاة القسم " كة  ال، تعت   على   %8دفع أرباح نقدية نصف سنوية بنسبة  المصدرة  شر

ي الأقل )على دفعات متساوية( 
ي الأرباح البالغ ، 2024يونيو   30عن السنة المالية المنتهية ف 

على أساس إجمالي صاف 

ي   (ليارم  4,536)  يعادلبما  مليار دولار أمريكي  1.235
ي تاري    خ درهم إمارات 

والذي تمت   2023  1يوليو  الموافق كما ف 

يطة زيادته بالعائدات الأولية الناتجة عن الطرح،  الاحتياطيات القابلة للتوزي    ع والأرباح وعوامل أخرى ذات   توافر  شر

اير وأكتوبر من كل عام. الرباح  الأصلة على النحو الذي يحدده مجلس الإدارة. ومن المتوقع توزي    ع   ي فت 
 نصف سنوية ف 

اير  الح  الأربا   توزي    عيتم  ومن المتوقع أن    ي فت 
نصف سنوية  الالدفعة    وتوزي    ع،  2024من عام  نصف سنوية الأول ف 



 

 

ي أكتوبر 
 
  421,6بما يعادل ) مليون دولار أمريكي   114.8دفع إجمالي أرباح نقدية لا تقل عن    مما يعت  .  2024الثانية ف

  ) ي
ي  مليون درهم إمارات 

 
اض جمع عائدات إجمالية تبلغ وذلك  ، 2024يونيو   30للسنة المالية المنتهية ف   200على افت 

ي حالة زيادة إجمالي العائدات الناتجة من بيع  
 
ي الطرح. ومع ذلك، ف

 
مليون دولار أمريكي من بيع الأسهم الجديدة ف

ي الطرح أو انخفاضها عن  
 
، فسيت200الأسهم الجديدة ف م تعديل الأرباح النقدية الفعلية المدفوعة  مليون دولار أمريكي

ا لذلك وقد تقل أو تزيد عن    2024للسنة المالية  
ً
مليون درهم    421,6بما يعادل )  أمريكي   مليون دولار   114.8وفق

 . ي
 إمارات 

ي  
 
م  2026و   2025يونيو    30بالنسبة للسنتي   الماليتي   المنتهيتي   ف كة المصدرة ، تعت   دفع أرباح نقدية نصف    الشر

ي    %8سنوية بنسبة  
 
ي الأرباح كما ف

 
  30و  2024يونيو    30على الأقل )على دفعات متساوية( على أساس إجمالي صاف

ا بتوافر الاحتياطيات القابل   2025يونيو  
ً
، رهن ة للتوزي    ع والأرباح وعوامل أخرى ذات صلة على النحو الذي على التوالي

ي  
 
  2025و  2024يونيو    30يحدده مجلس الإدارة )الحد الأدت  لمبلغ الأرباح المستهدف للسنوات المالية المنتهية ف

 "(. الحد الأدب  لمبلغ الأرباح المستهدف، "2026و

ة معي عن  إذا كانت أرباح الأسهم الفعلية المعلنة،   نة، أقل من الحد الأدت  لمبلغ الأرباح المستهدف، ستتنازل أي فت 

ي استلام    انفستكورب القابضة مجموعة  
ي المنشود  الأعن حقها ف  ة بالقدر اللازم لدفع الجزء التناست 

رباح عن تلك الفت 

 للحد الأدت  لمبلغ الأرباح المستهدف لجميع المساهمي   الآخرين. 

ي    القابضة  وعة إنفستكورب لا يُعد التنازل المحتمل من قبل مجم
يونيو    30عن أرباحها للسنوات المالية المنتهية ف 

 دائمًا، وسيحق لمجموعة    2026و   2025و  2024
ً
داد مبلغإنفستكورب القابضة  تنازلا الذي تم التنازل   الأرباح  است 

ي  
ة لاحقة حت  نهاية السنة المالية المنتهية ف  ي أي فت 

إنفستكورب  . وسيكون حق مجموعة  2026يونيو    30عنه ف 

 بدفع ما نسبته  القابضة 
ً
ا صراحة

ً
وط ا مشر

ً
ي تحصيل أي أرباح تم التنازل عنها سابق

ي  %8ف 
على الأقل من إجمالي صاف 

انية   ي  الأرباح )محسوب على أساس المت  
السنة ذات الصلة( لجميع المساهمي     منيونيو،    30العمومية الختامية كما ف 

ي  
يأت  الحق  أن هذا  إل  )بالإضافة  اللاحقة  ات  الفت  ي 

امات  بعد سداد  الآخرين ف  الأولوية)الالت   الأخرى   (الديون ذات 

كة  لل ت النقدية الكافية الناتجة عن  ( توافر الاحتياطيات القابلة للتوزي    ع، والتدفقا1( وسوف يعتمد على ) المصدرةشر

كة المصدرةأعمال   ي  2و)  ؛وعوامل أخرى يحددها مجلس الإدارة  الشر
كة المصدرة ( حصول المساهمي   الآخرين ف    الشر

ة.  %8  نسبة  على أرباح لا تقل عن  عن تلك الفت 

ي  
ي التحصيل2026يونيو    30عند نهاية السنة المالية المنتهية ف 

ي الحق ف 
داد   / سينقصى  ي ذلك أي تحصيل  الاست 

 / )بما ف 

داد  اكم فيما يتعلق بالسنوات المالية السابقة(  است  وحقها  إنفستكورب القابضة  وسيتم تضمي   تنازل مجموعة    ، مت 

ي النظام الأساسي  
ي تبلغ ثلاث سنوات ف 

ة المالية الت  ي تحصيل الأرباح السابقة خلال هذه الفت 
كة المصدرةف  ،  للشر

. وبالتالي سيكون ملز   مًا لجميع المساهمي  

ي ذلك الاتفاقيات مع الأطراف ذات العلقة(: الأحداث المادية 
 
كة )بما ف ي أبرمتها الشر

   والعقود الجوهرية البر

كة إنفستكورب إس إيه  دوار  اتفاقية تسهيل  مع شر



 

 

 نظرة عامة  

م ا اتفاقية التسهيلات والتسهيل  سوف تت 
ً
كة العاملة أيض كة إنفستكورب إس إيه )بصفتها المُقرض(.    الشر إن مع شر

امات إجمالية بقيمة تصل إل  ينص    التسهيل بشكل    وتستند اتفاقية التسهيلات أمريكي  مليون دولار    600على الت  

 إل اتفاقيات التسهيلات النموذجية لرابطة سوق القروض.  أساسي 

ي  ي 
 
ي أي  2027يونيو    30نتهي التسهيل ف

 
كة إنفستكورب إس إيه وا، أو ف كة  تاري    خ لاحق يتم الاتفاق عليه بي   شر لشر

وط  تاري    خ الاستحقاق)يشار إل هذا التاري    خ ب  "  العاملة ي شر
 
ات ف ي حال الاتفاق على أي تغيت 

 
"(. )لتجنب الشك، ف

ي اتفاقي
 
ات ف  ة تعديل.( اتفاقية التسهيلات فيما يتعلق بأي تمديد لتاري    خ الاستحقاق، يجب توثيق تلك التغيت 

 الفائدة

وط اتفاقية التسهيلات )يشار إل كل منها بلفظ "  "( فائدة بنسبة مئوية  قرض ستحمل القروض المقدمة بموجب شر

 :  سنويًا تعادل إجمالي

ي المائة سنويًا؛  2.75"( بنسبة  الهامشهامش ثابت )" ( أ )
 ف 

"( الذي يطبقه  التمويل الليلىي المضمونمعدل  المعدل المرجعي المركب لمعدل التمويل الليلىي المضمون )" ( ب)

ة الفائدة ذات الصلة؛ و  ي نيويورك لكل يوم خلال فت 
 بنك الاحتياطي الفيدرالي ف 

ي ثابت بنسبة   (ج)
ي المائة سنويًا.  0.07فرق تعديل ائتمات 

 ف 

اكمي اليومي   ي  سيكون المعدل المرجعي المركب لمعدل التمويل الليلىي المضمون هو المعدل المركب غت  الت 
المحدد ف 

اتفاقيات   ي 
ف  عليها  المنصوص   " اليومي اكمي  الت  غت   المركب  المرجعي  "المعدل  لمنهجية حساب  ا 

ً
وفق المدة  نهاية 

ة مراجعة تبلغ   أيام مصرفية.  5التسهيلات القياسية لرابطة سوق القروض، مع فت 

وط اتفاقية التسهيلات، يجوز ل ا لشر
ً
كة  وفق كة المصدرة)أو    العاملةلشر عند تقديم طلب استخدام، لنيابة عنها(  با  الشر

ي حالة التعتر ثلاثة أشهر. 
ة الفائدة ف  ة فائدة للقرض تبلغ شهرًا أو ثلاثة أو ستة أشهر، وتكون فت   تحديد فت 

 الرسوم 

كة  يتعي   على ا امدفع رسم    العاملةلشر الحصة  % من الهامش على  35  فيما يتعلق بالتسهيل، وهو مبلغ يساوي  الت  

ة    من التسهيل ة    . توافر التسهيلغت  المسحوبة عن كل يوم خلال فت  ة )"  توافر التسهيلإن فت   "(التسهيل  توافر  فتر

ي 
ي قبل  تبدأ ف 

 . الاستحقاقتاري    خ  شهر واحد منتاري    خ اتفاقية التسهيلات وتنتهي ف 

كة  قد يتعي   على ا ا دفع مبالغ    العاملة لشر
ً
كة إنفستكورب إس إيه أيض  وفق إضافية معينة إل شر

ً
لما هو منصوص عليه    ا

ي اتفاقيات التسهيلات القياسية لرابطة سوق القروض )على سبيل المثال، إذا كان يجب تغيت  حساب معدل الفائدة 
ف 



 

 

ائب استقطاع   يبة  بسبب عدم توفر المعدل المرجعي المركب لمعدل التمويل الليلىي المضمون، نتيجة فرض صر  أو صر 

 لأي 
ً
ي حال تخفيض معدل العائد من التسهيل نتيجة

 
ي تتم بموجب التسهيل أو ف

قيمة مضافة على المدفوعات الت 

ي القانون أو اللوائح يتم إجراؤها بعد تاري    خ اتفاقية التسهيلات(. 
 
ات ف  تغيت 

 الاستخدام  

كة  ا  يجوز لكل منبموجب اتفاقية التسهيلات،   كة المصدر   العاملةلشر طلب استخدام )يشار إل كل  تقديم    ة والشر

كة إنفستكورب إس إيهطلب استخدام منها " كة العاملة على أن تتحمل "( فيما يتعلق بالتسهيل إل شر . توافق الشر

ام السداد فيما يتعلق بأي قروض تقدمها  كة إنفستكورب إس إيه  الت   كة المصدرةبموجب التسهيل الممنوح شر  . للشر

الاستخدام  يحدد   )"طلب  القرض  لهذا  ح  المقت  الاستخدام  وتاري    خ  المطلوب  القرض  الاستخداممبلغ  "(  تاري    خ 

ة الفائدة ال تاري    خ محددةبالإضافة إل فت  أيام عمل قبل  ي موعد لا يتجاوز أربعة 
 
. يجب تقديم طلب الاستخدام ف

ح.   المقت  السابق  الاستخدام  التاري    خ  التسهيل هو  تاري    خ لاستخدام  حال  وآخر  ي 
لتاري    خ الاستحقاق بشهر واحد. ف 

ة فائدة  طلب قرض بتاري    خ استخدام مدته شهر واحد قبل تاري    خ الاستحقاق، فيجب أن يشتمل هذا القرض على فت 

ا 
ً
ام بالفائدة تاري    خ الاستحقاق تبلغ شهرًا واحد على  الطرفي    اتفقلا اذا إوذلك لكي لا يتجاوز تاري    خ الاستحقاق والالت  

 . غت  ذلك

ي يجوز أخذها بموجب التسهيل أو على قيمة إجمالي بخلاف 
قيمة التسهيل، لا توجد أية قيود على عدد القروض الت 

 . ىكل قرض على حد

كة إنفستكورب إس إيه أي  إن   ي تاري    خ الاستخدام    كلملزمة بإتاحة  ستكون  شر
كة العاملة ف  فقط  قرض مطلوب للشر

كة إنفستكورب إس إيه    وجدت إذا   ا لتقديرها  )شر
ً
لديها المبالغ من خلال التصرف بطريقة معقولة( أن    وحدها وفق

 . للقيام بذلك الكافية

 السداد

ي ذلك أي قرض تم تقديمه إل  
كة العاملة سداد أي قرض )بما ف  كة  البموجب اتفاقية التسهيلات، يتعي   على الشر شر

ي اليوم المصدرة
ي طلب الاستخدام. ( بالكامل ف 

ة الفائدة المحددة على النحو المبي   ف 
 الأخت  من فت 

ي التسهيلات الائتمانية الدوارة، إذا طلبت ا
كة العاملةكما هو معتاد ف  كة  ال)أو    لشر توفت  قرض جديد لها   (المصدرةشر

ي نفس اليوم الذي من المقرر فيه سداد القرض المستحق من قبل ا
كة البموجب التسهيل ف  بموجب   مصدرة لشر

التسهيل، يجوز بموجب اتفاقية التسهيلات مقاصة مبلغ هذين القرضي   مقابل بعضهما البعض، مع دفع المبلغ 

كة إنفستكورب إس إيه  كة العاملة إل ا  الزائد فقط )إما من قبل شر كة  ال)أو    لشر ي الحالكما    (المصدرةشر
)إذا كان    يقتصى 

كة العاملة  القرض المستحق( أو من قبل امبلغ القرض الجديد يزيد على مبلغ   كة إنفستكورب إس إيه )إذا لشر إل شر

 كان مبلغ القرض المستحق يزيد على مبلغ القرض الجديد((. 

 التعهدات 



 

 

تحتوي اتفاقية التسهيلات على بعض الإقرارات والضمانات والتعهدات المعتادة )المستمدة من اتفاقيات التسهيلات  

ي تخضع لبعض قيود واستثناءات الأهمية النسبية والمعرفة الفعلية المعتادة النموذجية  
لرابطة سوق القروض(، والت 

 وقيود واستثناءات أخرى. ولا تحتوي على أي تعهد بعدم الرهن. 

بة  لا تحتوي اتفاقية التسهيلات على أي تعهدات مالية تتطلب ألا تتجاوز نسبة الرافعة المالية )المحددة على أنها نس

امات ا كة العاملة إجمالي الت   انية عمومية موحدة  لشر ي أحدث مت  
 
كاتها التابعة كما هو موضح ف كة العاملة ل  وشر بعد  لشر

ا لمتطلبات المعيار الدولي (  1)استبعاد جميع تعديلات القيمة العادلة الدورية فيما يتعلق  
ً
امات المقررة وفق بالالت  

ي قيمة اإل صا 9لإعداد التقارير المالية رقم 
 
كة العاملةف امات، كما  لشر )محسوبة كإجمالي الأصول ناقصًا إجمالي الالت  

الموحدة العمومية  انية  المت   ي 
 
ف الحالات  ي كل 

 
ف موضح  العاملة  ل  هو  كة  جميع لشر استبعاد  بعد  التابعة(  كاتها  وشر

عيار الدولي لإعداد التقارير  / الم  39متطلبات محاسبة القيمة العادلة الدورية بموجب معيار المحاسبة الدولي رقم  

ض )وبعد خصم    9المالية رقم   انية عمومية موحدة للمقت  ي أحدث مت  
 
فيما يتعلق بحقوق  ( و 2أي مبالغ نقدية تظهر ف

كة(  ي سيتم اختبارها على أساس رب  ع سنوي 1: 1.85الملكية الخاصة والاستثمارات العقارية المشت 
 . ، والت 

ي التعهد المالي أو أي إقرار أو   الإخلالتحتوي اتفاقية التسهيلات على بعض حالات   
ي ذلك الإخلال ف 

المعتادة )بما ف 

ي جوهري( ي ذلك تغت  السيطرةحالات السداد الإلزامية و  تعهدات أخرى وأي تغيت  سلت 
ا إل اتفاقيات   ()بما ف 

ً
)استناد

ي حال حدوثه أنه لم يعد من الممكن تقديم طلبات حالتسهيلات النموذجية لرابطة سوق القروض(،  
ي ذلك ف 

يث يعت 

كة العاملة )أو  كة الالاستخدام من قبل الشر كة إنفستكورب إس إيه  المصدرةشر ( فيما يتعلق بالتسهيل وسيسمح لشر

المستحقة  ب والمبالغ  المستحقة  والفوائد  التسهيل  بموجب  المسحوبة  المستحقة  القروض  جميع  سداد  تشي    ع 

ي  ليتم إيداع هذه المبالغ عند الطلب و/أو  رىالأخ
 . مستندات التمويلفرض الحقوق الواردة ف 

ا  
ً
ي حالة قيام    يةالإلزام  ة حالات السداد المسبقتتضمن اتفاقية التسهيلات أيض

كة إنفستكورب إس إيه أيف  مطالبة   شر

تاري    خ الاستحقاق المحدد لمصدر   بها قبلدفعة )لأي سبب كان( فيما يتعلق بأي من مصادر التمويل الخاصة    بتسديد 

 التمويل هذا. 

 القانون المعمول به 

بتسوية أي نزاعات تنشأ   جزر كايمانوتنص على اختصاص محاكم  جزر كايمان  تخضع اتفاقية التسهيلات لقواني    

 بموجب التسهيل أو فيما يتعلق به. 

 التحوط 

 إلزامية. لا تحتوي اتفاقية التسهيلات على أي أحكام تحوط 

 

 



 

 

 اتفاقية الخدمات الرئيسية 

 نظرة عامة 

ي 
 
كة  أبرمت، 2023أكتوبر  15ف كة العاملةا( انفستكورب كابيتال كايمان ليمتدشر اتفاقية الخدمات الرئيسية مع   )لشر

كة إنفستكورب القابضة ش.م.ع )م( )" يوليو    1بحيث أصبحت هذه الاتفاقية سارية بتاري    خ   "(مقدم الخدماتشر

أدناه( إل مجموعة  2023 ي يوفر بموجبها مقدم الخدمات تلك الخدمات )المحددة 
المصدرة، الت  كة  . تحدد  الشر

كة العاملة اتفاقية الخدمات الرئيسية ترتيبات معينة بي   مقدم الخدمات وا ي بموجبها سيقدم مقدم الخدمات    لشر
والت 

كاته التابعة، على أساس غت  حصري، فيما يتعلق بخدمات معينة من   ها من قبل شر تلك الخدمات، أو يضمن توفت 

الأجور والبدلات المدفوعة للإدارة  المتوقع أن تشمل الإدارة، والشؤون المالية والمحاسبية، وإدارة المخاطر، وإدارة  

الرواتب،وإدار   التنفيذية، التدقيق  ة  وخدمات  القانونية،  والخدمات  المعلومات،  وتكنولوجيا  ية،  البشر   والموارد 

"(.  خدمة" ويشار إل كل منها منفردة بلفظ "الخدمات)يشار إليها بلفظ "  علاقات المستثمرين إدارة  و والحوكمة  

كة المصدرةت الشية لمجموعة  وسيتم تطبيق حواجز المعلومات الملائمة و/أو فصل البيانات لحماية المعلوما  الشر

 ومجموعة مقدم الخدمات. 

كة العاملة المدة الأوليةشهرًا )" 36تحتوي اتفاقية الخدمات الرئيسية على مدة أولية تبلغ   "(، وبعد ذلك يجوز للشر

تي   متتاليتي   تبلغ مدة كل منهما سنتي   )يُشار إل كل منها ب  "
"(. بعد مدة التمديدمدة  أن تختار تمديد المدة لفت 

ي عشر شهرًا ما لم يتم 
ات متتالية تبلغ اثت  التمديد الثانية )إن وجدت(، سيتم تجديد اتفاقية الخدمات الرئيسية لفت 

 .  إنهاؤها من قبل أي طرف من الطرفي  

 . ي العالمي  سوق أبوظت 
 تخضع اتفاقية الخدمات الرئيسية لقواني  

 الرسوم 

ي إيرادات الأصول  من  (40bps)نقطة أساس    40الرسوم السنوية للخدمات  تساوي  
كة    (NAV)  صاف  الخاصة بالشر

النفقات    المصدرة إل  بالإضافة  الرئيسية(  الخدمات  اتفاقية  ي 
الوارد ف  التعريف  يتجاوز متوسط  ))بحسب  إل حد 

  ويتم   وتكاليف الاستخدام والتكاليف التمريرية من أطراف خارجية(   النفقات قبل تاري    خ اتفاقية الخدمات الرئيسية(

ة   ي نهاية كل فت 
 . شهريةسدادها ف 

ي إيرادات الأصول  يتم حساب 
ي يجب أن تكون ثابتة()بعد السنة الأول  (NAV) صاف 

بالرجوع إل القوائم المالية    الت 

كة المصدرةذات الصلة   .  للشر

الطرفان على مراجعة   المستحقة  اتفق  نية  الرسوم  أي  بحسن  المدة خدمة  مقابل  أي تمديدات بعد  تشي خلال 

ي الاتفاق على هذه المراجعة، فيجوز لأي طرف من الطرفي   إنهاء الخدمة )الخدمات(  الأولية.  
وإذا أخفق الطرفان ف 

 ذات الصلة. 



 

 

 

ام بخدمات تمويل رأس المال  اتفاقية الالتر 

 نظرة عامة  

ي 
 
كة العاملة ، أبرمت ا2023 أكتوبر  15ف ي   لشر

 
ي تشي ف

ام بخدمات تمويل رأس المال الت    2023  يوليو   1اتفاقية الالت  

ا بموجبها  تقوم  المحدودة،  الأصول  استشارات  لخدمات  إنفستكورب  كة  شر العاملةمع  كة  قيمته   لشر ما  بتوفت  

كة إنفستكورب لخدمات استشارات الأصول المحدودة  1.000.000 ام رأسمالي للاستثمارات    دولار أمريكي إل شر
كالت  

"( الرأسمالىي المؤهلة  ام 
فرص  الالتر  بتوفت   المحدودة  الأصول  استشارات  لخدمات  إنفستكورب  كة  شر تقوم   .)"

كة العاملة على أن تكون مستوفية لمعايت  الاستث مار المتفق عليها )بصيغتها المعدلة من وقت الاستثمار وترتيبها للشر

اعتبارًا من تاري    خ الشيان )ومع مراعاة أي ترتيبات سابقة مع المستثمرين الآخرين(،  "(.  معايت  الاستثمارلآخر( )"

كة إنفستكورب لخدمات استشارات   كة العاملة من قبل شر  على الشر
ً
ويجب أن يتم عرض هذه الفرص الاستثمارية أولا

ي أي فرصة استثمارية تقدمها  الأصول  
ت أنها أكدت( أنها ستشارك ف  كة العاملة )أو اعتت  المحدودة. إذا أكدت الشر

ي الفرصة معايت  الاستثمار، ويجوز لها  ي ذلك أن تلت 
كة إنفستكورب لخدمات استشارات الأصول المحدودة )بما ف  شر

به(،   المعمول  القانون  بموجب  الاستثمارية  الفرصة  ي 
ف  من  المشاركة  لمزيد  المال.  رأس  ام  الت   بتخصيص  ستقوم 

 ". خدمات تمويل رأس المال – قطاعات الأعمال المعلومات، يرح  الرجوع إل قسم "

ك )بحسب تعريفها الوارد أدناه( من قبل ا كة العاملة سيتم التعهد باستثمارات التمويل المشت  والاحتفاظ بها لمدة   لشر

ك لها من قبل    12تصل إل   ي المتوسط، حت  يتم توفت  تمويل مشت 
كة إنفستكورب لخدمات استشارات  شهرًا ف  شر

ك الآخرين )"الأصول المحدودة  ها من مقدمي خدمات التمويل المشت  ة التعهدأو غت   "(. فتر

 . ي العالمي  سوق أبوظت 
ام بخدمات تمويل رأس المال لقواني    تخضع اتفاقية الالت  

 ار والرسوم عملية الاستثم

إنفستكورب   كة  قبل شر إدارة الاستثمار من  تتم  أن  المتوقع  القبيل، من  استثمارية من هذا  بأي فرصة  يتعلق  فيما 

ة التعهد.    لخدمات استشارات الأصول المحدودة كة إنفستكورب لخدمات استشارات الأصول  يتعي   على  خلال فت  شر

تيب    المحدودة ا لتقديرها وحدها بذل جهودها لتوفت  والت 
ً
% من كل  95لما يصل إل  أن تقوم من وقت لآخر وفق

ك له  فرصة   جميع الأطراف فيما يتعلق علىأو أي نسبة أكت  إذا تم الاتفاق عليها من استثمار ليتم توفت  تمويل مشت 

ي كل حال  ) استثمارية محددة
ا للسياسات والمبادئ التوجيهية المعمول بها وإطار  وف 

ً
كة  الخاص بحوكمة  الوفق الشر

ك)يشار إل كل منها بلفظ "(  العاملة ااستثمار التمويل المشتر كة المصدرة "(. لن تحتفظ مجموعة  بأكتر من    لشر

ء المحتفظ به  % من كل استثمار )يتم تحديدها على أساس كل استثمار على حدة( ولن يخضع هذا الجز 10نسبة  

وط اتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجل )بحسب تعريفها الوارد أدناه(.  ك وسيخضع لشر  للتمويل المشت 

ة التعهد، على عائدات التعهد  انيتها العمومية طوال فت  ي مت  
كة العاملة، مقابل الاحتفاظ بالاستثمار ف  ستحصل الشر



 

 

ي  
ي سنويًا    %8.00تساوي  من المتوقع أن  الت 

 
كة العاملة،    منالمتوسط    ف ام الرأسمالي المقدم من قبل الشر

مبلغ الالت  

ام الرأسمالي وبناءً عليه. من قبل الأطراف واحتسابها عائدات التعهد الاتفاق على على أن يتم 
ا للالت  

ً
 وفق

ام الرأسمالي عن طريق إعادة 
ي لم يتم خلالها تخفيض الالت  

ة الزمنية الت  سيتم تقسيم الرسوم بالتناسب مع مدار الفت 

ام الرأسمالي إل 
كة العاملة. أي جزء من الالت    الشر

كة العاملة   كة العاملة  ستتلق   بصفة رب  ع سنوية على دفعات متساوية، و وسيتم دفع رسوم التعهد للشر ا الشر
ً
رسوم    أيض

ام بنسبة   كة إنفستكورب لخدمات استشارات الأصول المحدودة مقابل أي مبالغ غت  مسحوبة    %1.25الت   من شر

، على أن يتم حسابها على أساس سنوي ودفعها عن   ام الرأسمالي
. بعد  نصف سنويًا على دفعات متساويةمن الالت  

ة التعهد، سيُعتت  أي جزء من استثمار التمويل ال
ه بالكامل مع مستثمرين خارجيي   انتهاء فت  ك الذي لم يتم توفت 

مشت 

ك)" المشتر بالتمويل  المتعلق  غت   العاملة المبلغ  كة  الشر أجرته  استثمار  أنه  على  إحالة   "(  اتفاقية  لأحكام  ا 
ً
وفق

كة العاملة  ك.    الاستثمارات طويلة الأجل ولن تتلق  الشر وسيتم رسوم التعهد على أي مبلغ غت  خاضع للتمويل المشت 

ك على أنها   ام الرأسمالي يعادلالتعامل مع أي مبالغ غت  خاضعة للتمويل المشت 
ام الرأسمالي   خصم من الالت  

قيمة الالت  

العاملة  كة  الشر المعلومات، يرح    حت  تقوم  لمزيد من   .) أو غت  مباشر )بشكل مباشر  بالتخارج من هذا الاستثمار 

 ". (Capital Financing Services) ت تمويل رأس المالخدما –الرجوع إل قسم "قطاعات الأعمال 

 المدة

ام بخدمات تمويل رأس المال    تكون عامًا. وبعد انقضاء المدة الأولية، تخضع اتفاقية   15مدة أولية تبلغ  لاتفاقية الالت  

ي لمدة خمس سنوات متجددة.  
ام بخدمات تمويل رأس المال للتجديد )التجديدات( التلقات  يجوز خلالها لأي الالت  

.   6مدته  إخطار  بموجب    إنهاء الاتفاقيةمن الطرفي     ي طرف إنهاء يجوز لأ  أشهر على الأقل قبل بدء التجديد التالي

ام بخدمات تمويل رأس المال ي حال: )  اتفاقية الالت  
ي للطرف الآخر ف  ( ارتكب الطرف  1من خلال تقديم إخطار كتات 

ام بخدمات تمويل رأس المال اماته بموجب اتفاقية الالت    جوهريًا لالت  
ً
  الآخر إخلالا

ً
ي حال كان الإخلال قابلا

وأخفق )ف 

ي معالجة هذا الإخلا
ي غضون للمعالجة( ف 

يومًا من استلام إخطار يتضمن تفاصيل كاملة عن الإخلال ويطلب   30ل ف 

ي جريمة احتيال أو سوء سلوك متعمد أو إهمال جسيم 2أو )  ؛ من الطرف المخالف معالجته
( تورط الطرف الآخر ف 

أو سوء نية أو انتهاك جوهري للاتفاقية من قبل ذلك الشخص، أو الإغفال المتعمد للواجبات من قبل هذا الشخص  

ي تنفيذ مهام منصبه، أو الانتهاك الجوهري والمتعمد لقانون الأوراق المالية المعمول به 
أو أي إدانة جنائية، وذلك  ف 

ي كلتا الحالتي   فيما يتعلق بالاستثمار أو الأنشطة الأخرى للطرف؛ أو )
ي حال إعسار الطرف الآخر أو من المحتمل 3ف 

( ف 

كة العاملة إنهاء   أن يصبح معشًا.  ي  من خلال إشعار    خدمات تمويل رأس المالاتفاقيه  ويجوز للشر
مدته ثلاث أشهر ف 

ي حال حدوث 
 . 2023يوليو   1مقارنة بتاري    خ إنفستكورب القابضة على    السيطرةتغت  ف 

 الحصرية 

ام بخدمات تمويل رأس المال، ستقدم ا ا لاتفاقية الالت  
ً
كة العاملةوفق ي يتم    لشر

ام الرأسمالي حصريًا للصفقات الت 
الالت  

ها من قبل   كة إنفستكورب لخدمات استشارات الأصول المحدودةتوفت  ي حالة  شر
كة العاملةامتلاك ا. ف  قدرات    لشر



 

 

ام الرأسمالي المقرر عليها، يجوز ل
انيتها العمومية بما يتجاوز الالت   ي مت  

 
كة العاملةرأسمالية ف إبرام اتفاقيات مماثلة   لشر

 بشأن خدمات مماثلة مع مديري أصول آخرين. 

 اتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجل 

 نظرة عامة 

ي  
 
كة العاملة اتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجل 2023 أكتوبر  15ف ي ، أبرمت الشر

ي  أصبحت ساريةالت 
 
  يوليو   1ف

كة إنفستكورب لخدمات استشارات الأصول المحدودة  2023 ي بموجبها تقوم    مع شر
كة إنفستكورب لخدمات  والت  شر

ها  استشارات الأصول المحدودة   ي تعتت 
كة العاملة الت  كة إنفستكورب  بتوفت  الفرص الاستثمارية وتنظيمها للشر شر

 خارج النطاق. لخدمات استشارات الأصول المحدودة  
ً
يتم تحديدها   جديدة  يجب تقديم أي فرصة استثمارية  أصولا

كة إنفستكورب لخد ها من قبل شر  إل وتوفت 
ً
 خارج النطاق، أولا

ً
عتت  أصلا

ُ
ي ت
مات استشارات الأصول المحدودة، الت 

كة إنفستكورب لخدمات   ي أنشأتها أو تديرها شر
كة العاملة )باستثناء الفرص المقدمة للكيانات أو الصناديق الت  الشر

( استشارات الأصول المحدودة أو تقدم لها المشورة، أو تمتلك فيها أي استثمارات )سواء ب شكل مباشر أو غت  مباشر

ي )"  2023 يوليو   1قبل  
ي    الحصرية  "( أو الفرص تاري    خ الإبرام المبدب 

قبل تاري    خ الإبرام    كل حالةالممنوحة للمستثمر ف 

 (  : النطاق" هي خارج  "الأصول   .) ي
ا 1المبدت 

ً
وفق عليها  الموافقة  تمت  )أو  الاستثمار  معايت   ي 

تستوف  ي 
الت  الأصول   )

ت أنها أكدت مشاركتها فيلمصفوفة الاعتماد الخا كة العاملة أو اعتت  ي أكدت الشر
كة العاملة والت  ي  هصة بالشر

ا، والت 

كة إنفستكورب لخدمات استشارات الأصول المحدودة، أنه يجب  كة    ترى شر العاملة، مع مراعاة المصالح على الشر

كة المصدرة التجارية لمجموعة   ة التعهد؛ و)، أن تحتفظ به )بشكل مباشر أو غت   الشر ة أطول من فت  ( لفت  ( 2مباشر

( ولا يخضع  المتفق  النسبة من كل الأصول داخل النطاق   كة العاملة )بشكل مباشر أو غت  مباشر أن تحتفظ بها الشر

ي لن تتجاوز  
ك، والت  ي تلك الأصول )يتم تحديدها على أساس كل استثمار   %10للتمويل المشت 

من إجمالي الاستثمار ف 

ة التعهد. ( 3و )على حدة(؛ أ ي فرصة استثمارية لا يمكن طرحها خلال فت 
ك ف   أي جزء من حصة التمويل المشت 

 . ي العالمي  سوق أبوظت 
 تخضع اتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجل لقواني  

 عملية الاستثمار 

ا لاتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجل، سيكون ل
ً
كة العاملةوفق ي أي أصول خارج حق    لشر

الأولوية للاستثمار ف 

ها من قبل    الجديد   النطاق كة إنفستكورب لخدمات استشارات الأصول المحدودة. )باستثناء الفرص  يتم توفت  شر

كة إنفستكورب لخدمات استشارات الأصول المحدودة أو   ي أنشأتها أو تديرها شر
المقدمة للكيانات أو الصناديق الت 

( أو الفرص الممنوحة للمستثمر  تقدم لها المشورة، أو ت متلك فيها أي استثمارات )سواء بشكل مباشر أو غت  مباشر

ا لمصفوفة الحوكمة الخاصة بها(، 
ً
ا لتقديرها الخاص )ووفق

ً
كة العاملة، وفق (. يجوز للشر ي

قبل تاري    خ الإبرام المبدت 

ي أي أصول خارج النطاق. سيتفق الطرفان على ألا تتجاوز نسبة  
ي الأصول خارج النطاق،  الاستثمار ف 

هذا الاستثمار ف 

  . يرح  الرجوع إل قسم " ما لم يتفق الطرفان على خلاف ذلك  %10على أساس كل استثمار على حدة، ما نسبته  

كة المصدرة" لمزيد من المعلومات بشأن عملية الاستثمار الخاصة باقطاعات الأعمال  .  لشر



 

 

ك   ة التعهد  يسيُعد أي مبلغ غت  خاضع للاكتتاب المشت  ي أصل خارج النطاق تم الاحتفاظ به بعد فت 
 
على أنه استثمار ف

كة العاملةمن قبل ا ا لأحكام اتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجل.   لشر
ً
 وفق

 المدة 

عامًا. وبعد انقضاء المدة الأولية، تخضع    15يجب أن يكون لاتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجل مدة أولية تبلغ  

ي لمدة خمس سنوات متجددة. 
يجوز خلالها لاتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجل للتجديد )التجديدات( التلقات 

يجوز لأي طرف  .  أشهر على الأقل قبل بدء التجديد التالي   6ته  مدإخطار  بموجب    إنهاء الاتفاقيةلأي من الطرفي    

ي حال: )
 
ي للطرف الآخر ف ( ارتكب الطرف  1إنهاء اتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجل من خلال تقديم إخطار كتات 

 للمعالج
ً
ي حال كان الإخلال قابلا

 
اماته بموجب هذه الاتفاقية وأخفق )ف  جوهريًا لالت  

ً
ي معالجة هذا  الآخر إخلالا

 
ة( ف

ي غضون  
 
المخالف    30الإخلال ف الطرف  ويطلب من  يتضمن تفاصيل كاملة عن الإخلال  يومًا من استلام إخطار 

ي جريمة احتيال أو سوء سلوك متعمد أو إهمال جسيم أو سوء نية أو انتهاك  2أو )  ؛معالجته
( تورط الطرف الآخر ف 

ي تنفيذ مهام منصبه،  جوهري للاتفاقية من قبل ذلك الشخص، أو الإغفا
ل المتعمد للواجبات من قبل هذا الشخص ف 

ي كلتا الحالتي   فيما 
أو الانتهاك الجوهري والمتعمد لقانون الأوراق المالية المعمول به أو أي إدانة جنائية، وذلك ف 

ي حال إعسار الطرف الآخر أو من المحتمل أ3يتعلق بالاستثمار أو الأنشطة الأخرى للطرف؛ أو )
 ن يصبح معشًا. ( ف 

كة العاملة إنهاء اتفاقيه   ي    اتفاقية إحالة الاستثمارات طويلة الأجلويجوز للشر
من خلال إشعار مدته ثلاث أشهر ف 

ي السيطرة على إنفستكورب القابضة مقارنة بتاري    خ  
ا إنهاء اتفاقية إحالة .  2023يوليو    1حال حدوث تغت  ف 

ً
سيتم أيض

ام الخدمات المالية الرأسمالية أو إنهائها. الاستثمارات طويلة الأجل عند     انتهاء مدة اتفاقية الت  

 الرسوم والحسومات 

كة العاملة لن تقوم ا كة  لشر بموجب اتفاقية  إنفستكورب لخدمات استشارات الأصول المحدودة بدفع أي رسوم لشر

من   والتخارج  التوزي    ع  من  نهج كل  وسيكون  الاستثمارات.  بتوفت   يتعلق  فيما  الأجل  طويلة  الاستثمارات  إحالة 

الاستثمارات على أساس كل استثمار على حدة وسيخضع لوثائق منفصلة يتم إبرامها من قبل الأطراف عند إجراء هذا  

كة   لشر يحق  استشالاستثمار.  لخدمات  المحدودةإنفستكورب  الأصول  الاستثمارات،    ارات  من  التخارج  عند   ،

أداء معينة من مجموعة   المصدرةالحصول على رسوم  كة  تحديدها على   الشر يتم  استيفاء معايت  معينة،  ي حال 
ف 

كة المصدرة أساس كل استثمار على حدة. بعد استلام مجموعة   لعائدات الاستثمار ودفع أي رسوم أداء مستحقة    الشر

مجم المصدرة وعة  على  كة  كة    الشر المحدودةإل شر الأصول  استشارات  لخدمات  كة  إنفستكورب  يجب على شر  ،

ي المائة من رسوم الأداء لصالح    10خصم ما نسبته    إنفستكورب لخدمات استشارات الأصول المحدودة 
كة  ف  الشر

ي من إجمالي  العاملة كة  ، وذلك على أساس تناست  ي الأصول خارج النطاق للشر
العاملة )المباشر وغت  الاستثمارات ف 

) ي غضون  المباشر
 يومًا من استلام هذه الأموال.   90، ف 

 

 



 

 

خيص  اتفاقية التر

ي 
 
ا اتفاقية ترخيص مع إس إيه ، أبرمت إنفستكورب 2023  أكتوبر  15ف

ً
كة المصدرةأيض ي بموجبها مُنحت    الشر

، والت 
ال كة  مع    مصدرةالشر "إنفستكورب"  التجارية  العلامات  لاستخدام  الرسوم  من  وخالي  غت  حصري  عالميًا  ترخيصًا 

كاتها  إمكانية ترخيص حقوقها من الباطن   خيص، يحق  إس إيه  )بموافقة إنفستكورب تابعة  اللشر (. بموجب اتفاقية الت 
كة المصدرة ي ستظل سارية بالكامل حت  استخدام العلامات التجارية "إنفستكورب" طوال مدة الاتفاق  للشر

ية، والت 
خيص تلقائيًا بانتهاء اتفاقية الخدمات الرئيسية، ويجوز إنهاؤها عند تغيت  السيطرة على  انتهائها. تنتهي اتفاقية الت 

كة  ال كة المصدرة . ولا تملك  المصدرةشر ، بخلاف ما يتعلق بالعلامة التجارية المحددة "إنفستكورب" المدرجة الشر
ي هذا الت  

 
ي اسم أو شعار "إنفستكورب". ف

 
ي ف

 خيص المحدود، أي حق قانوت 

اء الأسهم   اتفاقية الاكتتاب وشر

ي  
 
كة المصدرة، أبرم المساهم البائع  2023،  أغسطس  31ف اء كامل الأسهم العادية المُصدرة   والشر اتفاقية لبيع وشر

كة العاملة  ي وافق بموجبها المساهم البائع على نقل ملكية كامل الأسهم العادية المُصدرة للشر
كة العاملة، والت  للشر

كةالإل   إصدار    المصدرة  شر المصدرةمقابل  كة  ل     الشر البائع   سهم 935,000,000وتخصيصها  للمساهم  أسهم 
اء الأسهم )"  "(. اتفاقية الاكتتاب وشر

ي بشأن التصويت ونقل المنح   الاتفاق الجانب 

ي  
كة  2023،  سبتمت    19ف  كة تابعة  انفستكورب انفستمنت هولدينجز ليمتد ، أبرمت شر كة المصدرة، وهي شر ،  للشر

كة إنفستكورب القا كة تابعة لشر كة إنفستكورب كايمان القابضة المحدودة، وهي شر بضة )يشار إليها  اتفاقية مع شر
ي بشأن التصويت  "، ويشار إل هذه الاتفاقية باسم "إنفستكورب كايمان القابضة المحدودةباسم " الاتفاق الجانب 

 "( . ونقل المنح 
كة    ي بشأن التصويت ونقل المنح، وافقت شر ، جنبًا  انفستكورب انفستمنت هولدينجز ليمتد بموجب الاتفاق الجانت 

كة    إل جنب مع أي كيان تسيطر  مجموعة  باسم "  انفستكورب انفستمنت هولدينجز ليمتدعليه )يشار إليه مع شر
"(، على النقل الفوري إل إنفستكورب كايمان القابضة المحدودة أو من  انفستكورب انفستمنت هولدينجز ليمتد 

 ينوب عنها: 

ي كل حالة مجموعة  ( أ )
بها ف  التصويت، تحتفظ  تمنح حق  أخرى  يك متضامن و/أو )ب( حصة  )أ( حصة شر أي 

ي  انفستكورب انفستمنت هولدينجز ليمتد   ي تاري    خ الاتفاق الجانت 
أو تسيطر عليها بشكل مباشر أو غت  مباشر كما ف 

 "(؛ ت الخالصة حقوق التصوي بشأن التصويت ونقل المنح )يشار إل تلك الحصص مجتمعة باسم " 

ي الحصص المنقولة أو رسوم الأداء أو مبلغ الحافز أو تخصيص الأداء أو المخصصات   ( ب)
كل أشكال الاستحقاق ف 

ي تحتفظ  
المماثلة المرتبطة بالأداء أو الرسوم أو التعويضات أو التكاليف أو أي استحقاقات مماثلة أخرى، الت 

ليمتدبها مجموعة   انفستمنت هولدينجز  أو غت     أو   انفستكورب  لها بشكل مباشر  المستحقة  أو  استلمتها 
ي  
ي كل الحالات )يشار إل تلك الاستحقاقات مجتمعة باسم "  2023أغسطس  11مباشر والقائمة ف 

الحصص  ف 
 "(؛ و المنقولة 

كة تابعة لمجموعة  (ج) تمتلك بشكل   انفستكورب انفستمنت هولدينجز ليمتدكامل رأس المال المُصدر لأي شر
 ت الخالصة أو الحصص المنقولة. جوهري حقوق التصوي



 

 

  
ً
، إل جانب أحكام أخرى مماثلة، على   انفستكورب انفستمنت هولدينجز ليمتدعلى ذلك، وافقت مجموعة    علاوة

ي أي من حقوق التصويت الخالصة أو الحصص المنقولة أو أي حقوق تصويت تنطوي على حقوق  
 
عدم التصرف ف

عد ضئيلة للغاية وفق ما تراه  اقتصادية ذات صلة أو تعديلها )بخلاف أي 
ُ
ي ت
حصص منقولة أو فيما يتعلق بها(، والت 

كة إنفستكورب كايمان القابضة المحدودة بشكل معقول.   شر

ي بشأن التصويت ونقل المنح لقواني   جزر كايمان.   يخضع الاتفاق الجانت 

 اتفاقية مقايضات العائد الإجمالىي 

ي  
 
لإنفستكورب  2023أغسطس    11ف تابعة  كة  وهي شر ليمتد،  هولدينجز  انفستمنت  انفستكورب  كة  أبرمت شر  ،

ي  اتفاقية مقايضات العائد الإجمالىي كابيتال، اتفاقية مقايضات العائد الإجمالي مع إنفستكورب إس إيه )"
"(، والت 

كة إنف  كة انفستكورب انفستمنت هولدينجز ليمتد وشر ستكورب إس إيه إبرام صفقة أو أكتر من  بموجبها يجوز لشر

 .  صفقات مقايضات العائد الإجمالي

هولدينجز  انفستمنت  انفستكورب  كة  شر أبرمت   ، الإجمالي العائد  مقايضات  اتفاقية  كة    بموجب  وشر ليمتد 
ي 
( دفعت 1"( بموجبها )صفقة المقايضة)"  2023أغسطس  11إنفستكورب إس إيه صفقة مقايضة عائد إجمالي ف 

إيه   إس  إنفستكورب  كة  لشر ليمتد  هولدينجز  انفستمنت  انفستكورب  كة  يورو   146,283,698.30شر
ب  11,986,145.87و المتعلق  الاسمي  المبلغ  تعادل  مبالغ  وهي   ، أمريكي معينة دولار  لأصول  الاسمية  المحفظة 
الأولية)" المرجعية  و)المحفظة  انفستكورب  2"(،  كة  لشر تدفع  أن  على  إيه  إس  إنفستكورب  كة  شر وافقت   )

و) الأولية،  المرجعية  بالمحفظة  المتعلق  العائد  ليمتد كامل  هولدينجز  انفستكورب  3انفستمنت  كة  وافقت شر  )
اما الت   تحمل  على  ليمتد  هولدينجز  المتعلقة انفستمنت  أدناه(  الوارد  التعريف  )بحسب  المرجعية  المحفظة  ت 

للمحفظة   المقايضة  ة  فت  بدأت   . الإجمالي العائد  مقايضات  اتفاقية  وط 
لشر ا 

ً
وفق الأولية،  المرجعية  بالمحفظة 

ي  
ي )   2023يوليو    1المرجعية الأولية ف 

ا لاتفاقية م1وتنتهي ف 
ً
قايضات  ( تاري    خ التسوية بعد تسليم إخطار الإنهاء وفق

( التاري    خ الذي )س( تم فيه تسييل كل أصول المحفظة المرجعية الأولية بالكامل وتم دفع كل  2العائد الإجمالي و)
ي من   وط اتفاقية مقايضات العائد الإجمالي بموجب تأكيد كتات 

ا لشر
ً
العوائد المتعلقة بصفقة المقايضة بالكامل وفق

كة انفستكورب انفستمنت هولدينجز ليمت امات المحفظة المرجعية المتعلقة  قبل شر د؛ أو )ص( تم استيفاء كل الت  
ا. بعد  

ً
كة انفستكورب انفستمنت هولدينجز ليمتد، أيهما يحدث لاحق يوليو   1بصفقة المقايضة بالكامل من قبل شر

ي تطرأ على قيمة المحفظة ال2023
ات الت  ا للتغت 

ً
مرجعية ، ستتغت  قيمة المحفظة المرجعية الأولية وتكوينها وفق

 ، وط اتفاقية مقايضات العائد الإجمالي
ا لشر

ً
. وفق ي

اض  ي تم الاستثمار فيها بشكل افت 
الأولية ومكوناتها المتبقية والت 

ي المزيد من صفقات المقايضة  
كة إنفستكورب إس إيه ف  كة انفستكورب انفستمنت هولدينجز ليمتد وشر م شر قد تت 

ي تواري    خ التداول المستقبلية فيما يتعلق ب
ي أصول إضافية. ف 

اضية إضافية ف   استثمارات افت 

تقوم مجموعة إنفستكورب كابيتال بإدراج المبلغ الاسمي المتعلق بالمحفظة المرجعية الأولية ضمن إجمالي أصولها 
ي    1,426البالغة 

 . 2023يونيو  30مليون دولار أمريكي كما ف 

ال  امات  الت   ي 
تعت   ، الإجمالي العائد  مقايضات  اتفاقية  مقايضة  بموجب  بأي صفقة  يتعلق  فيما  المرجعية،  محفظة 

وط الأصل المرجعي  
امات بموجب شر ي تعتت  ذات فوائد والت  

ي )الت 
اض  امات المستثمر الافت  ، جميع الت   العائد الإجمالي

للمستثمر الذي يمتلك هذا الأصل المرجعي بمبلغ يساوي المبلغ ذي الصلة( المستحقة الدفع فيما يتعلق بالأصول  



 

 

كة انفستكورب انفستمنت هولدينجز ليمتد دفعها بموجب المرج يتعي   على شر ي 
عية المتعلقة بهذه الصفقة والت 

 .  اتفاقية مقايضات العائد الإجمالي

 تخضع اتفاقية مقايضات العائد الإجمالي لقواني   جزر كايمان.  

 اتفاقية الخصم 

ي  
 
أبرمت  2023  أكتوبر   15ف إنفستكورب كابيتال  ،  كة  كة  كايمان  شر )"العاملة  والشر تم الخصم اتفاقية  اتفاقية   )"

كة إنفستكورب كايمان القابضة المحدودة )الإقرار بأنه  بموجبها   كة  وهي  عند التخارج من استثمار مملوك لشر تابعة  شر
بالكامل   كة  لمملوكة  قبل  العاملةلشر إنفستكورب كابيتال  ليجوز  ،  2023يوليو    1(  كة  كاتها  أو    كايمانشر لتابعة  الشر

كات كة إنفستكورب كايمان القابضة المحدودة )أو شر ي حال  التابعة(    ها الحصول على رسوم أداء معينة من شر
 
استيفاء  ف

ي رسوم الأداءمعايت  محددة )"
 
مة ف ي الاتفاقيات ذات الصلة المت 

 
استثمار بأي  ما يتعلق    "(، كما هو منصوص عليه ف

القبيل.   هذا  عملية  و من  من  العائدات  استلام  بعد  أنه  على  الاتفاق  كة  التخارج  تم  قبل شر من  انفستكورب  هذه 
ليمتد  هولدينجز  إحدى      انفستمنت  كاتها  )أو  قبل  شر من  الأداء  ودفع رسوم  الحالة(  انفستكورب  التابعة، حسب 
ليمتد  هولدينجز  كاتها  )أو    انفستمنت  كة  ،  التابعةشر إل شر الحالة(  كات  كايمان  ابيتال  إنفستكورب كحسب  الشر أو 

لها  الحالة)  التابعة  إنفستكورب  (حسب  كة  أو  كايمان  كابيتال  ، تقوم شر ما نسبته  بخصم،  من    % 10ضمان خصم، 

كة التابعة لها  كة لصالح ا رسوم الأداء من الشر  . العاملة لشر

 

  

 

  



 

 

 

 : تفاصيل أخرى بعالراالقسم 

ي  / آلية اعتماد  .1
كة  تبب  ي الشر

 
 نظام الحوكمة ف

م مجلس الإدارة )" تتماسر مع أفضل الممارسات الدولية. المجلسيلت   ي 
كات الت  ي    "( بمعايت  حوكمة الشر

 
كما ف

تمتثل   هذه،  الاكتتاب  ة  نشر المصدرةتاري    خ  كة  لقواعد  الشر  
ً
وفقا كات  الشر حوكمة  لمتطلبات  الامتثال  م  وتعت  

ي للأوراق الماليةسوق    والإفصاح الصادرة عن  الإدراج سوق   والإفصاح الصادرة عن  قواعد الإدراج  شت  ت . أبوظت 

ي هذا الصدد على
 
ي للأوراق المالية ف عن هيئة الأوراق المالية والسلع   ةالصادر   قواعد الحوكمة تطبيق جواز  أبوظت 

ي للأوراق  "(  قواعد الحوكمة)")بصيغته المعدلة(    2020/ر.م لعام  3بموجب القرار رقم   من قبل سوق أبوظت 

كات على جميع المالية  ي للأوراق المالية.  الشر  المُدرجة على سوق أبوظت 

ح الإداري هيكل ال .2 كة المقتر  للشر

   هيكل مجلس الإدارة

على النحو  مستقلي    أربعة أعضاء  من بينهم، غت  تنفيذيي   جميعهم  أعضاء تسعة يتألف مجلس الإدارة من  

 الموضح أدناه: 

 سنة التعيي    المنصب  سنة الميلد  الاسم 

ي 
 1961 سعادة محمد العارض 

رئيس مجلس الإدارة  

 غت  تنفيذي  -
2023 

 1970 السيد/ حازم بن قاسم
مجلس  ن  ائ  ب رئيس   

 غت  تنفيذي - دارةالإ 
2023 

ي كابور
 1966 السيد/ ريسر

عض              و مجلس إدارة  

 غت  تنفيذي
2023 

 1961 السيد/ جان إريك باك
عض              و مجلس إدارة  

 غت  تنفيذي
2023 

ي       وس                     ف   الس                     ي        د/ 

 اليوسف
1973 

عض              و مجلس إدارة  

 غت  تنفيذي
2023 



 

 

ن               وال   ال               دك               ت               ورة

*و الح ي
 ست 

1970 
عض              و مجلس إدارة  

 غت  تنفيذي
2023 

 1965 السيد/ بيت  ماكيلار *
عض              و مجلس إدارة  

 غت  تنفيذي
2023 

ي 
 
وف  السيد/ محمد الشر

* 
1952 

عض              و مجلس إدارة  

 غت  تنفيذي

2023 

ب         ام         ي         لا   الس                        ي         دة/ 

 *جاكسون
1958 

عض              و مجلس إدارة  

 غت  تنفيذي

2023 

 بموجب قواعد الحوكمة. 
ً
 * تشت  إل أن عضو مجلس الإدارة يعتت  مستقلا

، برج الشاب،  17، الطابق  1137Register17يكون عنوان العمل الخاص بكل عضو من أعضاء مجلس الإدارة:  

، الإمارات العربية المتحدة.  ي ، جزيرة المارية، أبوظت  ي العالمي  ميدان سوق أبوظت 

 

ة الذاتية لكل عضو من أعضاء مجلس الإدارة:    فيما يلىي بيانات الست 

ي محمد سعادة 
 غت  تنفيذي  – رئيس مجلس الإدارة -العارض 

ي سعادة  يشغل  
ي منصب رئيس مجلس إدارة إنفستكورب كابيتال. ويقود السيد/ العارض 

محمد بن محفوظ العارض 

ي   ي نيويورك ولندن وسويشا والرياض والبحرين وأبوظت 
ا أنشطة إنفستكورب القابضة عت  شبكة مكاتبها العالمية ف 

ً
أيض

ومومباي التنفيذي   والدوحة  الإدارة  مجلس  رئيس  منصب  توليه  أثناء   ، ي
العارض  السيد/  وقاد  وسنغافورة.  وبكي   

اتيجية نمو جديدة تهدف إل مضاعفة الأصول المدارة لإنفستكورب القابضة على المدى  لإنفستكورب القابضة، است 

كة إنفستكورب القابضة بزيادة   ، قامت شر ي
الأصول المدارة لديها إل ما المتوسط. بموجب تفويض السيد/ العارض 

ي عام أمريكي   مليار دولار   50قيمته  
ي منصب رئيس مجلس الإدارة التنفيذي لإنفستكورب القابضة ف 

. وقبل تعيينه ف 

ي منصب عضو مجلس إدارة يتول رئاسة اللجنة التنفيذية واللجنة التشغيلية ومجلس 2015
، تول السيد/ العارض 

كة إنفستكور   ب القابضة. الاستثمار لدى شر

ي مجموعة إنفستكورب 
ي منصب رئيس مجلس إدارة بورصة  القابضة   بالإضافة إل منصبه ف 

، يشغل السيد/ العارض 

. كما يشغل حاليًا منصب عضو  ي ذلك   مجلس إدارة  مسقط وبنك صحار الدولي
ي العديد من مجالس الإدارة، بما ف 

ف 

ي واشنطن العاصمة، ومجتمع رؤساء مجالس الإدارة التابع للمنتدى   المجلس الاستشاري الدولي لمعهد بروكينغز 
ف 

ي المجلس  
، ومجلس عميد كلية هارفارد كينيدي، ومركز هارفارد للقيادة العامة، كما أنه عضو ف  الاقتصادي العالمي



 

 

ي أحد أعضاء مجلس أمناء برنامج أوإن  هذا  الاستشاري العالمي التابع لمركز ويلسون.  
يزنهاور للزمالة السيد/ العارض 

ي فيلادلفيا بالولايات المتحدة الأمريكية. 
 
 ف

ي  
 
يطانية ف ي العلوم العسكرية من كلية القوات الجوية الملكية الت 

 
ي على بكالوريوس العلوم ف

حصل السيد/ العارض 

ي الإدارة العامة من كلية جون إف كينيدي الحكومية بجامعة هارف
 
ارد. وتخرج  براكنيل بالمملكة المتحدة، وماجستت  ف

ي واشنطن  
 
ي ف

ي كرانويل بالمملكة المتحدة وجامعة الدفاع الوطت 
 
من الأكاديمية العسكرية للقوات الجوية الملكية ف

 .العاصمة

ي عام إن  
 
ي سلطنة عمان ف

 
ي هو نائب مشت  جوي متقاعد بعد أن التحق بالقوات الجوية الملكية ف

السيد/ العارض 

قا  1978 منصب  ي 
 
ف ا 

ً
لاحق تعيينه  عام  وتم  ي 

 
ف  . ي

العمات  الجو  قبل   2000ئد سلاح  من  عمان"  "وسام  حصل على 

 المغفور له السلطان قابوس بن سعيد آل سعيد. 

 ت  تنفيذي غ  -نائب رئيس مجلس الإدارة – السيد/ حازم بن قاسم 

ي لجنة  
إنفستكورب كابيتال، وهو عضو ف  إدارة  ي مجلس 

قاسم منصب عضو ف  السيد/ حازم بن  شيحات  يتول  الت 

ف على أنشطة    المشاركويشغل حاليًا منصب الرئيس التنفيذي  والمكافآت.   كة إنفستكورب القابضة حيث أشر لشر

ي قطاعي البنية التحتية والتكنولوجيا، وجميع أنش
ق الأوسط  الاستثمار العالمية ف  ي أوروبا والشر

طة الأسهم الخاصة ف 

ق آسيا والصي   واليابان. وقد قاد  ق الأوسط وجنوب شر ي الشر
اف على جميع الأنشطة ف  وآسيا، بالإضافة إل الإشر

إنفستكورب   التكنولوجيا لدى  ي مجال 
ف  والعالمية  الأوروبية  الخاصة  تعيينه، فرق الأسهم  قبل  قاسم،  بن  السيد/ 

ي عام  قد  هذا و دن.  القابضة، من لن
، بشكل  1994شارك السيد/ بن قاسم، منذ انضمامه إل إنفستكورب القابضة ف 

ي أكتر من  
ي أوروبا وأمريكا الشمالية.  40مباشر ف 

ي الأسهم الخاصة ف 
 من استثمارات إنفستكورب القابضة ف 

ي فريق الاندماج والاستحواذ لدى كان    القابضة   السيد/ بن قاسم،  إل مجموعة إنفستكورب   قبل انضمام
عضوًا ف 

كة الملابس  ي نيويورك. كما يشغل حاليًا منصب رئيس مجلس الإدارة لشر
ست بوستون ف  كة كريديت سويس فت  شر

ي سوبر سوبرماركتس لبيع  
كة سيت  ، وشر ي

ي يقع مقرها  الرجالية الإيطالية الفاخرة، كورنيليات 
المواد الغذائية بالتجزئة الت 

ي سنغافورة، فت   براندز. 
كة الأغذية شيعة التحضت  ف  ي هونغ كونغ وشر

 ف 

ي المجلس التنفيذي لكلية كينيدي الحكومية بجامعة هارفارد، بالإضافة 
بالإضافة إل ذلك، يعمل السيد/ بن قاسم ف 

ي المجالس الاستشارية لكلية الطب بج
ا إل عضويته ف 

ً
ي بجامعة أكسفورد. وهو أيض

امعة هارفارد وكلية سانت أنتوت 

 . ي ي العالم العرت 
ي تونس، الذي يمثل أول تواجد رسمي لجامعة هارفارد ف 

 مؤسس مكتب هارفارد ف 

ف من جامعة هارفارد.   حصل السيد/ بن قاسم على درجة البكالوريوس مع مرتبة الشر

ي كابور 
 فيذي غت  تن عضو مجلس إدارة -السيد/ ريسر

ي لجنة
إنفستكورب كابيتال وعضو ف  إدارة  ي مجلس 

ف  ي كابور منصب عضو 
السيد/ ريسر . وقد شغل التدقيق  يتول 

كة إنفستكورب القابضة منذ   ف على أعمال الأسهم الخاصة  2015منصب الرئيس التنفيذي المشارك لشر ، حيث أشر



 

 

ي أمريكا الشمالية والهند، بالإضافة إل أعمال العقارات وإدارة الائتمان والعوائد المطلقة وحلول التأمي   ورأس المال 
 
ف

ي على مستوى العالم. الا  اتيج   ست 

ال ي وشغل 
 
ف العليا  الإدارية  المناصب  من  العديد  المشارك،  التنفيذي  الرئيس  منصب  ي 

 
ف تعيينه  قبل  سيد/ كابور، 

ة الممتدة من   ي ذلك المدير المالي خلال الفت 
 
. وقد انضم إل مجموعة  2015إل    2003إنفستكورب القابضة بما ف

ي عام  القابضة إنفستكورب 
 
ي جروب ف

 . 1992قادمًا من سيت 

السيد/   الهندي حصل  المعهد  من  الحاسبات  وهندسة  الكهربائية  الهندسة  ي 
 
ف البكالوريوس  درجة  على  كابور 

ي عضو  
 
ي إدارة الأعمال من كلية فوكوا للأعمال بجامعة ديوك. يشغل السيد/ كابور منصب ف

 
للتكنولوجيا، وماجستت  ف

ي  
 
ق الأوسط بجامعة ديوك، كما أنه عضو ف ي المجلس الاستشاري الإقليمي للشر

 
.  ف ي

مجلس إدارة بنك البحرين الوطت 

ق الأوسط ضمن أفضل   ي   10تم تقييم السيد/ كابور من قبل مجلة فوربس الشر
 
مدراء تنفيذيي   هنود لهم تأثت  ف

ي قطاع  
ي حي   أشادت به مؤسسة توب سي إي أو ميدل إيست كأحد أفضل الرؤساء التنفيذيي   ف 

ق الأوسط، ف  الشر

ي د
. الخدمات المالية والاستثمار ف  ي  ول مجلس التعاون الخليج 

 غت  تنفيذي عضو مجلس إدارة -السيد/ جان إريك باك 

ي لجنة 
ي مجلس إدارة إنفستكورب كابيتال وعضو ف 

شيحات والمكافآت    يتول السيد/ جان إريك باك منصب عضو ف  الت 

ي  و 
كة  التدقيق.    لجنةعضو ف  المالي لشر المدير  باك حاليًا منصب  السيد/  القابضة، وذلك بعد  يشغل  إنفستكورب 

ي عام  
 . 2018تعيينه ف 

ة تزيد على   كات    30يتمتع السيد/ باك خت  ي مناصب مالية عليا لدى شر
ي المجال، قصى  معظمها ف 

عامًا من العمل ف 

كة سكانديا وهاندلس بانكن.  ( وشر ي ي )سكاندينافيسكا إنسكيلدا بنكن ايه ت  كة إس إي ت  ي ذلك شر
الخدمات المالية بما ف 

، وهي مجموعة خدمات مالية رائدة   ي كة إس إي ت  شغل السيد/ باك منصب نائب الرئيس التنفيذي والمدير المالي لشر

وات، وخدمات التأمي   على الحياة  ي تقدم خدمات مصرفية للأفراد والمؤسسات، وإدارة التر ي بلدان الشمال الأوروت 
ف 

كات والمؤسسات عت  الأسواق الدولية.   لعملائها من الشر

كة فاتنفول، وهي واحدة من أكت    وقبل ذلك، شغل السيد/ باك منصب نائب الرئيس التنفيذي والمدير المالي لشر

كة تقدم منتجات   كات إنتاج الكهرباء والتدفئة، ونائب الرئيس التنفيذي والمدير المالي لمجموعة سكانديا، وهي شر شر

ا من
ً
(. بدأ السيد/ باك حياته   للادخار والاستثمارات )تم الاستحواذ عليها لاحق ي إل سي كة أولد ماتشوال ت 

قبل شر

درجة  على  وحصل  الدولية  والمحاسبة  التمويل  عمليات  ي 
ف  بانكن،  هاندلس  السويدي،  البنك  لدى  المهنية 

 البكالوريوس من جامعة أوبسالا. 

 غت  تنفيذي  عضو مجلس إدارة -السيد/ يوسف اليوسف 

ي لجنة  يتول السيد/ يوسف اليوسف منصب عضو 
ي مجلس إدارة إنفستكورب كابيتال، وهو عضو ف 

عضو  التدقيق و   ف 

ي  
شيحات والمكافآت   لجنةف  ي الخليج .  الت 

وة الخاصة لدى إنفستكورب القابضة ف  ويشغل منصب رئيس منصة التر



 

 

ي  
 
القابضة ف إنفستكورب  إل  اليوسف  السيد/  انضم  المالية.  للخدمات  إنفستكورب  كة  التنفيذي لشر عام والرئيس 

 وتقلد العديد من المناصب القيادية ضمن فريق الطرح وإدارة العلاقات.  2005

ي الإدارة وتطوير الأعمال لدى القابضة  شغل السيد/ اليوسف، قبل انضمامه إل مجموعة إنفستكورب 
 
، مناصب ف

كة يونيليفر العربية.  ، وشر ي
 بنك آركابيتا، والبنك الأهلىي المتحد، وبنك البحرين الوطت 

ي اللجنة الفنية بجامعة بوليتكنك البحرين، وهي معهد للتعليم العالي مملوك يتول
 
 السيد/ اليوسف منصب عضو ف

ي يوليو  
 
ة الممتدة من  2030ضمن المبادرات الرئيسية لرؤية البحرين    2008للحكومة تأسس ف   1994. خلال الفت 

ي مركز البحرين ل1995إل  
 
ا ف

ً
ا متطوع

ً
لدراسات والبحوث، وهو مؤسسة فكرية مملوكة ، كان السيد/ اليوسف مشارك

ي وفد شباب البحرين إل الجمهورية الفرنسية. 
 
اتيجية والدولية، وعضوًا ف  للحكومة تركز على الدراسات الاست 

ي المحاسبة من جامعة البحرين وأكمل العديد من الدورات الإدارية  
 
حصل السيد/ اليوسف على بكالوريوس العلوم ف

كات  ي ومعهد البحرين للدراسات المصرفية والمالية. وتمويل الشر
ي بنك ويوروموت 

ي كلية هينلىي للأعمال وسيت 
 ف 

ي و نوال الح  الدكتورة
 غت  تنفيذي  عضو مجلس إدارة -سب 

ي لجنة  و تتول سعادة الدكتورة نوال الح
ي مجلس إدارة إنفستكورب كابيتال وعضو ف 

ي منصب عضو ف 
شيحات  الست  ت 

ي 
ي منصب الممثل الدائم لدولة الإمارات العربية  و تشغل الدكتورة نوال الحو .  ات لجنة العلاقوالمكافآت وعضو ف 

ست 

 . 2018ابريل المتحدة لدى الوكالة الدولية للطاقة المتجددة منذ 

ي السابق، شغلت الدكتورة نوال الح
كة العالمية و ف  كة مصدر، وهي الشر ي شر

ي منصب المدير التنفيذي للاستدامة ف 
ست 

ي أ
ي مجال الطاقة المتجددة ويقع مقرها ف 

.  الرائدة ف  ي ا منصب مدير جائزة زايد لطاقة المستقبل  كما شغلت  بوظت 
ً
أيض

ة الممتدة من   ي سنوات خلال الفت 
هي  . و 2018إل    2011)المعروفة حاليًا باسم جائزة زايد للاستدامة( لمدة ثمات 

الإمارات   لأكاديمية  العام  المدير  نائب  منصب  شغلت  الجائزة. كما  تحكيم  لجنة  ي 
ف  عضو  منصب  حاليًا  تشغل 

ة الممتدة من    . 2018إل   2017الدبلوماسية خلال الفت 

ي الحكومة وقطاع الأعمال والأوساط  و تشغل الدكتورة نوال الح
، بالإضافة إل مناصبها الحالية، عدة مناصب ف  ي

ست 

ي  
ي الجامعة الأمريكية ف 

ي الإمارات العربية المتحدة ودول أخرى. ويشمل ذلك عضوية مجلس الأمناء ف 
الأكاديمية ف 

. كما أن الدكتورة نوال الحا ي عضوا نشط وبارز  و لشارقة، وعضوية مجلس إدارة مؤسسة الإمارات للتعليم المدرسي
ست 

ي ذلك المجلس  
ي تركز على المناخ، بما ف 

ي العديد من المجالس واللجان الدولية والإقليمية والمحلية الرئيسية الت 
ف 

ي كلية كولورادو للمناجم، والهيئة الاستشارية    الاستشاري لناشيونال جيوغرافيك، والمجلس الاستشاري
لمعهد باين ف 

لمبادرة الزخم من أجل التغيت  الصادرة بموجب اتفاقية الأمم المتحدة الإطارية بشأن تغت  المناخ. وتشغل منصب  

الأمم  مع  اكة  بالشر تعمل  ي 
الت  الدولية  المنظمة  وهي  للجميع،  المستدامة  الطاقة  مؤسسة  إدارة  مجلس  ي 

ف   عضو 

ومؤسسة   للمناخ،  باريس  واتفاقية  المستدامة،  التنمية  أهداف  من  السابع  الهدف  على  العمل  لتشي    ع  المتحدة 



 

 

امن منصب نائب رئيس المجلس العالمي  الإ  اع والتجديف. وتشغل بالت   ، واتحاد الإمارات للشر مارات للتعليم المدرسي

 لأهداف التنمية المستدامة. 

ي و وقد حصلت الدكتورة نوال الح
ي يوليو  ست 

 
، حصلت 2018 على جوائز مرموقة تقديرًا لإنجازاتها المهنية المتعددة. ف

ي المملكة المتحدة تقديرًا لإنجازاتها  و الدكتورة نوال الح
 
ي على درجة "دكتوراه الآداب الفخرية" من جامعة كيلىي ف

ست 

ي مجال الاستدامة. كما حصلت على "جائزة المرأة العربية" و"جائزة الإمارات 
 
 لسيدات الأعمال". ف

ي كلية الهندسة بجامعة الإمارات العربية المتحدة عام  و تخرجت الدكتورة نوال الح
 
ي ف

وحصلت على درجة   1992ست 

ي المملكة المتحدة عام  
 
 . 2002الدكتوراه من جامعة نيوكاسل ف

 غت  تنفيذي عضو مجلس الإدارة -السيد/ بيتر ماكيلر 

ي لجنة
ي مجلس إدارة إنفستكورب كابيتال وعضو ف 

ي لجنة   يتول السيد/ بيت  ماكيلار منصب عضو ف 
  التدقيق وعضو ف 

ي مجلس إدارة مجموعة  .  العلاقات 
، وعضو غت  تنفيذي ف  ي إل سي كة الأصول ت 

يشغل حاليًا منصب نائب رئيس شر

ي إل سي ورئيس لجنة التقييم التابعة لها، وعضو غت  تن برايس، ونائب  ثري آي ت  ي مجلس إدارة سكوتيش إنت 
فيذي ف 

كة إنفستكورب يوروب أكويزيشن  ز. 1رئيس شر كة بون اكورد كابيتال بارتت   ، كما أنه مستشار لشر

، حيث  ي إل سي ي أبردن ت 
ا رئيس مجلس الإدارة التنفيذي والرئيس العالمي للأسواق الخاصة ف 

ً
وتول منصب سابق

ف على أصول مدارة بقيمة  ي مجال الأسهم الخاصة والبنية التحتية والعقارات والموارد    55أشر
ي ف 
ليت  مليار جنيه إست 

كة   ي شر
ا منصب رئيس الأسهم الخاصة والبنية التحتية ف 

ً
الطبيعية وبعض القدرات الائتمانية الخاصة. وتول سابق

ي تر 
است، وهو صندوق استثمار ستاندرد لايف إنفستمنتس ليمتد، ومدير اكتتاب لدى ستاندرد لايف برايفت إكويت 

ة تزيد على   ي لندن. يتمتع السيد/ ماكيلار بخت 
ة    30مدرج ف  ي الأسواق الخاصة، حيث أجرى استثمارات مباشر

عامًا ف 

بدأ  الاستثمارية.  اللجان  من  للعديد  ورئيس  عضو  منصب  يشغل  صناديق، كما  واستثمارات  كة  مشت  واستثمارات 

ي شر 
ي نيويورك ولندن عام السيد/ ماكيلار حياته المهنية ف 

ي مورغان ف  ي ت   . 1987كة ح 

ة.   حصل السيد/ ماكيلار على ليسانس حقوق من جامعة إدنت 

 

ي   / السيد
وفر  غت  تنفيذي  عضو مجلس الإدارة –محمد الشر

إدارة  إن   مجلس  ي هو عضو 
وف  الشر جمعة  إبراهيم  بن  المصدرةالسيد محمد  كة  لجنة  الشر ي 

ف  شيحات    وعضو  الت 
ي لجنة 

كة    العلاقات  والمكافآت وعضو ف  ي السابق منصب الرئيس التنفيذي المشارك لشر
التابعة لها. وكان يشغل ف 

ي عام    القابضةإنفستكورب  
ي انضم إليها ف 

ي الخليجلأعمال  كرئيس    2009الت 
وف  ة، قاد السيد الشر   . وخلال هذه الفت 

. كما كان   ي منطقة الخليج بشكل كبت 
كة من الأزمة المالية العالمية من خلال تعزيز امتياز التوزي    ع ف  ي الشر

عملية تعاف 
كة إنفستكورب   كات لشر ي تشكيل امتياز استثمار الشر

ي دور فعال ف 
وف  ي دول مجلس التعاون   القابضةللسيد الشر

ف 



 

 

ي وتركيا ووضع مجموعة   ي المملكة  ك   انفستكورب القابضةالخليج 
 
ي الأسهم الخاصة ف

 
واحدة من أنشط المستثمرين ف

 العربية السعودية. 

ي انفستكورب القابضةقبل انضمامه إل مجموعة  
 
وف ي جروب لمدة    ، عمل السيد الشر

ي سيت 
 
عامًا حيث شغل    33ف

ي  
 
ي جروب ومنصب الرئيس التنفيذي ف

ي سيت 
 
ق الأوسط وشمال إفريقيا ف منصب المدير التنفيذي لقسم منطقة الشر

ا العديد من  
ً
ي جروب، تول أيض

ي سيت 
 
ي قضاها ف

ة الت  ي دولة الإمارات العربية المتحدة. وخلال الفت 
 
ي جروب ف

سيت 
ي كلٍ 

 
ي بنك  المناصب الأخرى ف

كة سيت  ي تأسيس شر
 
 من البحرين ولندن والإمارات العربية المتحدة وكان له دور فعال ف

 نافذة تجارية رئيسية بي   آسيا وأوروبا.   لتكونالبحرين 

كة وصاية )صندوق  كة، وعضو مجلس إدارة شر ي منصب نائب رئيس مجلس إدارة مجموعة الت 
 
وف يشغل السيد الشر

و  السعودية(،  أرامكو  لازوردي تقاعد  كة  شر إدارة  مجلس  ورئيس   ، الصجي التأمي    صندوق  إدارة  مجلس  عضو 
ي للمجوهرات، ورئيس معهد مدراء 

 
كة   مجالس الإدارات ف ي شر

 
، وعضو مجلس الإدارة ف ي دول مجلس التعاون الخليج 

APM Terminals  .كة انفستكورب للخدمات المالية ش.م.ب ي شر
، وعضو مجلس الإدارة ف   لإدارة الموات  

ي من جامعة الكويت عام  تخر 
وف  ي كلية هارفارد للأعمال عام   1971ج السيد الشر

نامج الإدارة التنفيذية ف  والتحق بت 
1988 . 

 غت  تنفيذي   عضو مجلس الإدارة –باميل جاكسون  /السيدة

ي لجنة  
كة المصدرة وعضو ف  ي لجنة العلاقات  التدقيقإن السيدة باميلا جاكسون هي عضو مجلس إدارة الشر

  وعضو ف 
أس لجنة التدقيق  كة انفستكورب يوروب اكوزيشن كورب وتت  ي مجلس إدارة شر

التابعة لها. وهي تعمل حاليًا كعضو ف 
ي واللجنة الخاصة التابعة لها. وهي تشغل حاليًا منصب المدي

)تتداول بالمستوى   WPEI Limitedر غت  التنفيذي ف 
ي مجال الأسهم الخاصة وشغلت منصب الرئيس 20

(، وهي منظمة غت  ربحية تركز على تحسي   التنوع بي   الجنسي   ف 
 . 2023إل عام   2019التنفيذي لها منذ 

ي عام    20قبل انضمامها إل المستوى   
ا وعضوً 2019ف 

ً
يك ي  ، كانت السيدة جاكسون شر

ي ف 
اف  ي مجلس الإدارة الإشر

ا ف 
يكة   ق الأوسط وشر ي ذلك قائدة صفقات الشر

كة برايس ووترهاوس كوبرز حيث شغلت العديد من المناصب بما ف  شر
ي  
الخاصة وعمليات  قسم  ف  كة من عام    الاندماجالأسهم  للشر ا 2019إل عام    1990والاستحواذ 

ً
أيض . كما شغلت 

 . 2022إل   2019من  ArtsEd Internationalغت  التنفيذي ل  مجلس إدارة  عضو منصب 

 . ي
ائب قانوت  ي ومستشار صر 

 تعمل السيدة جاكسون كمحاسب قانوت 

 الإدارة العليا 

 :  إضافة إل أعضاء مجلس الإدارة، يتول فريق الإدارة العليا الإدارة اليومية لعمليات إنفستكورب كابيتال وهم كالتالي

ي مطر 
 الرئيس التنفيذي  -السيد/ تيموب 

تعيينه   قبل  مطر  السيد/  شغل  وقد  لإنفستكورب كابيتال.  التنفيذي  الرئيس  منصب  مطر  ي 
تيموتر السيد/  يشغل 

التنفيذي لإنفستكورب ة الممتدة من يوليو    منصب الرئيس  المالية خلال الفت  وعمل    2022إل    2018للخدمات 

ة الممتدة من يوليو   . 2023إل يوليو   2022مستشارًا للرئيس التنفيذي لإنفستكورب القابضة خلال الفت 



 

 

ي  هذا وقد  
 
ي اللجنة التشغيلية ف

 
ا منصب العضو المنتدب والرئيس العالمي للتوزي    ع وعضوًا ف

ً
شغل السيد/ مطر سابق

ة الممتدة من   اف على زيادة رأس المال 2022إل    1995إنفستكورب القابضة خلال الفت   عن الإشر
ً
. وكان مسؤولا

كة إنفستكورب القابضة من العملاء من المؤسسات والقطاع الخاص   للمنتجات والخدمات الاستثمارية البديلة لشر

بنك   عمان لدى  الإمارات وسلطنة  ي دولة 
 
الأول ف القطري  العالم. كما شغل منصب مدير الاستثمار  على مستوى 

 عامي  
ي بنك إندوسوز )البحرين(.  1995و   1993إندوسوز )الإمارات العربية المتحدة( بي  

 
 ف

ً
 بعد أن ترك منصبًا مماثلً

مطر   السيد/  عام  شغل  منذ  المالي  للاستثمار  السعودية  كة 
الشر لدى  إدارات  مجالس  كة  2010عضوية  وشر  ،

كة إنفستكورب تيجز منذ عام  2016إنفستكورب للاستثمارات ذ.م.م منذ عام   دن ستنادرد 2021، وشر كة أبت  ، وشر

ز منذ عام   كتشر بارتت  كري كابيتال أدفايزرز منذ عام2021إنفستكورب إنفراست  كة مت  )رئيس مجلس   2020  ، وشر

ي منذ عام 
كة كيه كومبات   . 2012إل عام   2005وحلبة البحرين الدولية من عام  2008المديرين(، وشر

ا وويلز. وقد حصل على   ي إنجلت 
ي معهد المحاسبي   القانونيي   ف 

ي مؤهل وعضو ف 
السيد/ مطر هو محاسب قانوت 

ي التاري    خ من جامع
ف( ف   ة لندن )كلية ويستفيلد(. بكالوريوس الآداب )مع مرتبة الشر

 الرئيس التنفيذي للستثمار - السيد/ جوناثان دراكوس 

ي إنفستكورب كابيتال
التنفيذي للاستثمار ف  من  نتدابه  اوالذي تم    يشغل السيد/ جوناثان دراكوس منصب الرئيس 

القابضة   إنفستكورب  كة  غت  محددةقبل شر ة 
إنفستكورب  لفت  كة  إدارة شر رئيس مجلس  نائب  منصب  ويشغل   .

وأوروبا. كما شغل   المتحدة  الولايات  ي 
للعقارات ف  التابعة لإنفستكورب  ورئيس لجان الاستثمار  للعقارات  القابضة 

ي أمريكا الشمالية وأورو 
ي إنفستكورب القابضة، حيث قاد فرق الاستثمار ف 

ا منصب الرئيس العالمي للعقارات ف 
ً
با  سابق

ي عام  
ي منصب رئيس الاستثمار العقاري   1995والهند. انضم السيد/ دراكوس إل إنفستكورب القابضة ف 

وتم تعيينه ف 

ي عام  
ي إنفستكورب القابضة وتول عضوية العديد من اللجان الأخرى 2009ف 

ي اللجنة التشغيلية ف 
. كما كان عضوًا ف 

ي إنفستكورب. 
 ف 

إ ي عام  القابضة  ل مجموعة إنفستكورب  شغل السيد/ دراكوس، قبل انضمامه 
 
ي اللجنة  1995ف

 
، منصب عضو ف

ي فند البالغة قيمته 
مليار دولار أمريكي والتابع لجورج سوروس، حيث كان رئيسًا  1.2التنفيذية لصندوق كوانتم ريالت 

كة جونز لانج ووتون ريال ا منصب نائب الرئيس الأول لشر
ً
ي أدفايزرز،  لقسم التصرف وإدارة الأصول. وشغل سابق

ت 

ف على محفظة أصول عقارية بقيمة    . أمريكي  مليون دولار  500حيث أشر

ي إدارة الأعمال من كلية 
ي الاقتصاد من جامعة ديوك وماجستت  ف 

حصل السيد/ دراكوس على بكالوريوس الآداب ف 

 وارتون بجامعة بنسلفانيا. 

 المدير المالىي  -السيد/ عباس رضوي 

كة إنفستكورب  يشغل السيد/ عباس رضوي منص ب المدير المالي لإنفستكورب كابيتال بعد أن تمت إعارته من شر

كة إنفستكورب القابضة، حيث  ة غت  محددة. وتول السيد/ رضوي منصب رئيس الإدارة المالية لدى شر
القابضة لفت 



 

 

و  بالخزانة  تختص  ي 
الت  الفرق  ف على  وإعداد  إدارة  أشر المالية  والمحاسبة  المستثمرين  ائب  علاقات  والصر  التقارير 

اتيجية والمشاري    ع، وإدارة   اف على اتخاذ القرارات الاست  وتسعت  نقل الملكية. وتضمنت مسؤولياته الأساسية الإشر

 العلاقات والأنشطة التشغيلية الأخرى. 

ي   القابضة  عمل السيد/ رضوي، قبل انضمامه إل مجموعة إنفستكورب 
 
كة إرنست آند 2005  عام  ف يونغ    ، لدى شر

 عن إجراء عمليات التدقيق الداخلىي وإعداد تقارير  
ً
ي وحدة خدمات مخاطر الأعمال وكان مسؤولا

 
يك ف البحرين كشر

النهائية للإدارة.   كة إرنست آند يونغ البحرين على محاسبة  قد  و هذا  التقييم  ي شر
 
ي قضاها ف

ة الت  ف خلال الفت  أشر

إنفس كة  شر ي 
 
ف للامتثال  الداخلىي  والتدقيق  والتدقيق  التحوط  المالية،  للرقابة  الداخلىي  والتدقيق  القابضة،  تكورب 

البنك  لدى  والامتثال  التحوط  لمحاسبة  الداخلىي  التدقيق  أجرى  الخلفية. كما  المكاتب  ي 
 
ف للاستثمارات  الداخلىي 

ي للخزانة. 
 التجاري القطري، والتدقيق الداخلىي لاستثمارات الأسهم الخاصة والتدقيق الداخلىي للمكتب الخلق 

ي باكستان عام  إن  
ي مؤهل، تخرج من معهد المحاسبي   القانونيي   ف 

. وهو  2003السيد/ رضوي هو محاسب قانوت 

ا 
ً
ي أيض ي عام   من خريج 

 . 2018كلية ييل للإدارة، وتخرج من برنامج القيادة التنفيذية العالمي ف 

 

كة  التنظيمي  هيكلال •  : للشر

 .5ل الملحق رقم  يرح  الرجوع إ

ي المراكز  •
 
كات المساهمة  الوظيفية لأعضاء الإدارة التنفيذية العليا ف كات التابعة والشر ي    الأخرى العامة الشر

 
ف

 : الدولة

 لا يوجد. 

كات المساهمة الأخرى  • كات التابعة والشر ي الشر
 
ي الدولة  المراكز الوظيفية لأعضاء مجلس الإدارة ف

 
 : ف

 لا يوجد. 

وط • كة: مجلس و نتخاب والإقالة الأهلية والا  شر  إدارة الشر

لمدة    المساهم البائعتعيي   مجلس الإدارة من قبل    تم.  من قبل المساهمي   سيتم انتخاب أعضاء مجلس الإدارة 

 الإدراج. تاري    خ من سنوات تبدأ ثلاث 

ي مجلس الإدارة  إذا أصبح أحد المناصب
عضو مجلس إدارة  لمجلس، فيجوز للمجلس تعيي    ا  مدةشاغرًا خلال    ف 

كة. وسيشغل أي   ة المتبقية  عضو مجلس إدارة  بديل بموجب النظام الأساسي للشر بديل المنصب لمدة الفت 

 لعضو مجلس الإدارة الذي أخلا منصبه. 



 

 

 اختصاصات ومسؤوليات أعضاء مجلس الإدارة:  •

ي تولي القيادة الا 
 
كة وتحديد سياسات الإدتتمثل المهام الرئيسية لمجلس الإدارة ف اتيجية للشر ارة الأساسية  ست 

ي  
ي جميع الشؤون الت 

 
كة. ويمثل مجلس الإدارة الجهة الأساسية لاتخاذ القرار ف كة ومراقبة أداء أعمال الشر للشر

كة، سواءً  اتيجية أو  فيما يتعلق بآثارها المالية أو الا   تهم الشر كةست  . ويتمتع  الآثار الأخرى المتعلقة بسمعة الشر

ا للجمعية  
ً
ي جميع الشؤون فيما عدا تلك المخصصة تحديد

 
ي اتخاذ القرارات ف

 
مجلس الإدارة بالسلطة النهائية ف

كةو العمومية   . للمساهمي   بموجب القانون أو النظام الأساسي للشر

: هذا     وتتضمن المسؤوليات الرئيسية لمجلس الإدارة ما يلىي

كة و  • اتيجية الشر   ؛انيتها وهيكلها مت   خطة تحديد است 

كة •   ؛ اعتماد السياسات الأساسية للشر

ها    تقارير التقييم  وإجراءات   تنفيذ إجراءات إعداد التقارير المالية المناسبة وسياسات إدارة المخاطر  • وغت 

اف عليها    ؛من الضوابط الداخلية والمالية والإشر

كة • اح إصدار أسهم عادية جديدة وأي إعادة هيكلة للشر   ؛اقت 

كة تعيي   الإدارة التنفيذية •   ؛العليا للشر

كة وضمان استقلالية أعضاء مجلس الإدارة   • والتعامل مع أي  تحديد سياسات المكافآت المتبعة لدى الشر

  و  تضارب محتمل للمصالح؛

  الدعوة لعقد اجتماعات المساهمي   وضمان التواصل المناسب معهم.  •

 الإدارة مجلس  لجان  .3

شيحات و اللدى مجلس الإدارة لجنة تدقيق، ولجنة   مكافآت، ولجنة علاقات، )سيخضع كل منها لمتطلبات  ال ت 

، يجوز لمجلس الإدارة تشكيل لجان أخرى التشكيل   ا للنظام الأساسي
ً
ي قواعد الحوكمة(. وفق

المنصوص عليها ف 

ا لقواعد الحوكمة، لا يجوز لرئيس مجلس الإدارة أن 
ً
ي لجنة التدقيق أو لجنة  حسب الحاجة. وفق

يكون عضوًا ف 

شيحات والمكافآت.   الت 

ي تاري    خ الإدراج. 
 فيما يلىي لمحة عامة عن مهام كلٍ من هذه اللجان، كما ف 

 لجنة التدقيق  

لجنة لمراجعة  وهي  (  يتم تعيينهبعض أعضاء مجلس الإدارة )إل جانب رئيس مستقل  يتم تشكيل لجنة تتألف من  



 

 

اف عليها.  ي والمحاسبة المالية لدى إنفستكورب كابيتال والإشر  سياسات التدقيق الداخلىي والخارح 

ي تاري    خ الإدراج: 
 
 فيما يلىي أعضاء لجنة التدقيق كما ف

 المنصب  الاسم

 رئيس اللجنة  السيدة / باميلا جاكسون

ي كابور 
 عضو   السيد/ ريسر

 عضو السيد/ جان إريك باك 

 عضو السيد/ بيت  ماكيلار 

 عضو   السيد/ يوسف اليوسف 

 

التدقيق   وعمليات  المالية،  التقارير  بإعداد  المتعلقة  تنفيذ مسؤولياته  ي 
الإدارة ف  التدقيق مجلس  تساعد لجنة 

البيانات المالية ومراقبتها، ومراجعة ومراقبة  ي ذلك مراجعة سلامة ونزاهة 
الداخلية والخارجية، بما ف  والرقابة 

 إل تقديم المشورة بشأن تعيي    حجم العمل غت  المتعلق بالتدقيق الذي يضطلع به مدققون
ً
خارجيون، إضافة

 ، ي ، ومراجعة فعالية عملية التدقيق الخارح  اف على العلاقة مع المدققي   الخارجيي   ، والإشر المدققي   الخارجيي  

اف مراجعة  إل جانب   ي الإشر
ا مجلس الإدارة ف 

ً
فعالية وظيفة مراجعة الرقابة الداخلية. وتساعد لجنة التدقيق أيض

ي تجري  ها الإدارة، ومراجعة واعتماد سياسة التقييم ودليل إجراءات إنفستكورب كابيتال على  
عملية التقييم الت 

ي الحسابات فيما يتعلق بآرائهم بشأن التقييم.  بشكل 
 سنوي، والتواصل مع مدقق 

كما الإدارة.    وتبق  المسؤولية المطلقة عن مراجعة التقارير السنوية والحسابات واعتمادها على عاتق مجلسهذا  

ي دولة الإمارات العربية المتحدة، وسوق  تولي  
لجنة التدقيق المراعاة الواجبة للقواني   واللوائح المعمول بها ف 

، وهيئة الأوراق المالية والسلع.  ي العالمي  أبوظت 

تتخذ لجنة التدقيق الخطوات المناسبة للتأكد من استقلالية المدققي   الخارجيي   لإنفستكورب كابيتال عن كما  

تأكيد   إنفستكورب كابيتال على  به. حصلت  المعمول  القانون  المطلوب بموجب  النحو  كة على  من  خطي  الشر

الصادر  بالاستقلالية  المتعلقة  للإرشادات  بامتثالهم  لديها  الحسابات  ي 
والتدقيق  مدقق  المحاسبة  جهات  ة عن 

 ذات الصلة. 

حسب الاقتضاء. بموجب لائحة عمل لجنة و تجتمع لجنة التدقيق مرة واحدة على الأقل كل ثلاثة أشهر  وس  هذا 

ي مجلس الإدارة على الأقل، على أن 
التدقيق ، يجب أن تتألف لجنة التدقيق من ثلاثة أعضاء غت  تنفيذيي   ف 



 

 

. يجب أن يتمتع عضو واحد على الأقل من أعضاء لجنة  من الأعضاء اليكون منهم عضوان على الأقل   مستقلي  

ي مجالات
 
ة عملية ف ي    التدقيق بخت 

 
 على شهادة جامعية أو شهادة مهنية ف

ً
المحاسبة أو المالية أو أن يكون حاصلا

ها من المجالات ذات الصلة.   المحاسبة أو المالية أو غت 

ي حالة عدم كفاية عدد أعضاء  
 
كة إنفستكورب كابيتال ف يجوز تعيي   عضو أو أكتر من أعضاء اللجنة من خارج شر

 .  مجلس الإدارة غت  التنفيذيي  

شيحات والمكافآت لجن  ة التر

تتألف من   الإدارة  يتم تشكيل لجنة  أعضاء مجلس  شيحات   وهي بعض  بالت  المتعلقة  المسائل  لمراجعة  لجنة 

اف عليها.   ي تاري    خ والمكافآت لدى إنفستكورب كابيتال والإشر
 
شيحات والمكافآت كما ف فيما يلىي أعضاء لجنة الت 

 الإدراج: 

 المنصب  الاسم 

ي و نوال الح  الدكتورة
شيحات والمكافآت   ست   رئيس لجنة الت 

 عضو   السيد/ حازم بن قاسم

 عضو السيد/ يوسف اليوسف 

ي 
وف   عضو السيد/ محمد الشر

 عضو السيد/ جان إريك باك 

 

شيح والمكافآت فيما  اف على سياسات الت  ي وضع والإشر
شيحات والمكافآت مجلس الإدارة ف  تساعد لجنة الت 

يتعلق بمجلس الإدارة، واللجان المنبثقة عن مجلس الإدارة بالإضافة إل الإدارة العليا. وب  هذه الصفة، فإن هذه 

التنفيذ الإدارة  من  التعيينات  تقييم  عن  مسؤولة  عتت  
ُ
ت توازن اللجنة  وتقييم  إنفستكورب كابيتال،  كة  لشر ية 

الإدارة  مجلس  أعضاء  استقلالية  مراقبة  خاصة  ولجانه،  الإدارة  مجلس  لأعضاء  ة  والخت  والمعرفة  المهارات 

المرشحي    وتحديد  الإدارة  لهيكل مجلس  الدورية  المراجعة  عن  المسؤولية  ا 
ً
أيض اللجنة  وتتحمل   . المستقلي  

تعيينه المحتمل  إل  المستقلي    بالإضافة  الحاجة.  ي 
تقتصى  باللجان حسبما  أعضاء  أو  الإدارة  بمجلس  أعضاء  م 

تحديد  ي 
ف  الإدارة  مجلس  والمكافآت  شيحات  الت  لجنة  تساعد   ، الأساسي النظام  بأحكام  ام  الالت   ومع  ذلك، 

ي ذلك رفع التوصيات إل المجلس بشأن سياسة إنفستكورب كا
بما ف  بيتال مسؤولياته فيما يتعلق بالمكافآت، 

لسياسة  الحوكمة  وإطار  والمعايت   الشاملة  المبادئ  ووضع  التنفيذيي    الإدارة  مجلس  أعضاء  مكافآت  بشأن 



 

 

 المكافآت وتحديد حزمة المكافآت والمزايا الفردية للإدارة العليا. 

ي مجلس الإدارة على  
 
شيحات والمكافآت من ثلاثة أعضاء غت  تنفيذيي   ف

الأقل، على أن يجب أن تتكون لجنة الت 

ي  
 
بالمعت  المقصود لتلك المصطلحات ف ي كل حالة 

 
، ف يكون عضوان منهم على الأقل من الأعضاء المستقلي  

 . شيحات والمكافآت من بي   أعضاء اللجنة المستقلي  
قواعد الحوكمة. ويجب اختيار رئيس مجلس إدارة لجنة الت 

 لل
ً
شيحات والمكافآت وفقا شيحات والمكافآت مرة  ويتم تعيي   أعضاء لجنة الت  . تجتمع لجنة الت  نظام الأساسي

ي السنة، ومن وقت لآخر بناءً على متطلبات إنفستكورب كابيتال. 
 
 على الأقل ف

 لجنة العلقات 

ي  
 
تتألف لجنة العلاقات من ثلاثة أعضاء على الأقل، وجميعهم أعضاء مجلس إدارة مستقلون غت  تنفيذيي   ف

كةال  .  المصدرة شر

ي تاري    خ الإدراج: 
 فيما يلىي أعضاء لجنة العلاقات كما ف 

 المنصب  الاسم

 رئيس لجنة العلاقات   السيد/ بيت  ماكيلار 

ي و نوال الح  الدكتورة
 عضو   ست 

 عضو   السيدة باميلا جاكسون 

ي  /السيد 
وف   عضو محمد الشر

 

يتم تعيي   أعضاء لجنة العلاقات من قبل مجلس الإدارة ويجب أن تكون هذه التعيينات لمدة تصل إل ثلاث  

تي   إضافيتي   لمدة ثلاث سنوات. 
 سنوات يجوز تمديدها حت  فت 

 غت  تنفيذيمجلس إدارة يتم تعيي   رئيس لجنة العلاقات من قبل مجلس الإدارة، على أن يكون عضوًا 
ً
 مستقلا

ً
. ا

عق
ُ
النحو  ت على  ها  وغت  المحددة  الأوقات  ي 

ف  السنة  ي 
ف  الأقل  على  مرات  أرب  ع  العلاقات  لجنة  اجتماعات  د 

كة انفستكورب كابيتال  المطلوب. يجوز لأي من أعضاء لجنة العلاقات أو الرئيس التنفيذي أو المدير المالي   لشر

وريًا.   طلب اجتماع لجنة العلاقات إذا رأى ذلك صر 

ف لجنة العلاقات   ي تشمل  تشر
كة  على بعض مسائل الإدارة والأعمال والعمليات التشغيلية الت  مجموعة الشر

كاتها التابعة )بخلاف المصدرة كة المصدرة  أعضاء  ، من ناحية، وإنفستكورب القابضة )و/أو شر ((،  مجموعة الشر



 

 

يُتوقع نشؤه بشكل   أو  المصالح،  ي 
 
ينشأ تضارب ف أخرى، لا سيما عندما  ناحية  يتعلق بهذه  من  فيما  معقول، 

 المسائل. 

 تشمل واجبات لجنة العلقات النظر فيما يلىي ومراجعته: 

حات   • مقت  النطاق  بخصوصأي  ي 
 
ف الواقعة  إل    الأصول  مقدمة  المصدرةاستثمارية  كة  الشر ا    مجموعة 

ً
وفق

ام بخدمات تمويل رأس المال و/أو اتفاقية الإحالة، تتم إحالتها إل وط اتفاقية الالت   لجنة العلاقات للنظر   لشر

حات  فيها من قبل الرئيس التنفيذي أو المدير المالي أو الرئيس التنفيذي للاستثمار، والموافقة على هذه المقت 

 . أو تقديم أي توصيات بحسب ما يكون مناسبًا فيما يتعلق بها  أو رفضها 

حات استثمارية مقدمة إل   • كة المصدرةأي مقت  ام بخدمات تمويل    مجموعة الشر وط اتفاقية الالت   ا لشر
ً
وفق

ي قد تؤدي، أو من المتوقع بشكل معقول أن تؤدي إل،  
رأس المال و/أو اتفاقية الإحالة فيما يتعلق بالفرص الت 

كة المصدرةو)ب( خرق أي من السياسات والإجراءات الداخلية  ؛  )أ( خرق لمعايت  الاستثمار  ، لمجموعة الشر

كة( عدم قدرة  و)ج ؛  من وقت لآخر  الشر الموارد   المصدرة  مجموعة  بناءً على  المالية  اماتها  بالت   الوفاء  على 

كة المصدرة   لمجموعةالمالية المتاحة   ي كل الحالات   الشر
اح أو رفضه ف   من وقت لآخر، والموافقة على هذا الاقت 

 ؛ أو تقديم أي توصيات بحسب ما يكون مناسبًا فيما يتعلق بها 

كة المصدر أي عروض استثمارية ترتبط بأصول واقعة خارج النطاق مقدمة إل مجموعة   • وط    ةالشر ا لشر
ً
وفق

امات خدمات التمويل الرأسمالية و/أو اتفاقية الإحالة يتم تحويلها إل لجنة العلاقات للدراسة من  اتفاقية الت  
 
ً
ا لتقدير كل منهم المطلق، لإبداء الموافقة أو  جانب الرئيس التنفيذي أو المدير المالي أو مدير الاستثمار، وفق

 الرفض بشأن تلك العروض أو تقديم بأي توصيات بحسب ما يكون مناسبًا فيما يتعلق بها؛ 

كة المصدرةأي عروض استثمارية ترتبط بالفرص مقدمة إل مجموعة  • ي لا تكون ضمن الأصول  1: )الشر
( والت 

النطاق ي 
ف  )  ؛الواقعة  الواقع2أو  الأصول  التمويل  (  خدمات  امات  الت   اتفاقية  وط  لشر ا 

ً
وفق النطاق  خارج  ة 

ا لتقدير كل منهم المطلق، لإبداء الموافقة أو الرفض بشأن تلك العروض 
ً
الرأسمالية و/أو اتفاقية الإحالة، وفق

 أو تقديم أي توصيات بحسب ما يكون مناسبًا فيما يتعلق بها؛

ام واتفاقية الإحالة   • واتفاقية الخدمات الرئيسية واتفاقية التسهيلات الائتمانية المتجددة  تنفيذ اتفاقية الالت  

كة المصدرةوأي اتفاقيات أخرى يتم أو سيتم إبرامها بي     التابعة(    الشر كاتها    وإنفستكورب القابضة )و/أو شر

كاتها التابعة( كة المصدرة  عضو من أعضاء  )بخلاف  )و/أو شر ها أو تجديدها  مجموعة الشر (( أو تعديلها أو تغيت 

ي المصالح 
ي قد ينشأ فيها تضارب ف 

أو إنهائها، وتقديم أي توصيات إل مجلس الإدارة فيما يتعلق بالمجالات الت 

ي مصلحة  
ي المصالح، أو عندما تكون هذه التوصية ف 

كة المصدرةأو يكون قد نشأ فيها تضارب ف  ،  مجموعة الشر

ي ذلك الموافقة على 
حات أو رفضها بما ف  أو تقديم أي توصيات بحسب ما يكون مناسبًا فيما يتعلق     تلك المقت 

 . بها 

 



 

 

 اللجنة التنفيذية 

كة إنفستكورب كابيتال من الأعضاء التاليتتألف  ي مطر أسماؤهم ةاللجنة التنفيذية لدى شر
والسيد/   ،: السيد/ تيموتر

دراكوس عباس رضوي   ،جوناثان  المالي   والسيد/  والمدير  للاستثمار،  التنفيذي  والرئيس  التنفيذي،  الرئيس  )وهم 

 .)  لإنفستكورب كابيتال، على التوالي

 تشمل مهام الجنة التنفيذية: 

اتيجية إنفستكورب كابيتال •  ؛ قيادة تنفيذ است 

وفق  • واعتمادها  الاستثمارات   مراجعة 
ً
ا  ل  ا

ً
وفق التنفيذية،  للجنة  يجوز  الاستثمار.  أي  معايت   إحالة  لتقديرها، 

كة  يتم مراجعتها  استثمارات تتوافق مع معايت  الاستثمار ل والموافقة عليها من قبل لجنة العلاقات لدى شر

خارج    إنفستكورب كابيتال.  تقع  استثمارات  أي  لجنة إن  يتم عرضها على  أن  يجب  الاستثمار  معايت   نطاق 

 
ً
ة  : و العلاقات مباشر

من • الخدمات  أداء  أن  من  الخدمات    التأكد  ومقدمي  لها  التابعة  كات 
الشر و/أو  القابضة  إنفستكورب  قبل 

ي الخارجيي   الآخرين 
وط كل اتفاقية ذات صلة ويتوافق معها. للمعايت   مستوف  ي شر

 المنصوص عليها ف 

ها على النحو المطلوب.  ي الأوقات المحددة وغت 
 يتعي   على اللجنة التنفيذية أن تجتمع ف 

 القانونية الأمور  .4

إدراجها  بعد  كة  الشر على  تنطبق  سوف  ي 
الت  القانونية  بالأمور  ملخص  يلىي  القانون  قراءةويجب    فيما  ة يالأمور 

ي ضو أة جالمدر 
كةدناه ف  ي الملحق رقم  المرفق) ء أحكام وبنود النظام الأساسي للشر

ةمن   2ف   . (هذه النشر

كة لأحكام قواعد الحوكمة و  • ي العالمي خضوع الشر ي سوق أبوظب 
 
كات ف  لائحة الشر

كة قد قررت طو   اإن الشر
ً
ام بقواعد الحوكمة الصادرة عن هيئة الأوراق المالية والسلع وذلك كما يتم    عية الالت  

ي حالة وجود أي تعارض بي   
نصوص وأحكام  قواعد الحوكمة و  تعديلها من وقت ال آخر. وبناءً عليه، فإنه ف 
كة والذي يعتمد على  ي العالمي النظام الأساسي للشر ي سوق أبوظت 

كات ف  كلائحة الشر ة سوف تكون  ، فإن الشر
ملزمة بتطبيق أحكام وقواعد الحوكمة الصادرة عن هيئة الأوراق المالية والسلع، وعلى الأخص على سبيل  

  : ( تشكيل مجلس الإدارة  2( أحكام انعقاد الجمعية العمومية السنوية وموعدها؛  1المثال لا الحصر ما يلىي
عضو؛   لكل  المطلوبة  الخاص 3والأهلية  السياسات  أحكام  الخصوص  ( كافة  وجه  وعلى  الإدارة  بمجلس  ة 
ي صفقات مع أطراف ذات علاقة؛  5( اللجان الدائمة؛  4مكافآت مجلس الإدارة السنوية؛  

( أحكام الدخول ف 

؛  6  ( أحكام تعارض المصالح. 8( استقلالية أعضاء مجلس الإدارة؛  7( أحكام الأشخاص المطلعي  

 النظام الأساسي  •



 

 

كة   ة    المشار ينص النظام الأساسي للشر ي هذه النشر
 
ي العالمي  بالإضافة إل  إليه ف ي سوق أبوظت 

 
كات ف لائحة الشر

 على الحقوق والا 
ً
امات المرتبطة بملكية الأسهم تفصيلا ي الملحق رقم  مرفق    . لت  

 
ةمن    2ف الاكتتاب هذه    نشر

كة.    النص الكامل للنظام الأساسي للشر

 حضور الجمعية العمومية وحقوق التصويت  •

، ويكون له عدد أصوات مساوي لعدد أسهمهيحق لكل مساهم   يرح     . حضور الجمعية العمومية للمساهمي  

كة الرجوع إل  . لمزيد من التفاصيل النظام الأساسي للشر

 الأسهم  سجل •

ي  
 
ي سوق  عقب الإدراج ف ، يقوم السوق بتجريد الأسهم من صفتها المادية والاحتفاظ  للأوراق المالية  أبوظت 

ي للأوراق الماليةبسجل الأسهم لدى   . سوق أبوظت 

 المالية  المعلومات  •

كة القوائميحق للمساهم طلب نسخة من   . المالية السنوية المدققة للشر

 المالية السنة  •

ي يوم 
كة ف  ي    يوليو  1تبدأ السنة المالية للشر

 من كل عام.   يونيو   30وتنتهي ف 

 التصفية وعائدات الأرباح توزي    ع  •

كة   الشر الأسهمقة  ح مستالرباح  الأتدفع  الصلة    على  ذات  واللوائح  للقواني    ا 
ً
التطبيقوفق على   واجبة 

كة.  ي  الشر
كة، يحق   الأرباح المستحقة على تلك الأسهم.   وللمساهمي   الحق المطلق ف  ي حالة تصفية الشر

وف 

ا
ً
كة وفق كة والقانون واللوائح المعمول    للنظام الأساسي  لكل مساهم الحصول على جزء من أصول الشر للشر

ي العالمي  ي سوق أبوظت 
 . بها ف 

 الجمعية العمومية  اجتماع  •

ي العالمي  مع    يتوافقبما  سنوي  العمومية  الجمعية  اليُعقد اجتماع   ي سوق أبوظت 
كات ف  والنظام  لائحة الشر

كة وقواعد الحوكمة   .الأساسي للشر

كة قد قررت طو   اإن الشر
ً
ام بقواعد الحوكمة الصادرة عن هيئة الأوراق المالية والسلع وذلك كما يتم    عية الالت  

ي حالة وجود أي تعارض بي   نصوص
وأحكام    قواعد الحوكمة  تعديلها من وقت ال آخر. وبناءً عليه، فإنه ف 
كة والذي يعتمد على  ي العالمي النظام الأساسي للشر ي سوق أبوظت 

كات ف  كةلائحة الشر سوف تكون   ، فإن الشر



 

 

ملزمة بتطبيق أحكام وقواعد الحوكمة الصادرة عن هيئة الأوراق المالية والسلع، وعلى الأخص على سبيل  
 المثال لا الحصر أحكام انعقاد الجمعية العمومية السنوية. 

  مسؤولية مجلس الإدارة •

ا  تجاه ال م أعضاء مجلس الإدارة بواجبات عامة  ت   يل
ً
كة وفق ي العالمي  لشر ي سوق أبوظت 

 
كات ف النظام و لائحة الشر

كة و  ي ذلك ممارسة العناية المعقولة والمهارة والاجتهاد والعمل من أجل  قواعد الحوكمة الأساسي للشر
 
)بما ف

كة(.    تعزيز نجاح الشر

 لهالممنوحة تعيي   رئيس مجلس الإدارة والصلحيات   •

ي سعادة  إن  
كة  محمد العارض  ويرأس رئيس مجلس الإدارة اجتماعات مجلس    ، هذا هو رئيس مجلس إدارة الشر

ي حال غياب رئيس ، الإدارة
 نائب الرئيس مجلس الإدارة. اجتماعات مجلس الإدارة يرأس  مجلس الإدارةوف 

 الحوكمة  •

كة لقواعد   ها من قبل هيئة الأوراق المالية والسلع التخضع الشر  وتعديلها من وقت لآخر. حوكمة كما يتم نشر

اف .5  والتنظيم   والرقابة الإشر

كةالإن  كة عامة محدودة   المصدرة شر .  بالأسهمهي شر ي العالمي ي سوق أبوظت 
ي العالمي تأسست ف    إن سوق أبوظت 

ي القانون الاتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم    هي 
  2004لعام    8منطقة حرة مالية بالمعت  المقصود ف 

نسر  بموجب المرسوم الاتحادي لدولة الإمارات قانون المناطق الحرة المالية )يُشار إليه فيما يلىي باسم "
ُ
"( وقد أ

كة ت 2013لعام   15العربية المتحدة رقم  ي  . وباعتبارها شر
ي العالمي أسست ف  ا لقانون المناطق سوق أبوظت 

ً
، ووفق

كة  الالحرة المالية، لا تخضع   . وعلى وجه العربية المتحدة  للقواني   المدنية والتجارية الاتحادية لدولة الإمارات شر

 ول  الخصوص،
ً
كةال  لا تخضع  ،يس حصرا كات التجارية ولا  ،  شر ي  لل  تخضعلأحكام قانون الشر

يعات الأخرى الت  تشر

ي  
ي المحلية" ف 

كات المؤسّسة "على الأراض   من ذلك، تخضع العربية المتحدة  الإماراتدولة  تنطبق على الشر
ً
. وبدلا

كةال ي    المصدرة  شر
بها ف  المعمول  واللوائح  العالمي  للقواني    ي  أبوظت  ي ذلك  سوق 

كات  بما ف  الشر ي سوق لائحة 
ف 

ي العالمي   .أبوظت 

ي ل
ا للإطار القانوت 

ً
ي العالمي وفق كة  سوق أبوظت  كات العامة مثل شر ي ال سي   المطبّق على الشر انفستكورب كابيتال ت 

. وبصرف النظر عن مختلف المسائل الخاضعة لأحكام  ب تتمثلفإن المستندات التأسيسية   لائحة نظامها الأساسي

ي العالمي  ي سوق أبوظت 
كات ف  يعات   الشر ي العالمي وتشر وقواعد الإفصاح حوكمة الالأخرى، فإن قواعد  سوق أبوظت 

كة والشفافية  ي ال سي  الرئيسية المطبّقة على شر ي قواعد الحوكمة، وبنود انفستكورب كابيتال ت 
منصوص عليها ف 

ي النظام الأساسي   2000( لسنة  3قرار مجلس إدارة الهيئة رقم )
ي شأن النظام الخاص بالإفصاح والشفافية وف 

ف 

ي يعتمدها مجلس إدارتها من وقت لآخر(. 
كة والوثائق ذات الصلة )مثل المواثيق والسياسات والإجراءات الت  للشر



 

 

ي ظروف معينة، بالسلطة ويتمتع مجلس إدارة سو 
 
، ف ي العالمي ي سوق أبوظت 

 
، وسلطة التسجيل ف ي العالمي ق أبوظت 

ي العالمي والمستندات التأسيسية، بما يشمل ما  ي سوق أبوظت 
 
كات ف ي انتهاكات لائحة الشر

 
والصلاحية للتحقيق ف

ي الع ي سوق أبوظت 
 
كة المُسجّلة ف المي قيد التنفيذ أم تم إذا كان يبدو لهم وجود ظروف تشت  إل أن شؤون الشر

ّ على نحوٍ غت  عادل ببعض   ي بعض الحالات لإحالة هذه الانتهاكات إل محاكم مساهميها تنفيذها بطريقة تصر 
 
، وف

 
ً
ة وا مباشر ا أن يسع 

ً
ي العالمي أيض ي سوق أبوظت 

 
كات المُسجّلة ف ي الشر

 
. ويمكن للمساهمي   ف ي العالمي سوق أبوظت 

أوامر قضائية من محا  ي سوق إل إصدار 
 
كات ف الشر تنتهك لائحة  ي 

الت  العالمي ضد الإجراءات  ي  أبوظت  كم سوق 

ي العالمي أو المستندات التأسيسية، ويمكنهم السعي إل الحصول على تعويضات عن هذه الانتهاكات من  أبوظت 

ي العالمي وأعضاء مجلس إدارتها.  ي سوق أبوظت 
 
كات المُسجّلة ف  الشر

ا لقواعد الإدراج  
ً
ي للأوراق المالية، يتمتع    لصادرة عنوالإفصاح اوفق ي للأوراق المالية سوق أبوظت  سوق أبوظت 

كات المنطقة الحرة مثل  تطبيق بسلطة   كة    قواعد الحوكمة على شر ي ال سي  شر ي تدرج انفستكورب كابيتال ت 
الت 

ي للأوراق الماليةعلى المالية  ها أوراق  . سوق أبوظت 

ي العالمي  وعلى المستثمرين التعرّف على قواني      إل النظام  ولوائحه المعمول بها،  سوق أبوظت 
ً
الأساسي  إضافة

كةلل ة. بالمرفق   شر    هذه النشر

ي العالمي  .6  عدم ممانعة سوق أبوظب 

ي العالمي   ت سلطةأصدر  ا للمادة  للقيد والتسجيلسوق أبوظت 
ً
 بعدم الممانعة للإدراج والطرح وفق

ً
من    33شهادة

كات    بطرح  النظام الخاصبشأن    2016  ر.م( لسنة/ 11رئيس مجلس إدارة الهيئة رقم )قرار   وإصدار أسهم الشر

لة بموجب قرار هيئة الأوراق المالية والسلع رقم  المساهمة
ّ
 (. 2020/ر.م / 25العامة )بصيغته المعد

 المستقلون  مدققوا الحسابات .7

) ي العالمي ق الأوسط )فرع سوق أبوظت 
ي    المستخلصة القوائم المالية  تدقيق  مهمة    تولت إرنست ويونغ الشر

كما ف 

ي  
ي الحسابات المرفق بهذه   2023و    2022،  2021يونيو    30وللسنوات المنتهية ف 

ي تقرير مدقق 
كما هو مبي   ف 

ة.   النشر

 24الطابق   - 2449مكتب  العنوان: 
ي العالمي    برج السلع، ساحة سوق أبوظت 

 المارية جزيرة 
 136ص.ب. 

، الإمارات العربية المتحدة  ي  أبوظت 
 + 971 24174400هاتف رقم: 

 : ي
وت  يد الإلكت   abu.dhabi@ae.ey.comالت 

https://inpdubai-my.sharepoint.com/personal/ls_inp_legal/documents/Lawsyst/clients/10340/matterdoc/10340-1001/matter-communication/abu.dhabi@ae.ey.com


 

 

 

كة لأسهمها.  .8 ي الشر
 تفاصيل أية برامج تتعلق بتملك موظق 

  . لا ينطبق



 

 

1 رقم  ملحق  

   المستخلصةالقوائم المالية 

كة المساهم البائع ولا تشت  إل الأداء المالي لقوائم المالية المستخلصة تعتمد فقط على  اإن  
العمليات الرأسمالية لشر

والمراكز المالية والتدفقات النقدية لو كانت العمليات الرأسمالية تعمل بمثابة مجموعة مستقلة أو منشأة منفصلة  
ة لطلب الطرح ولا النتائج المالية المستقبلية أو الأداء المستقبلىي    . للعمليات الرأسماليةخلال السنوات الأخت 



 إنفستكورب كابيتال 
 

 س.أيه. إ  نفستكوربلإالرأسمالية  للعمليات    المستخلصةم المالية القوائ
 ( "العمليات الرأسمالية")

 

 
   2021يونيو  30و 2022يونيو  30و 2023يونيو  30
   2021و  2022و 2023المالية  واتللسن









   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ائر  سالخ  اح أوبر لأل ةالمستخلص لقائمةا 5 حةصف

 

 للأرباح أو الخسائر  مستخلصةلا القائمة
 2021يونيو  30و 2022يونيو   30و  2023نيو  وي 30المنتهية في  واتللسن
 

 ات ح ضاإي 2021  2022  2023 رات الأمريكية لدولايين الابم
       

       
       

  45  42  45   رأس المالتمويل خدمات إيرادات من 

  60  38  47 مالية ت  موجودا من مكسب 

  27  15  17 ة العالمي اتنالائتما عائد على 

  7  4  8 رات عقا ال –سهم دخل أرباح الأ

 4 139  99  117   التشغيلي لخدلي ا لإجما

 5 (10)  (11)  (10)  غيليةات تشوفمصر 55      
  129  88  107 التشغيلية  رباحالأ              

       
 18 15  3  9 دخل الفوائد

  (2)  (1)  (2) فوائد مصروفات ال

  142  90  114 الضرائب قبل الأرباح
       

 6 (7)  (3)  (1) الضرائب 

  135  87  113 سنةلل حرباالأصافي 

        
 
 
 
 
 
 
 
 

 دارةالإ مجلس عضو  ةدارالإ مجلس عضو

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 .لصةخ تسمال المالية القوائممن هذه  أيتجز  لا ءا  زج   19إلى  1من ات المرفقة تشكل الإيضاح 

asajeevan
Stamp

asajeevan
Stamp



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

   لياالمز  مركلل ةالمستخلص ئمةا قال  6 صفحة

 

 الآخر للدخل الشامل  المستخلصةالقائمة 
 2021يونيو  30و 2022يونيو   30و  2023يونيو   30في ة المنتهيوات للسن
 

 2021  2022  2023 رات الأمريكية لدولان اييلابم
      

      

 135  87  113 للسنة الأرباحصافي 

      

  إلى قائمة ا هويرتد ةإعاد تميسالأخرى التي  ةالشامل (ارةخسال) دخلال
      ائر خسل اباح أو رلأا

لدخل  ا لمن خلا  العادلةقيمة مدرجة بال موجودات –تغيرات 
 17  (2)  1   رخ الآ امل الش

      

اح  لأربا ائمةإلى ق  ا لن يتم إعادة تدويرهالتي   الأخرى ةالشامل ارةخسال
      ئر ا سالخ  وأ

العادلة من خلال الدخل   مةقيلا ب مدرجة موجودات – تتغيرا
 (4)  (3)  (6) الشامل الآخر 

 13  (5)  (5) لآخر ا الشاملالدخل   (الخسارة)      
            

 148  82  108 للسنة الشاملالدخل مجموع 

       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 دارةمجلس الإ عضو  دارةمجلس الإ عضو

 
 
 

 

 

 
 
 
.المستخلصة المالية القوائممن هذه جزأ ت يلا ءا  زج   19إلى  1من  قةفرم لات حا الإيضا كلتش

asajeevan
Stamp

asajeevan
Stamp



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

   لياالمز  مركلل ةالمستخلص ئمةا قال  7 صفحة

 

  يالمال للمركز المستخلصةئمة قا لا
 2021يونيو   30و 2022يونيو  30و 2023يونيو   30المنتهية في  واتللسن
 

 الدولارات الأمريكية  بملايين 

يونيو   30
2023  

يونيو   30
2022  

يونيو   30
 ات ضاح يإ 2021

       
       دات وجمولا
       

       فة المطفأة  مدرجة بالتكل موجودات مالية

 18 98  171  150 ي علاقة  حقة من طرف ذغ مستالبم

 7 175  96  83 ذمم مدينة وموجودات أخرى 

 10 148  100  86 ةالميالع اتن الائتما 

       بالقيمة العادلة   موجودات مالية مدرجة

 8 355  314  418   لما ال أسرتمويل خدمات 

 9 237  272  335  ت الشركاتماراتثاس

 10 110  104  166 ةميعاللا اتالائتمان 

 11 53  86  155 عقارات

 12 6  19  33   رأس المال الاستراتيجي
 

 

      

  1,182  1,162  1,426 ات مجموع الموجود
 

 

      

       
         ةيكملالوحقوق  تاالمطلوب

       

       تاوبمطللا

       
 13 79  15  150 حقة مست صروفاتذمم دائنة وم

 14 45  40  41 ل التموي

  124  55  191 مجموع المطلوبات        
       

       ملكية  حقوق ال

  1,058  1,107  1,235 أس المال المستثمرر
       

  1,058  1,107  1,235 لكية ق المو مجموع حق
       

  1,182  1,162  1,426 الملكية   وحقوق  وباتلطمالع وم جم

 
 
 
 
 
 
 
 

 رةادلس الإجم عضو  رةادالإ لسجم عضو

 
 

 .المستخلصة المالية القوائمذه ه منزأ ج يت  لا جزءا    19إلى  1ة من احات المرفقالإيض لتشك

asajeevan
Stamp

asajeevan
Stamp



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

   ةيقوق الملكح   للتغيرات في لمستخلصةا ئمةقا ال  8 صفحة

 

 حقوق الملكية  ت في اللتغير المستخلصةقائمة لا
 2021و  ينوي 30و 2022و ينوي 30و 2023  وييون 30 يف ةالمنتهيوات نللس
 

 الدولارات الأمريكية  بملايين 

ال  لم س اأر
 *مستثمرال

  
  

 2,138 2020 وي لوي  1ي الرصيد ف

 148 مجموع الدخل الشامل 

 (1,185) خلال السنة   التوزيعات

 (43) خلال السنة افي التغيرات ص

  
 1,058 2021 يونيو 30الرصيد في 

  

 1,058 2021يوليو  1ي يد فص الر

 82  مجموع الدخل الشامل
 - خلال السنة   التوزيعات

 (33) خلال السنة صافي التغيرات 
  

 1,107 2022 يونيو 30الرصيد في 

  

 1,107 2022يوليو  1ي يد فالرص 

 108  مجموع الدخل الشامل

 20  السنةخلال  ت صافي التغيرا
  

 1,235 2023 يونيو 30في د الرصي

  

 
 اقدرهخسارة  على    2022ولسنة    دولار أمريكي  مليون  10خسارة قدرها  على    2023سنة  يتضمن رصيد الدخل الشامل الآخر ل*  
 دولار أمريكي ليون م 5ا قدرهخسارة على  2021ولسنة  مليون دولار أمريكي 12
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 . المستخلصة المالية  القوائمذه  ه  منلا يتجزأ  جزءا   19 إلى  1ة من احات المرفقالإيض لتشك

 



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ية دالنق تقا فتد لل خلصةالمست مةائقل ا 9 ةح صف
 

 

   ديةالنق لتدفقات ل المستخلصة قائمةال
 2021يونيو   30و 2022يونيو  30و 2023يونيو   30المنتهية في  واتللسن
 

 2021  2022  2023 مريكية الدولارات الأ بملايين 

            
 142  90  114 ضرائب  قبل ال الأرباح

      

      يلية  الموجودات والمطلوبات التشغالتغيرات في 

      ة العادلة  بالقيموة أ بالتكلفة المطف مدرجة مالية موجودات 

 97  (32)  (67) استثمارات الشركات

 60  43  (49) ةالعالمي اتالائتمان 

 50  (30)  (69)  اتر ا قع

 (4)  (13)  (14) رأس المال الاستراتيجي 

 (231)  128  (96) مال رأس ال ويلمتخدمات 

 5  (8)  5 الموجودات  –مل أس المال العا التغيرات في ر 

 33  (65)  135   المطلوبات –ي رأس المال العامل ف راتالتغي

 (4)  (2)  (1) ضرائب مدفوعة 
 

 

 

 

 

 

 

 148  111  (42) يلية التشغشطة نالأ من جتاالن (في خدمتالمس)  النقد فياص
 
 

 
 

 
 

 

      

 (110)  (111)  41 علاقة الي ذف طررصيد الفي   تغيرات

 (38)  -  1   التمويل

 (148)  (111)  42   ةالتمويليالأنشطة  (يف المستخدممن ) قدلنا يصاف      
  

 

 

 

 

      

 -  -  -   همحك  في د ومافي النقتغيرات صافي ال

 -  -  - نقد وما في حكمه الرصيد الافتتاحي لل
      

 -  -  -  ا في حكمهمجموع النقد وم

 

 2021  2022  2023 التدفقات النقدية  معلومات إضافية عن 
      

 (2)  (1)  (2)  مدفوعة فوائد 

 15  3  9 مستلمة  فوائد 

 7  4  8 تلمة  سمسهم أرباح أ

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 .لصةالمستخ  اليةالم مئاالقو هذهمن لا يتجزأ  جزءا    19 ىإل  1قة من فرحات الم الإيضا لكشت



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

    لمستخلصةا ية المالم ائقولل ايضاحات حوإ  10 ةصفح 

 

 

   المستخلصة ئم المالية  اوقل ا يضاحات حول إ
 

 نفستكورب كابيتال لإصة ستخل لما  اليةئم المن القواالغرض م 1
 
تحويل الد  هي قيي  تال  الرأسماليةعمليات  لخية لاري ة التماليالت  وما لمعلتقديم اصة في  ستخلالمالية المئم  قواالغرض الرئيسي من الل  مثيت

تم .  لرب كابيتا ستكوفإن  إلى  (المجموعة""أو   "إنفستكورب  مجموعةب"  شار إليهم معا  التابعة )الم  وشركاتهإس. أيه.  تكورب  سفنإمن قبل  
 . صةالمالية المستخلمن هذه القوائم  3م في الإيضاح رق .أيه.إستحديد هيكل وأنشطة إنفستكورب 

 
كابيتال  خططت الأ  إنفستكورب  وإدراج  الأولي  العام  أبوظبي  م  سهللاكتتاب  العر الم  وراقللأفي سوق  يكون  أن  المتوقع  من  ض الية. 

ة ليماال  مائوالقتم إعداد هذه    بصيغته المعدلة.،  1933  نةلسكي  اق المالية الأمرينون الأورب قا ج ومب  سإ  النظاممع    ا  ترح متوافقالمق
 للأوراق المالية. وظبيق أبسو رح والإدراج فيقتلمالاكتتاب العام الأولي ا ة العرض فيما يتعلق ب قيثفي ودراجها ض إلغرستخلصة لما

 
بعد    إنفستكورب كابيتال  حدودتماشى مع  أن ت   ها أنن شوالتي م  رأسماليةلا عمليات  لية ليختارالتجارية الهي الأنشطة    المحولةالمعلومات  

   .يأبوظبي العالم قوسفي  إدراجها والتي تم  كابيتالإنفستكورب إلى  الرأسماليةت ا لي عمال تحويل

 
  2021يونيو    30و  2022يونيو    30و  2023يونيو    30في    ةالمنتهي وات  للسن المالية المستخلصة  ائم  القو ار  إصد   اعتماد  تم

 . 2023 أغسطس 24خ بتاري . هس.أيإب ستكورإنفمن قبل مجلس الإدارة 
 

 ستكورب كابيتال نفلإخلصة المست  يةالمال القوائم   عدادإس أس . 2
 
  رأسمالية ليات الالجديد المقترح للعموالهيكل   لامعالأم  ظيتنإعادة  ( 1)

 
لتنظيم، تعتزم الإدارة إلى إعادة ا . بالإضافة  التجارية  لأعمالها مؤسسي  ال  ل كيهالدة تنظيم  إعا ب  ستكورمجموعة إنفإدارة  مجلس    قرر 
.  إنفستكورب كابيتال الى سماليةأر لا ليات معال بنقل ("الشركة") أيهورب إس.ستكإنف مو. ستقرأسماليةلا  بعملياتها اصة الخ عمالالأل تسيي

 :ليةات الخطط ال/  تدارة الخطواالإ تح تر اق، ةالاستراتيجيهذه ب وعملا  

 
 المنشأة  ه ل هذ"(؛ تم تشكييتالإنفستكورب كاب")  العالميسوق أبوظبي  ل للشركة مسجلة في  تأسيس شركة تابعة مملوكة بالكام •

 . 2023ل ي ابر  24بتاريخ 

 
  إنفستكورب كابيتال   إلىمجموعة  الخاصة بال  ةليماسالرأعمليات  ات والعمليات التشغيلية لللوبطمو  دات موجوبعض  ل  ويتح سيتم   •

 . كابيتال إنفستكوربم شركة أسه لمقاب

 
ات والمركز ج العمليولا تعكس بالضرورة نتائ  ب كابيتاللإنفستكورة  ماليم القوائالعلى    مؤشرا    لصةستخالمالية الم  لقوائما  قد لا تكون
وا كانت  دتلالمالي  لو  النقدية  اعمليالفقات  كمعت  يةمالسرأل ات  أو    جموعةمل  م مستقلة  مصخ لأا بو  .ستقلةمنشأة  تنشأ   علمتوقا  ن،  أن 

 ال. كابيت نفستكوربلإلية ائم الماقوصة والستخلالمالية المقوائم الية بين التال  يسيةالرئ قورفلا



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

   ستخلصةلما ية المالم ائقولل اات حويضاح إ  11 فحةص

 

 
 

 ( تتمة) تالابيلإنفستكورب ك خلصة المست  يةالقوائم المال  عدادإأسس  . 2
 
 (تتمة) ية لعمليات الرأسمالالجديد المقترح لوالهيكل ل  ماعالأ  مظيتنإعادة  ( 1)

 

وشغيلالت  روفاتصمالتخصيص    مت • الرأسمالية  بالعمليات  المرتبطة  الية  في  المجموعة  تكبدتها  الم  قوائالتي   . صةخل ستمالمالية 
تمثل هذه   ألا  الممكن  اخ الم  المصروفاتومن  الصصة  لو دبتك  سيتم  نا ك  تيلمبالغ  الرالعمل  تكان  ها  بشكل  تعمل    أسماليةيات 

 يةاتفاق ")خدمات    يةاتفاقمباشرة  ومن خلال    المصروفاتكبد  ع أن يتم تتوقالم  من  ،الجديد  الهيكلوفي  .  مجموعةلا  مستقل عن
   .فستكوربإن عةمجموشركة الزميلة للا( مع "التشغيل

 

إنفستكورب  المبرمة مع  على الاتفاقية    ء  ها بنا تم دفعتي سي، والورب كابيتالستكإنف  رسوم أداء علىب  احتسا مجموعة بستقوم ال •
تتضمن  سالاومراحل  كابيتال   المتفق عليها. ولا  الا  مئا قوالتثمار  أداء  مستخلصة  لمالية  تلأي رسوم  وجود لعدم    را  ظنك  مثل 

  ات.رتيب تلا ذهه تظهرة ليخقات دافاات
 

يتم  واحتياطيات أخرى، في حين  اة  مبق وأرباح  ل  ا ما رأسهي، فمن المتوقع أن يكون لديةنونمنشأة قا تال  رب كابي إنفستكوأن  ا  مب •
  ."رأس المال المستثمرب"عمليات الرأسمالية لللكية الم حقوقتمثيل 

 
تتيس • التعرض  ين  عيم  )  ةيالعالم  تا تمانئالابموجب  بعض حالات  الموالتمويل    المالية م  وائالقهذه    يفردة  الوا  (ونضمالتمويل 

 .  رتيب تركيبيتلال من خ  الإنفستكورب كابيتإلى ستخلصة مال
 
  الاستخلاصود حد ( 2)

 
المستخ  مجموعةال  أعدت المالية  الأعمال  اعا لقط   ةصلالقوائم  الموجودت  الأعما  ،ةالتاليات  وفئات  قطاعات  تحديد  وفئات تم   ل 

 : ةلصستخ المالمالية ائم القومن هذه  3 رقم احفي الإيض بمزيد من التفصيلات الموجود
 

 ودات ج والم ات فئ قطاعات الأعمال  

 مال لس ارأل تموي تخدما  -

 توظيف رأس المال  -

   شركاتت الاراستثما  -

   ةالعالمي اتالائتمان -

   اتعقار -

   رأس المال الاستراتيجي -

 
إ استبعاد  وطا )قالموجودات    دارة يتم  العائد  ع الأعمال(  والبنية  الموجودات)فئة    قطلملااستثمارات  )فئحتلتا(  من (  تادوالموج   ةية 

مميزة التي مات النشطة الاقتصادية والخدلأا  صلة منفنمجموعة موجودات تلك  ال وفئات الملأعما  تا قطاعتمثل  .  خلاصلاستد احدو
ول للعملاء  تقديمها  نقديدييتم  تدفقات  ذلك،  إة  افبالإض.  تقلةمسة  ها  التعلى  استثمارات  هيلاد  ئاعتبر  التحتية  والبنية  يع  راشم  مطلق 

وفئات مال  الأعقطاعات    م استبعادتي،  لذلكو  ل من قبل المجموعة.الكام ة بكولممى الخرالأ ات  لموجودات ابفئ  رنةا ة منظمة مقكمشتر
 . ن حدود الاستخلاصمتلك الموجودات 



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

    صةالمستخل ةيالملا  موائلقيضاحات حول اإ  21 صفحة

 

 

 ( تتمة) نفستكورب كابيتاللإة خلصالمست  يةلمالالقوائم ا  عدادإأسس  . 2
 
 (تتمة) الاستخلاصود حد ( 2)
 

 30في    ةالمنتهيوات  للسنو  يف موحدة للمجموعة كما  الة  يلا م لاتخلاص من القوائم  سالاعلى أساس  ة  ستخلصالمالية الم  القوائمد  اإعديتم  
 والتي سيتم   الرأسمالية  تا يلمعالتعلقة ب مات المالية الممن خلال استخراج المعلو  2021يونيو    30و  2022يو  يون  30و  2023يونيو  

عمليات لا  جلغرض عرض المركز المالي ونتائلصة ستخ مال م الماليةاد هذه القوائ تم إعدلقد  . بيتالتكورب كا فسإن النهاية إلى  فيتحويلها  
 .يةلا سمرأالعمليات لوالتدفقات النقدية ل

 
ات عمليالأن    ثحي  "ة المبلغةنشأ الم"  باعتبارها   العمليات الرأسماليةب  رة أعلاهكوة المذخيالتاري   للفتراتصة  ستخلالمالية الم  القوائمعلق  تت

المعروضة.    لةقتمس  ةقانونية  منشأ تشكل    لاهذه    اليةالرأسم الفترات  من  أي  ذلك  ةفا ض بالإفي  لا  إلى  ال  تظهر،  ة الماليقوائم  هذه 
صة على ستخل الم  الرأسماليةعمليات  وقد عملت ال  كة.عن الشر  يةرأسمالعمليات الالمالي الذي قد ينشأ عند فصل ال  التأثير  لصةستخ مال
ة للعمليات يالنتائج التاريخ   لثتم وائم المالية المستخلصة التي القق  قا تش ا مت .ةمستقلنشأة مكلمجموعة ولم تعمل من ا  ءزكجريخ لتا ر امدا
 . لاصستخ لااعلى أساس رضها ع مت، وللمجموعةالتاريخية سبية ت المحا لسجلاا نمية لامسرألا

 
يوجد   اللا  قانونية  منش  يةالأسمالرعمليات  لدى  مجم  قلةمستأة  أن  .تنشآ مال  من  وعةأو  المجموعة  تستوفي   ةيلا أسمالرعمليات  ال  تعتقد 
، مع  ة الدولير المحاسبمعاييمجلس  تم إصدارها من قبل  التقارير المالية كما  ب المعايير الدولية لإعداد  بموج   ةالمبلغمنشأة  تعريف ال

في  الأ الالاخذ  الإطار  )الإير تقا لل  لدمعالمفاهيمي  عتبار  المالية  ا طا ر  ااهيملمفر  فا لصي(  لجنة   قبلمن    2018مارس  شهر  ي  در 
لإعدمعلارات  تفسي الدولية  التقاري ايير  أخذ.  المالية  راد  ا  الإدارةت  لقد  المبلغةال"متطلبات  ار  لاعتب في  الإ"  منشأة  طار بموجب 
 هيمي. المفا 

 
قرضين لممستثمرين والية مفيدة للا مها اللوماتعم  ونتك  نتي يمكن أة الصاديقتلاة امن الأنشط  محدودا    مجالا    ماليةالرأسليات  عمالتمثل  
صة من مستخل لاالمالية  قوائم  كأساس لإعداد ال  ةة موجودبلغالممنشأة  ال   تما إذا كانتحديد    دنحتملين. عخرين الحاليين والم الآ  ئنينوالدا

 : يةالتالل امعولاقيمت وار ارة في الاعتب د، أخذت الإالرأسماليةت ليا لعما
 
إجراء ▪ محداقتصاد  شطةأن  يتم  الا   تنفيذيتم    .ةدية  للالأنشطة  منفصلة  رأسمالية  ال   لياتعمقتصادية  الدخل  قيق  ح ت لغرض  بصورة 

 وكسب الأرباح. 
 
تشمل   خرى للمجموعة.ت الأعمليا أو الجارية  الت  نشطةي عن تلك الخاصة بالألاقتصادية بشكل موضوعلأنشطة امييز ايمكن ت ▪

مج أسمال لرا  ياتعملال اية  من  تمييزها بوضوح    طلوباتوالمات  جودلموموعة  يتم  تلكالتي  ب المرتب  عن  الاقتصادية  لأا طة  نشطة 
 ة.عوالأخرى للمجم

 
من   ▪ مالية  تقديم    وهصة  مستخللاالمالية    القوائمالهدف  وموح معلومات  موجودات  روفات دخل ومصو ملكية    طلوبات وحقوقل 

ات لي عملية لالمستقبلقدية  لتدفقات النا ي  صاف  قعاتوتتقييم  الية في  لما  مالقوائستخدمي  مليدة  مفت  ما و، وهي معلأسماليةالرليات  لعما
 . الرأسمالية ياتعمللية لموارد الاقتصادالعلى  دارة  الإف  ارإشوفي تقييم   الرأسمالية



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 المستخلصة ة المالي ملقوائا  ولح  إيضاحات 31 صفحة

 

 
 

 ( تتمة) لبيتاورب كانفستكلإخلصة تمسال  يةالقوائم المال  عدادإأسس  . 2
 
 (تتمة) الاستخلاصود حد ( 2)
 
المتعلقة    راتار ذ القتخا ي ادة ففيم  يةلالرأسما عمليات  لة الاقتصادية ل علقة بالأنشطتمات المالية المعلومون الأن تكتمل  من المح  ▪

 . ليةالرأسما عمليات لالمالية لقوائم لل  لأساسيينا  مينستخدلما بلة ، وهي ذات صالرأسماليةعمليات للرد موالوفير ا بت
 
تتمثصة  المستخلالمالية    وائمالقاد  إعدعملية  عليها  ز  رتكت التي    الأساسيةالفرضية  لاعتبار  ا  فيالإدارة    أخذتلقد   ▪ ي  ف  لوالتي 

 ن. ا ة المشتركتبة والإدارا لرقاهو ة، والفترة المعني لخلا  ملزم عنصر دووج 
 
المشتركة   يةالرأسمالت  عمليا الاصة بالخ والمصروفات  دخل  والالتشغيلية  والمطلوبات والعمليات    تادجوموالتخضع   ▪ للسيطرة 

 .ة للمجموعةالمشترك رةداوالإ
 
أو  المالي  عد تاريخ التقرير  ت بحدث  عادة تنظيم قانونيةل إلامن خ   يا  قانون  ا  طبا ترا   سماليةأالرعمليات  لقتصادي ل لاا تبط النشاط  ري ▪

 . الماليرير  التق حدوثها بعد تاريخ   عقولمتامن 
 
شطة الأن  ةمجموع  عن  تجتنو؛  ير الكاملةية أو غسفتعلا  يةصادنشطة الاقت من الأ  مجموعة  يةالرأسمالعمليات  الن حدود  تضلا ت ▪

 و؛ صةالمستخلالمالية  القوائم ت محايدة وكاملة لمستخدميا مومعل ليةا مسأر الت عمليا الحدود  ضمنالاقتصادية 
 
 .اليةالرأسمات عمليالود يد حددح كيفية تبشأن تفصيليا    شرحا   خلصةالمستالمالية  القوائمتقدم  ▪
 

  ا  ق وف  اليةمسأالرات  ليعملل  ةلصتخ مسلاالمالية  قوائم  عادل لهذه الالض  ر عال  إلى  يدؤتس الإعداد  ن أسمجموعة ألد اتقتعك،  ونتيجة لذل
 المالية. رير لتقال ليةللمعايير الدو

 
   لصةستخالمالمالية  لقوائملالرئيسية عناصر  البعض   تخصيصس أس ( 3)

 
الموجودات  مت المصرو  داتاالإيرأو  بات  ولمطال  وأ  إظهار  التي  افأو  ال  سماليةرأالعمليات  لا  ىل إمباشرة    تعزىت  المالية قوائم  في 
عمليات الرة غير مباشرة إلى  بصو  أو المصروفات التي تعزىادات  الإيرت أو  لمطلوبا ات أو ادوج الموصيص  تم تخ.  لصةستخ الم

 .ومعقولا   ا  اسبمنة اردالإ حسبما تعتبره الرأسمالية
 

يا التكنولوج و  الوالسفر وتطوير الأعم  المهنيةوم  سرلاو  آتهمفا كمولموظفين  ا  ضاتعويذلك ت  ا فيلعامة )بماالنفقات  خصيص  يتم ت
ة اص الخالاستخلاص  على وجه التحديد لمهام   الناحية التاريخيةمن يتم تحديدها   ارية( التي لمد الإالعامة ومصروفات الو الاتصوالات
لنهج المتبع في إعداد هذا ا  ويعتبر  .ما همال  تلكإلى  ليا   عزى فعت  يت الللمبالغ  ص  يتخصأفضل  توفر  منهجية  س  على أسا لمجموعة  با 

اأكثهو    ليةسما أالر عمليات  لل   ستخلصةلمالمالية ا  ائمالقو تقييم    القوائممستخدمي  تمكين    فعالية في  لنهج ر   مدروس المالية من إجراء 
وا المالي  ت  با لولمطللموجودات  ووا ح  والأربا والمركز  العتوقلخسائر  ش  سماليةأرل اعمليات  ات  تم   .هموالفليل  ح ت ال  نم  سهلكل  في 

 . المستخلصةالمالية ائم القوي هذه ت المعروضة فترافلعلى اقة متطاب بصورة ه أعلا ةالوارد الأسستطبيق 



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 المستخلصة ة م الماليئلقواا  ولح  اتح إيضا 41 ةصفح 
 

 
 

 ( تتمة) نفستكورب كابيتاللإخلصة المست  يةالقوائم المال  عدادإأسس  . 2
 
 ( تتمة) ةصل ستخالمة المالي لقوائملالرئيسية ر  اصعن البعض   تخصيصس أس ( 3)

 التالي:  على النحو يةلا سمأر لا اتليمع للصة ستخل المالية الم  قوائمللرئيسية صر ال العنا  وتخصصتنسب 

 
 ي  ركز المالالمستخلصة للم ة مقائال ( أ)

 
امركلتخلصة لمسالقائمة  الفي    ماليةرأسل اعمليات  الوالمطلوبات المتعلقة ب  الموجودات  عجمي  تم إظهار مبادئ لعلى ا   ا  استنادلمالي  ز 

 أدناه.موضح و ما هية كالتال

 
   مالال رأستمويل خدمات  ▪
لا  ةيلتغطمن  ا اس كضسلأا بل  عماالأ  قطاععمل  ي لديهوفة  المستهد  شركاتلاعلى  لاستحواذ  لاكتتاب  قوا  التي  واسجل  نمو  كمي  انية 

 . رةكبي

 
رأس المال موجودات  و  اتوالعقار  ةيالعالم  اتانئتمالاو  الشركاتاستثمارات  ات  ئفزى إلى  تعة ومباشرجودات  وملاهذه  يمكن تحديد  

  .المستخلصة ةاليالم  القوائمفي نها يمضت يتم وستراتيجي الا

 
 استثمارات  ▪
مة لقيي اات فتغيرإما في شكل  ية  تالحيا   دورتهخلال  يتم تحقيق الدخل  و  تلفةمخ ال  اتفئات الموجودفي  الرأسمالية  عمليات  التثمر  ست
 .ةالعالمي اتالائتمانى  عل ائدالعو اتالعقارمن أسهم اح أربو محققةمكاسب شكل  في ديةنقفقات دت ولة ألعادا

 
رأس المال موجودات  و  اتالعقارو  ةالعالمي  اتالائتمانوالشركات    استثمارات فئات    إلى  تعزىمباشرة والموجودات  هذه    ديديمكن تح 

 .صةتخل سمالة يالمال   مالقوائ فينها ميتضيتم والاستراتيجي 

 
 ى  ودات أخروجومقبض تحقة السمغ المب ▪

 :يلي   ا معلى الأخرى  توداوالموج بض لقا  المستحقةالغ ب المتتضمن 

كتهم في  لمشارمستثمري المجموعة  تحقة من  المبالغ المسالمال    لرأساتمويل  خدمات  متعلقة بلا المستحقة القبض  المبالغ    لثتم -
 حدة.   ى أساس كل صفقة علىلعثمارية ت الاستالمنتجا 

مارات تثسا  عبيل  ةيداقتعليات  عم  نة مقح حصلات مستتم  ض علىالقبة  تحقسمال  ماليةلدات االموجو  ع يبمن    تلاصحمتلا  تتضمن -
 . اتر عقا الوالشركات 

 
 . خلصةالمستية مالال مالقوائفي  ا ينهمتضيتم والرأسمالية عمليات اللى وتعزى إة شرمبا قة القبض لغ المستح هذه المبا تحديد  كنيم

 
 ي العلاقة طرف ذمن ال قةتحمس الغبم ▪
ا نقد ومبأي  نونيا  ا ق الية الرأسملا تحتفظ العمليات  .ةسنالشركة في نهاية ال ى لد ا  رصيد من الطرف ذي العلاقة  المستحقة الغ المب مثلت

ة اتج النأسمالية  رل ات  ا يكة للعملن الشرقة ممستح لاالمبالغ    يصاف  العلاقة"طرف ذي  المن    ةالمستحقبالغ  الم"ل  مثتلذلك،  و.  كمهفي ح 
تمثل الأة  نشطالأن  مبالأساس   )التي  الرأسمالية  للعمليات  لدىلأواقد  نال  ساسية  تخصيص    .(البنك  رصدة  المستح يتم   من قة  المبالغ 

تخصيص   ويعزى.  يةمالسأر العمليات  لاو  ةبين الشرك  ا تسويته  المتوقعة  يمة العادللقا  هارلإظاس معقول  على أسعلاقة  الطرف ذي  ال
ييح   ةالأساسيالمنشأة    موجوداتصافي    مجموعإلى    صتخلاالاس  موجودات حدودي  نسبة صافى  لإ   ةصدرالأ تسجيل   /إثباتتم  ث 
ها وتكون مستحقة القبض عند ة متفق عليئدفا ار  أسعقة  طرف ذي العلاستحقة من الالملغ  ا بالم  تكتسب.  ذي العلاقةف  طر الة  دصأر
 . طلبلا



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 صة المستخلة م الماليائلقوا  ولح  إيضاحات 15 صفحة
 

 
 

 ( تتمة) تالرب كابينفستكو لإخلصة مستلا  يةالقوائم المال  دعداإأسس  . 2
 
 ( تتمة)ستخلصة المية ل الما لقوائملالرئيسية عناصر  لابعض   تخصيصس سأ ( 3)

 
 ( تتمة) يالز المالمستخلصة للمرك قائمة ال ( أ)

 
   نمضموالتمويل ال  - ل يوتم ال ▪

ي لأساسية ه ا  جوداتالمو  عتباربا،  راءالش  ادة عإت  قا فص   اتبتي تر  ب ج ومب  هيعل  ولحصم ال ي تالذمويل  التن بوالمضمتمويل  لا   قيتعل
ودات ذات الصلة ج والمكضمان للدائنين على    ينشأ   زاري أو امتيعقا   وجود رهن  هذا التمويل المضمون  ويشتمل.  ةالعالمي  اتان ئتملاا

نه ي مضت  تميو  ماليةالرأسعمليات  ال  ة ويعزى إلىراشبم  المضمون يمكن تحديده  إن التمويللك، فلذو  .صستخلاحدود الارجة في  المد
 .لصةستخ المالمالية  ائموالقفي 

 
 ومصروفات مستحقة   مستحقة الدفعمبالغ  ▪

اء اقتنما يتعلق بيف  ليةما أسالر   تا العمليقة الدفع من قبل  اقدية المستح غ التعالمبالصروفات المستحقة  لماو  الدفع  المستحقةالمبالغ    تمثل
لغ المستحقة الدفع مباشرة يد المباحدن تيمك  .ية السنةفي نها هو    ، كما دعبلها  ييتم تمون لم  ولك  ها،ياتوقيع اتفاقت  تم  لتيا  الموجودات
 .المستخلصةية لما ال القوائمفي تضمينها  م تيوأسمالية الرت عمليا ال ىوتعزى إل

 
 ة  اليمسأرال  ت ايإدارة النقد وتمويل العمل ▪

الع تحتفظ  الرأسملا  قا مليات  حكمه  وما نقد  بأي    ا  ي وننالية  التست.  في  النقد  يا  مركز  جا  هن  ةموعج مخدم  عمليات الل  مويوت  لإدارة 
 صورة ب حب الأموال  ي في إيداع أو سدون أي حق قانونخزانة  ة الرا دمركزي لإ  نظامفي    يةلا مرأساليات  عملال. تشارك  ماليةرأسال

ن تحديد النقد يمك  . لالماليا  زلمرك لستخلصة  القائمة الم  في  م تضمينها يت  لاو  ا  موال بشكل عام نقدلألا تعتبر ا،  الةلح ا  هذه  يف  .ةمستقل
الللكمه  ح   فيما  و وبالتاليليةرأسما عمليات  ي،  لا  لتخلصسمالقائمة  ال  في  ينهتضم  مت،  المالية  من   ةالمستحقبالغ  الم  تظهر.  لمركز 
 (.علاقةلا  ذيف رطالمن  تحقةمبالغ مس، ه)راجع أعلا ةيلا مرأسال عمليات لل لبنك ا  دىلدة لأرصوا قدلن ا ،ا  ي لعف، علاقةالرف ذي طال

 
 ستثمر رأس المال الم ▪

أ البما  ك  سماليةالرأعمليات  ن  تعمل  منة  مستقل  ةيننوقا منشأة  لا  مجموعة  فإنمنشآت  لا  أو  يتالقانونية،  الاستثمار   إظهارم  ه  صافي 
ى عل  ةيدقن  اتعيكتوزالفائض    زيع المبلغوتم  يت.  ستخلصةلما  ةقوائم الماليالهذه  مستثمر في  المال  الس  رأ  يافصكجموعة  م لل  المتراكم
إظهموعة  المج  المسبند  ن  مضاره  ويتم  المال  المعرأس  تحديد  تم  بين  ما تثمر.  لية ا م القوائم  لل  الرأسماليةات  يلعمالو  المجموعةلات 
 .ةلاقرف ذي عطلمعاملات باعتبارها ستخلصة الم

 
 ت ا ساهمالم  لملياتها من خلاالمجموعة لتمويل عمن قبل  ة  ملتمسالية  أسمالعمليات الر( تمويل ال1رأس المال المستثمر من: )يتكون  
لات مع  من المعامالتكلفة    مخصصاتتأثير  ( صافي  3)كة،  رشللسهم  لأا ح  ربا ( أ2)،  دالسدالب  طتت  لا  التية  صل المستخ عمال  الأفي  
   .خرىطيات الأ الاحتيا  (5و) باح المتراكمة للعمليات الرأسماليةالأر( 4)ومجموعة، ال



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ة المستخلص ةماليال مئلقواا  ولح  اتإيضاح  61 صفحة
 

 
 

 ( تتمة) تالنفستكورب كابيلإخلصة المست  يةمالئم ال القوا  عدادإأسس  . 2
 
 ( تتمة)ة صل ستخالمالمالية  لقوائملرئيسية لا  رعناصالبعض   صتخصيس أس ( 3)

 
 مل الآخر اأو الخسائر والدخل الشرباح للأ لصة ستخملا ة مئقاال (ب )

 
لآخر امل اوالدخل الشلخسائر و ارباح ألأا قوائم  فيلرأسمالية اات لي معال  إلىزى  تع تيالغيلية شتال وفاتت والمصرالإيرادار  إظها يتم 

 المبادئ التالية.إلى  استنادا  

 
   (سهمخل أرباح الأالعائد ود لكذ  يف بما) ت مالية موجودا نم سب مك ▪

 م دورة حياتهل  لاخ   المكتسب  اتيجيورأس المال الاستر  اتالعقار و  ةالعالمي  اتالائتمان و  اتشركستثمارات الادخل من  ليشمل ذلك ا
يمة العادلة ق لا بجة  مدر المالية الودات  الموج على  الأسهم  أرباح  والخسائر المحققة وب  اسلمكوا  ،يمة العادلةي القرات فغيشكل ت  في  إما 

لية الما   القوائمه  ذهفي    تضمينهيتم  والرأسمالية  عمليات  لالى  عزى إي و  مباشرةخل  ا الد هذيمكن تحديد    .و الخسائرباح أمن خلال الأر
 . المستخلصة

 
   مالال رأسيل و مت  خدمات ن ادات مإير ▪

هذا   في  دخ لايمثل  الاكتتاب  من  المكتسب  الشراستثمار ل  خدمة ه  إثبات  يتمالذي    اتارعقالو  ةيالعالم  اتالائتمانو  كاتات  تقديم  عند 
 . تخلصةمسالالمالية  قوائملاهذه في  ينهتضميتم وية المسالرأ عمليات ال ىلى إ زعيرة واشمبخل ا الد هذ تحديديمكن تاب. تالاك

 
  دائفوالدخل  ▪

ا. يتم ار متفق عليهسعبأ دة  ائيد فصر . يحمل هذا الالعلاقةي  طرف ذالمن    ةغ المستحقالتسب على المبل المكخ يمثل دخل الفوائد الد 
 .ةنويالس قة لاعال يف ذطر أرصدة ال طوسمتاس سأفائدة على ب الاحتسا 

 
   مصروفات الفوائد ▪
 فعلي. لا سعر الفائدة ةخدام طريقستبا  ا سابه تح اويتم التمويل المضمون يل تموتكلفة  ههذل مثت



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ة صالمستخلة م الماليلقوائا  ولح  تإيضاحا  71 ةح صف
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 ( تتمة)ستخلصة المية المال  لقوائمل الرئيسية عناصر  لابعض   تخصيصس سأ ( 3)

 
 (تتمة) لآخرا ملاشلوالدخل ا خسائر أو الرباح للأ المستخلصة  ئمة القا (ب )

 
   ليةت تشغيمصروفا ▪
المصرضمتت هذه  علسبالأوفات  ن  الموظفين  ى  اس  وتطوير  المهنية  الرسومو  ممكافآتهوتعويضات  التكنولوجيا و  الالأعم  والسفر 

عمليات لا   ن مموعة لكل  مج ال  لقب ن  م  عادة    التشغيلية وتكبدها وفات  المصر   ههذ  دمج  يتم  .مصروفات العامة والإداريةالو  تصالاوالات
الموالأعمية  سمالالرأ بإ تعلقال  الموجودة  الموجودات  "أن  ب  الإدارة  تعتقد  .اتدارة  هو  المدارةمجموع  لتخصيس  الأسا "  ص الأنسب 
الموجوداتية  السمرألا عمليات  البين    فاتوصرالم  هذه بإدارة  المتعلقة  تخ  .والأعمال  ات ملي عللة  غيليالتش  المصروفاتصيص  يتم 
تم تحديد مجموعة للسنوات المعنية.  ة للرالمدادات  الموجومجموع  إلى  الية  مسأر لاعمليات  الاستثمارات  نسبة  على أساس  ية  مالرأسلا

 .ةالرأسماليعمليات المن قبل  م الخدمة تخداسلا لا  معقو انعكاسا  فيه  رتبيعذي لا ساس الأعلى التخصيصات هذه 

 
   الدخلبة ضري  ▪

ضريب توجد  دخ لا  على  يقع    ةكرشال  لة  القمحيث  جز   شركةر  كشركة  في  كايمان  مسر  موليئذات  معفة  اح   اة.حدودة   بتسايتم 
الدخل  ع  رائبالض الاستثمالناتج  لى  للأنظم  بيةالأجن رات  ا عن  بمعمال  ةيالمال  ةوفقا   اول  في  وتشغيل تسجيل  ها  فييتم  ن  داللب ها 

حدة د على  ل بلفي كالسائدة  روف  مناسب للظ اللي  عفالبه  ضريال  لدمع  مباستخدا  سوم الضريبيةالراحتساب  تم    .ةيالاستثمارات المعن
  .لأساسيةامارات ستثد الاث توج حي

 
 الضريبة المؤجلة   ▪

دان للبها في اول بمعمة الية المالنظم للأوفقا   بيةالأجنرات ا ثملاستعن ا ةالناتج  ؤقتةلما  قفرولا جميع  على المؤجلة   ةيبرضت ال إثبا يتم 
  .يةالمعن ستثماراتوتشغيل الاتسجيل ها فيالتي  



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 لمستخلصة ا ة اليم الملقوائا  ولح  يضاحاتإ  81 صفحة
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 لأول مرة   اليةر الم تقاري للير الدولية ي عاالم ينتب   – 1رقم  ير المالقريللتر الدولي  المعيا  تأثير ( 4)

 
ا في كمة  المالية الموحدة للمجموعم  قوائال  وأبية  محاسالالسجلات    لمجموعة واستخراجها من لرأسمالية ل العمليات ا  استخلاصيجب  

الل  قا  وفريخية  ة التا من الناحيعدادها  ي تم إ ت ، وال2021و  2022و  2023  وييون  30في    ةالمنتهيوات  سنللو  لتقارير ل ية  وللدمعايير 
هذه    الية.لما إعداد  المالقوائم  يتم  باستخدا  ستخلصةالمالية  الرأسمالية  ت)حيي  التنازلنهج  ال  مللعمليات  المقواال  اجخر استم  ث  الية ئم 

التخلصة  المس ا ائوقمن  للمج ية  لا ملم  الموعة  الموحدة  داورصبتقوم  تي  الأكبر  بمواليالم ئم  القواإصدار  بئمة  ة  اللاجب  ة  ة ليدومعايير 
الدوليةمتبني ا ن  عد ملا تأسمالية  الر عمليات  ال، وبالتالي ، فإن  ية(مالال  لتقاريرل لا ،  ء  عليهنا وب،  ول مرةية لأالمال  لتقاريرل   لمعايير 
 مالية.سأالر لياتالعمعلى  " المالية لأول مرة  اريرقتلللدولية معايير الاني  بت – 1رقم  ماليلا  ريرتق لل  وليالدار معي"النطبق ي
 
لا يتم وبالتالي    ،خلصةالمستالمالية    مالقوائالمالية في  قوائم  صر اللقياس عنا   ةة السابقيالمحاسبمفاهيم  الالرأسمالية  دمت العمليات  تخ اس
 . 1ة رقم المالي رير تقللالمعيار الدولي ب صةلخا ا  سا القي مبادئ بدء في استخدامال
 
 زام  ن الالتابي ( 5)

 
الميلاالم  قوائمال  عدادإ  تم الدوللمعاي  وفقا  صة  خل ستة  عن  المالية    قاريرللتلية  ير  ولا  الدوليالمحاسبة    ييرمعا مجلس  الصادرة   مد تق. 

الدو اللية  المعايير  توجيهللتقارير  بشأن  مالية  الإعداات  وبناء  صةخل تسمالية  لما ال م  ائقود  تطب،  ذلكى  عل،   اتفاقي تالابعض  يق  تم 
تطبيق هذه ضيح  تم توالمالية التاريخية.  قوائم  في إعداد الخلصة  تسالمالية المم  ئا وقعداد الإ  في ة  ورة عامصبخدمة  المحاسبية المست

 . ستخلصةالم ةاليالم قوائم الذه ه فيالاتفاقيات 
 

معيار لاب  وج بمة  ماليال  واتلأدالعادلة ل  يمةالق  اسي قة باستثناء إعادة  اريخيالتكلفة الت   بدألم  ا  فقو  ةصستخل مالمالية ال  القوائمتم إعداد  
 . 9رقم الية قارير المللت ليدوال
 
 .يةمالأسر تاعمليلمالية قانونية ل  قوائم القوائم المالية المستخلصةلا تشكل هذه و
 
التدفقات ليات وج العمئالمركز المالي ونتا ارة بعرض  وتقوم الإد  را مرستمبدأ الاس  لى أسا عالمستخلصة  القوائم المالية  م إعداد هذه  ت
كأرال   تللعمليا   لنقديةا تط  .2021و  2022و  2023يونيو    30في    ةالمنتهيت  واللسنوي  ف  ما سمالية  المحاسبية بيق  تم  السياسات 

 روضة.عملات انوسللة ستخلص المالية المالقوائم في إعداد هذه ة متطابقورة صبللمجموعة 
 
   رضعال ةعمل و  ةيسيملة الرئالع ( 6)
 
 ،سماليةأريات العملللة  خدمالمستوعملة العرض  يسية  ة الرئلعمال  عدلتي توا كي  يرمر الأولالدبا   ةلصتخالمس  يةل ا قوائم المعرض التم  

أن   جوهريا   حيث  وإمن  جزء   ومطلوبات  ومصروفاتموجودات  الرأسمالية    يرادات  يتم الأ  ردولالا ب  وضةمعرالعمليات  مريكي. 
 . كلخلاف ذعلى ص ني م ل ( ما كييرأم رلادو مليونمليون ) ربقى أ لم إ يقلع اتقريب جمي



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 خلصة تالمسة الماليم لقوائا  ولح  إيضاحات 91 صفحة
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غير مباشرة  مل بصورةة بالكا تابعة مملوكشركة  ة هيالشرك معفاة.دة محدوذات مسئولية شركة كفي جزر كايمان  الشركة رمقيقع 
نية بحرية  مها سم  كةرشفي مملكة البحرين كت  والتي تأسس،  ("ابضةلقا  وربستكإنف")   (مقفلة).  .بم.ش  ابضةلق ستكورب اإنفمن قبل  
 ةكرشالإن  .  Investcorp Holdings Limited (“IHL”)  هي  المباشرة للشركةالشركة القابضة    . ةودحدم  ئوليةذات مسمقفلة  

، التابعة  ها شركاتة ولقابضا  ستكوربلى إنفر إيشا (.  وعة"لمجم"با   معا  إليهم    ة مختلفة )المشارت تابعضة تمتلك شركا ابق  كةشري  ه
   "(.بركوستفنإم )"باسذا القوائم المالية ه يف بما في ذلك الشركة،

 
الش اإن  الأركة  لللأسا م  جزف  سة سؤ مال  SIPCO Holdings Limited (“SHL”)هي  موعة  ج مسية  الشإ.  كايمانر  ي  ة ركن 

 يسيئولة أنشطة الشركة بشكل رتتم مزاتكورب.  فسإنن  وجودات ضممالكة للمسية الية الرئيالتشغيل  آتلمنشهي اوشركاتها التابعة  
 . ةالتابع ا تهشركا  لالمن خ 
 

 ة للمجموع  ة الرئيسيةطشنالأ .أ
 
 : ن القطاعاتمقطاع  كلل يةيسرئالنشطة الأ فيما يلي أدناهثة قطاعات أعمال وفستكورب ثلاإن لدى
 
   دات إدارة الموجو ( 1)
 
 .المالية العالية ملاءةالي ذوفراد لأاو  مؤسساتللالموجودات التخارج من وإدارة  ذتحواالاسخلال  من طلوسيور ادبإنفستكورب م تقو
 
   المال أسر تمويل  مات دخ ( 2)
 
أعمال  عمل  ي كض  مالال  رأستمويل  ت  خدما قطاع  للاا  ةيلتغطمن  ا بالأساس  قبل   نمالمستهدفة    كاتالشرلى  ع  ذاحوستلاكتتاب 

 .كبيرة نموانية ي وامكسجل قوالتي لديها وإنفستكورب 
 
   لمال ا أستوظيف ر ( 3)
 
اتيجي ترعمل كشريك استوجودات  فئات الموتلف  في مخا  هئعملايسي مع  ئور المستثمر الر المال بد  ف رأسبتوظيرب  وكإنفستوم  قت

ة ملقيفي اتغيرات  في شكل    ما إللموجودات    الحياتية  ورةالد  خلالك  لت  اتودالموج ات  ئف  منالدخل  ب  يكتس.  لهذه الأعما   لتحفيز نمو
 .لموجوداتتلك ا دا عبد استية عنرأسمال ومكاسب ةالعالمي اتئتمانالاعلى وعائد م هسأ باحكل أرش يفدية قندفقات ت وأالعادلة 



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ة صخلالمستة ليم الما لقوائا  ولح  احاتإيض 20 صفحة
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  نتجاتملت واداجومولا اتفئ ب.
 

 : والمنتجات المعروضةت ادجوموالت فئا فيما يلي 
 

  المنتجات   فئات الموجودات 

   ةلى حدس كل صفقة ع أسا  ىلعروض ع -   ات الشركاتاستثمار (1
 

 لة مقف ةيار صناديق استثم -
 

 مفتوحة  يةر ا ثمستا قيادنص -   ةالعالمي اتن ا ئتمالا( 2
 

 مقفلة يةار متثاسصناديق  -
 

   ةحدلى ع  قةفص كلساس أعلى  عروض -  اتعقار ( 3
 

 ة مقفل يةمار تثاس قادينص -
 

  لةمقف يةمار ثتسديق اصنا  -   اتيجيالإستر لمال رأس ا( 4
 

 ة  دعدمت رةادإحلول  -   لمطلقا ئدا ع لرات ااستثما ( 5
 

 ط ديق التحوا ء صنشركا  -
 

 يلة دلبا  اطرخ مال ةولاع -
 

   لخاصةالفرص الاستثمارية اافظ مح  -
 

 لة مقف يةمار ثتسا قيدصنا  -  التحتيةالبنية ( 6
 

 
 استثمارات الشركات  ( 1)
 

  ة نمونيامكا سجل حافل وتظهر لتي لديها او حجمال متوسطة  تا في شركات را استثم يبرت تعلى اصة الخلتجارية االأعمال من تتض
  .ةاليأسمالرت راتثما سلاا
 
   ةالعالمي  ات الائتمان ( 2)
 
للشركات يون  ال في شكل دالتي تقدم رأس الم  ةالعالمي  اتللائتمانيكلة  همال  قيدصنا الدارة  ق وإإطلاعلى    ةاريتج طة الالأنش  تملتش
 لالخ ن  م نيوالدل  ا مجفي  مرينستثللم لسوقائد  قابل عوام ثابتداء أتحقيق  ى ة إلاريلتجة انشطالأ  فتهد .مج حلة ا بيروسطة والكمتال
   تنوعة.نشطة ومارية تثمسا حفظةمرة داإ
 
  ت ارعقا ( 3)
 

زية الية مج سمأر  ب سا مكق  ة تحقيإمكانيأو  /وة  يقو  ةقدين  دفقاتذات تات  رقالعاالاستحواذ على    عمليةيب  ت ترب  اريةقعلال  الأعما تقوم  
 ل تشمكما  .  عةنوتم  ةياعط قحافظ  في م  اتقارعالن  يد مدعلاميع  م تج . يتتسنوا  عشر  لىإ  لاثةبين ث  حوراتت   اظحتف ا   فترةمدى    ىعل
  ة.نيسكات القار علا قطاع  مة فيمنظ ةيلأوية ن ا متائصناديق  هند لا في ارية  التج ةشطلأنا



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ة صلخ المست ةليم الما لقوائا  ولح  احاتإيض 12 صفحة
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   مال الإستراتيجي ال رأس ( 4)
 
الذين ركاء العامين  شلا  صالأخ بو،  ةلديالبات  موجودالء  مدراية في  ل قلأا  حقوق  علىواذ  ح ست الا  ىعل وجودات  المالفئة من    هذهز  ركت

وية ق  تبسجلا  ونيتمتع  ذينلال العامين  لتجارية على الشركاء  طة الأنشا  زك رت.  للأج ة الص طويالخا   اللما  أسر  اتيجي تاتراسيديرون  
  .يةمجزنمو  وتوقعاتية ائثنسترق افو
 
   لمطلقا  ت العائدراثما است ( 5)
 
ت شآ نملل   قلطمد الالعائ  تدير استثمارات  ةمستقل  نشأةمكه  ميتنظتم    ذيال،  Tages Groupمع    كرروع مشتشم   بوركتفسإنى  دل

 تاتج نمومارية الخاصة  ص الاستثلفرظ اافح مددة ومتع  ول إدارةلح في  ات  مارثتسلااالموجودات على  ة من  الفئ  ههذز  ترك.  ركةالمشت
أ  زيةج م  ائدتحقيق عو  ىلإ  ةريالتجا  نشطةلأاهدف  ت.  طوح الت   قينادص  ءا كرش معاسعلى  سطة متو  رةفت   ىدمعلى  طر  مخا ال  لدس 
 ات.  رثماستمن الا متنوعة حفظة، وذلك من خلال مالأخرى توجودا ملاو ةيديات التقلدوج وملا  فئاتب  نخفضتباط مرمع ا لأجلا

 
   ةحتيية التبن ال ( 6)
 

إنفستكو مشمشررب  لدى  معوع  اركز  ي  والذي  Aberdeen Standard Investments  (ASI)  ترك  في لاستثعلى  مار 
الرؤية   مع  العالميتوى  المسعلى  ية  تحتلانية  الب   ةبتجر  ك بينلمشترروع اشمال  يجمع.  ةيلأساسة واجتماعيالاية  التحتبنية  اليع  ارمش
  حلي.ملمار ا ثتال الاسجي مرة فبخ وال
 

 عمال لأات ا قطاع . 4
 

 ات القطاع ريرتقا .أ
 

ع طا وق عمال  الأقطاع  سوم  رهما  طاعين رئيسيين  على أساس ق  عات الأعمالمعلومات قطا فستكورب  إنت  دمية، قمن الناحية التاريخ 
 ما يلي: ك هية مدخ مستلا لأعمالن قطاعات اإ ، ةستخلصمللمالية ااقوائم الإعداد لأغراض  .تثماراالاست لا معأ

 
 المال  رأستمويل  تما خد (1
 
 ل ا الم رأس توظيف (2
 

 ات لمنتجت واجوداموال اتئف .ب
 

 .  3 ح رقمالإيضا في  الصلة تاذ وضةرلمعا نتجاتها افة إلى عروض مض لإبا  فئات الموجودات،تم توضيح 
 

  يرادلإتحقيق ا  . ج 
 
 ل ما ال رأستمويل خدمات  ات منإيراد  (1
 
 ات الائتمانو  اتعقار لا و  الشركاتارات  استثمفي  الدخل المكتسب من الاكتتاب  المال    رأس  تمويلخدمات  من    ةالناتج ت  ثل الإيرادامت

 . ابتتكالا خلال فترة اتبالموجود ةالمتعلق ةالعالمي



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ة صخلالمستة ليم الما لقوائا  لوح  حاتاإيض 22 صفحة
 

 
 

 ( تتمة) عمال لأا ات قطاع . 4
 

 ( تتمة) يرادلإتحقيق ا  . ج 
 

 س المال  توظيف رأدخل من  (2
 

 ات الائتمان   والعائد على  اتالعقارفي  الاستثمارات  من  الأسهم    حأربا دخل  و  ةققمح وغير ال  حققةم لا  مكاسب والخسائرذلك ال  ويشمل
 . ةالعالمي

 

  والمطلوباتت ادجووالميف نتص .د
 

 ل بق  من  تارا مستثاشكل    يفسية  سا أ  ةوربص  هيتوظيف رأس المال  أعمال  قطاع  إلى    ة  مباشرى  زعي تالتطلوبات  لمواالموجودات  
الرأ فئفي  ية  لا سمالعمليات  مكل  ب  بنود  ةأيوت  وداموج لا ت  ئا ف   نة  العاملالما س  رأمرتبطة  يتم  ل  الموجود  يلتسج .  ات جميع 
 .لالمارأس تمويل خدمات  العم أقطاع  نمضخرى الأ والمطلوبات

 

   لمستثمرمال اأس الريص تخص . ه ـ
 

توظيف ال  أعم   قطاعلى  مباشرة إنسب  ت  يتت اللمطلوبا وا  داتوموج ال  حد  إلىر  مستثملال  لما تخصص العمليات الرأسمالية رأس ا
 .المال رأستمويل خدمات عمال قطاع أضمن يد المتبقي صيص الرص . يتم تخ رأس المال

 

   وفات الفوائدرصالمصروفات التشغيلية ومص صيتخ . و
 

 اع قطل مال  ال  رأس  توظيف  لع أعما ا ط قلى  إ   اشرة  مب ى  تعز  ومصروفات الفوائد التي لاالمصروفات التشغيلية  جميع  ص  يتم تخصي
 . الم لأس ارتمويل دمات ال خ أعم



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ة صخلالمستة ليم الما ئلقواا  ولح  حاتاإيض 23 صفحة
 

 

 ( تتمة) عمال لأا  ات قطاع . 4
 

   لماععات الأير قطاارتقب حسمالي  ركز اللموقائمة اائر سالخ أوح قائمة الأربا .ز
 

 : يهي كالآت الأعمالقطاعات ير  تقارحسب  باح أو الخسائررللأ  لصةستخ المالقائمة 
 

 2021  2022  2023 ريكية رات الأملاودلان ييلابم

      

      لامال رأستمويل  ت خدما

 45  42  45 رأس المال تمويل دمات خ من ت داراإي

      
 15  3  9 فوائددخل ال

 60  45  54 المال  رأس تمويل ت خدماإلى  ئدعا الإجمالي الدخل       

      
 (4)  (3)  (4) المال   رأستمويل خدمات إلى دة عائالتشغيلية المصروفات ال

 56  42  50 (أ) المال سرأتمويل  خدمات أرباح
      
      

      مالس الأرتوظيف 

 60  38  47  ماليةموجودات  من سب مك      

      
 27  15  17 ة ميعالال اتنالائتما ى عائد عل 

      
 7  4  8 ت راالعقا  –دخل أرباح الأسهم 

 94  57  72   لام رأس ال فتوظيد إلى ئالعا دخل إجمالي ال      
      

 (2)  (1)  (2)   ئدالفوامصروف 
      
 (6)  (8)  (6)   توظيف رأس المال لىإ ئدةعا الة غيليتشالات مصروف ال
      

 (7)  (3)  (1) ب رائالض

 79  45  63 (ب ) رأس الماليف ظتو حأربا

      
 135  87  113 ( ب + ) (أ) نةسلل احالأرب

 



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ة صالمستخلة ليا لمم ا لقوائا  ولح  اتاح إيض 42 صفحة
 

 

 )تتمة(  ال معلأا  ت اعاطق . 4
 

 ( مةتت) لماععات الأتقارير قطا بحس  مالي ركز اللما وقائمةائر الخس أوح باالأر ئمةاق .ز
 

 : تيهي كالآ  لالأعما قطاعات  ري تقارحسب مركز المالي  لل مستخلصةلاة ائمالق
 

 2023يونيو  30
 بملايين الدولارات الأمريكية

 تمويل   تخدما
  رأس المال 

  توظيف
 ع ومجملا  ل االم رأس

      
      الموجودات 

      كلفة المطفأة التة مدرجة بجودات ماليوم

 150  -  150 علاقة طرف ذيغ مستحقة من المب

 83  8  75 أخرىوموجودات  ذمم مدينة 

 86  86  - ة لميالعا ات انتمالائ

      بالقيمة العادلةجودات مالية مدرجة وم

 418  -  418 س المال  رأ تمويل ت خدما

 335  335  - مارات الشركات تثاس

 155  155  - ات عقار 

 33  33  - أس المال الاستراتيجير 

 166  166  -   ةميالعال ات الائتمان

 1,426  783  643 مجموع الموجودات 

      ملكية ت وحقوق اللوباالمط      
      

      المطلوبات 

 150  14  136  تحقةوفات مسئنة ومصر دا  مذم

 41  41  - ل  ويمتال

 191  55  136 ع المطلوبات مومج
      

      حقوق الملكية
      

 1,235  728  507 المستثمر لمال  رأس ا 
 1,426  783  643 وحقوق الملكية مجموع المطلوبات       
 

 2022يونيو  30
 بملايين الدولارات الأمريكية

 تمويل   ماتدخ
  رأس المال 

  توظيف
 ع ومجالم  ل االم رأس

      
      الموجودات 

      كلفة المطفأة ة بالتة مدرججودات ماليوم

 171  -  171 علاقة طرف ذيغ مستحقة من المب

 96  13  83 أخرىوموجودات  ذمم مدينة 

 100  100  - ة العالمي ات تمانئالا

      لعادلةبالقيمة اجودات مالية مدرجة وم

 314  -  314 س المال  رأ تمويل ت خدما

 272  272  - مارات الشركات تثاس

 86  86  - ات عقار 

 19  19  - أس المال الاستراتيجير 

 104  104  -   ةميالعال ات الائتمان

 1,162  594  568 مجموع الموجودات 

      ملكية المطلوبات وحقوق ال      
      

      المطلوبات 

 15  14  1  تحقةوفات مسئنة ومصر دا  ذمم

 40  40  - ل  ويمتال

 55  54  1 ع المطلوبات مومج
      

      حقوق الملكية
      

 1,107  540  567 المستثمر لمال  رأس ا 
 1,162  594  568 قوق الملكية مجموع المطلوبات وح      



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 المستخلصة  ةم الماليلقوائا  ولح  يضاحاتإ  52 صفحة
 

 

 )تتمة(  ال معلأا  ت اعاطق . 4
 

 ( مةتت) لماععات الأقطا ريرتقا بحس  مالي ركز اللموقائمة اائر الخس وأح باالأر ئمةاق .ز
 
 2021يونيو  30

 كيةلارات الأمري بملايين الدو

 خدمات 
  المال  سأر

  فظي تو
 المجموع   رأس المال 

      
      ت داوجوالم

      مطفأة لفة اللتكة باجر ة مدمالي موجودات 

 98  -  98 علاقة ذيف طر تحقة من مبالغ مس

 175  5  170 أخرىوموجودات  دينة ذمم م 

 148  148  -   ةالعالمي ات ئتمانلاا

      بالقيمة العادلة لية مدرجةات ما موجود

 355  -  355 رأس المال  تمويل  ماتدخ

 237  237  - استثمارات الشركات 

 53  53  -   اتعقار 

 6  6  - الاستراتيجي  لمالأس ا ر 

 110  110  -   ةالعالمي ات الائتمان

 1,182  559  623 مجموع الموجودات 

      المطلوبات وحقوق الملكية 
      المطلوبات 

 79  77  2  قةحتئنة ومصروفات مسدا  ذمم

 45  45  - تمويل  ال

 124  122  2 بات ومجموع المطل 
      حقوق الملكية      
 1,058  437  621 رأس المال المستثمر       
 1,182  559  623 ق الملكية وبات وحقومطل ال موعجم      

 

 ية  لغيشت  روفاتصم . 5
 

 ة ي لارات الأمريكودال ين بملاي 2023  2022  2021
      
 ن  وظفيملا ومزايا ضات ويتع 7  8  7

   يةرسوم مهن 1  1  1

  حوثوب ةاردإ 1  1  1

 تهلاك لاسوا كاتممتلال توفا مصر 1  1  1

   عومالمج 10  11  10

    256   



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 كورب كابيتال تإنفس

 . س.أيهإ بكورنفستلإ  سماليةالرأات العملي
 

 خلصة ستلما ة المالي ملقوائا  ولح  إيضاحات 62 صفحة
 

 

   لدخة اليبرض . 6

 
ي أمريك ر  لاوديون  ل م  3  :2022وي  أمريكر  لاوديون  لم  1  :2023لسنة    اليةللعمليات الرأسم  ةليحال ا  ةيضريبفات الومصرلا  بلغت
مليون   1  :2022و  ر أمريكيمليون دولا  1  :2023ة  لسن  حاليةلاة  يالضريب  تبا لوطمال. وبلغت  يكيمرر أمليون دولا  7:  2021و

 ةل المؤج   ةيبيالضر   اتدوج وملا   تغلبو  .13رقم  يضاح  في الإ   حو موضه  اكم  لار أمريكيودون  يمل  0.1:  2021و  كيمرير أدولا
 يف  حموض هو كما  يك ريأم رلا دويون لم 0.1  :2021و مريكي دولار أ نوملي 1.1 :2022و مريكيدولار أ نوملي 1  :2023لسنة 
  .بلستقالم يفبة ي ضرل لع اضخ ل خل ال الدمقاب صةقا للم لمتاحةا رئ ا سخ الالمؤجلة بة يودات الضريب تتعلق الموج  .7 رقم حضا يالإ
 

المص  الرأية  بير الض  اتروفتتضمن  جم  ليةسما للعمليات  الضراعلى  المبا يع  اشرئب  اعل  حقةتسلمة  يبة ضرللة  ضعلخا ا   حا رب لأى 
ل وفق   ة،المعني  ا سهسيتأ   ناد لبي  ف   للشركات ال يضر ال  نلقواني ا   تلك بية  في  وبالتا قضائيةلا  السلطات  سائدة  مننه  فإ   لي،.  ي عمل ال  ليس 

  .ة بيرللض ةاضعخلح اربا الأو ةاسبيمح الح ا الأرب  نبي ةيوست ضرع
 

 . %5 :2021و %3 :2022و %1 :2023 لسنة للعمليات الرأسماليةالفعلية بية لضريا دلاتالمع بلغت
 

 خرى  ت أوموجودا  نةديذمم م . 7
 
 

 كية ت الأمريلارادوال يين بملا 2023  2022  2021
      

 س المال رأتمويل  خدماتب علقةتمقبض لامستحقة مبالغ  75  83  170

 قبضلة امستحق موجودات مالية بيع نمت صلاح تم 7  7  5

 ةلة مؤج يضريب تموجودا 1  1  0

 أخرى ةمدينم ذم -  5  -

 موع مجال 83  96  175

       
تتضمن ما  ك، وةالتسويقيد    موعةج ملاء العمخصص لاب المترأس المال الاكتل  تمويتعلقة بخدمات  لما  المبالغ المستحقة القبضتمثل  
 ة.الرسوم ذات الصلعلى  تلك
 

ا في أمريكي كم  ون دولارملي  1  قيمتها البالغ  غير المالية  على الموجودات  جودات الأخرى  مومبالغ المستحقة القبض والال  تتضمن
 . 2021يونيو  30كما في لا شيء و 2022يونيو  30ا في كمدولار أمريكي  مليون 1و 2023يونيو  30



   ة صمستخلال ة ليماال  ئمواقال

 إنفستكورب كابيتال 

 . س.أيهإ بكورستنفلإ  أسماليةالرات العملي
 

 ستخلصة لما ة المالي ملقوائا  ولح  إيضاحات 72 صفحة
 

 

   لاالم  رأس تمويل خدمات  . 8
 

2021  2022  2023  

 أوروبا  أسيا مجموعلا

كا  يرأم
 ا بروأو اأسي عمومجلا  ليةامشلا

  ريكامأ
 عمجمولا  ليةمالشا

الشرق  

سط  الأو
وشمال 

 ا بروأو أسيا قيا فريأ

  ريكامأ
 ليةمالشا

رات  ولادلا لايينمب
 ية كيرملأا

                
 كات الشر تا استثمار               

184 - 162 22  202 20 42 140  141 19 71 51 - 

  / ية عناص خدمات
 ل عماالأت مادخ 

   ة يكهلااستتجات نم 0 - 24 - 24  - 1 - 1  - - 12 12
 المستهلك  ت ماخد - - - - -  9 - - 9  - - - -

 المجموع الجزئي  0 51 95 19 165  149 43 20 212  22 162 12 196

 عقارات                                
                

122 - 29 93  54 11 41 2  206 35 7 61 103 

 اسالأس اس /الأس

 يفاضلإا

 جزئي وع الالمجم 103 61 7 35 206  2 41 11 54  93 29 - 122

 جي ستراتي رأس المال الا                                

 عمال الأ تخدما 36 - - - 36  - - - -  - - - -

 ئي المجموع الجز 36 - - - 36  - - - -  - - - -

 الائتمانات العالمية                               
                

37 - 7 30  48 - 13 35  11 - - 11 - 

العالمية  ماناتالائت
 المهيكلة 

 المجموع الجزئي  - 11 - - 11  35 13 - 48  30 7 - 37

                
 وعمجمال 139 123 102 54 418  186 97 31 314  145 198 12 355

 
 .17وضحة في الإيضاح رقم يات المى التقنإلة ادلالع   القيمةتستند  ائر.أو الخس  الأرباح  كمدرجة بالقيمة العادلة من خلالرصدة يتم تصنيف هذه الأ

 

 ت الشركا ارات  استثم  . 9
 

 . كما هو موضح أدناهية غرافالمناطق الجت واعالقط ا عبر مختلف ا يعهتوز تم يو لةدا لعبالقيمة ا ت ا دموجو هذه اليتم إدراج 
 

    2023و ني وي 30    2022و ني وي 30    2021 يونيو 30

 * * اآسي  ع ومالمج

 قرشال
 طوسالأ
  لماوش
 با أورو * قيافريأ

أمريكا 
 * * اآسي  ع وممجال  ية الشمال

 قرالش
 طوسالأ

وشمال  
 با ورأو *قيا أفري

أمريكا 
 * ا *آسي  المجموع   ية المشال

 قشرلا
الأوسط 

ل  شماو
 ا وبروأ * ايفريقأ

أمريكا 
 لشمالية ا

 ن بملايي
 الأمريكية راتالدولا

 ية تجات استهلاكنم 6 2 18 - 26  7 0 19 - 26  6 0 20 5 31

 خدمات المستهلك 19 - - 8 27  - - - 5 5  - - 12 5 17
 التوزيع 16 - - - 16  9 - - - 9  0 - - - 0

 رعاية صحية - 1 124 4 129  0 1 119 4 124  0 2 102 1 105
 منتجات صناعية  - - - - -  - 1 - - 1  - 1 - - 1

76 0 41 14 21  94 - 50 5 39  123 2 49 11 61 

ية /  خدمات صناع
 الأعمال  خدمات

 تكنولوجيا                  
 بيانات هائلة  1 5 - 3 9  1 3 - 4 8  1 0 - 4 5
 انترنت / التنقل  - - - - -  - 0 - - 0  - 0 1 - 1
 الأمن  - - - - -  - 0 - - 0  - 0 - - 0

1 1 - - -  5 4 1 - -  5 4 1 - - 

البنية التحتية  

 وأخرى

   جموعمال 103 19 192 21 335  56 10 189 17 272  28 17 176 16 237

 

 تركيا متضمنة  * 
 لهند ن واالصيتمثل  **

 
ال  مال رأسي  مزود لعملية تشم يف معين لموجودية جوهر  تمويل عملياتعلى  ةتضمنيم المالتقيت  ياتخدام عملذلك باسا أمكن  حيثم ةعادللا ة لقيما  ديدم تحتي

  ف ار طأ  من  قةوثوم   ضوعر م  لا ستتم او  ةكوشي  عيبال  ليةمعكون  ت  مادنع  وهحدث جوهري    لىع  ثالية. وملي وط تفضشر   ندوون  عملالثة يث  افطر أ  من
البيع ي عملف  كةوك المشار من البنات  قييمتلام تاس  تم  أو  ثةالث الحالا  يفو  .ية  إ   ةدلالعامة  يالق  يدت، سيتم تحدهذه    م توض  عر ال   نمة  وعى مجملبالرجوع 
  ية لمع  ثدحت   ماعند  وه  ير هو ج  ثد ح  على  آخر   ومثال  .عةلمجموهذه ان  ة ضمقيمق اللات تحقيماحتلا  كوربإنفست  إدارة  تقييم  لىع  ء  بنالك  مها وذ لاستا

 مقياس  وفر م ت عدحالة  ركة. وفي  شللة  ضمنيمة  يق  تاذ   ج(اف ثالثة، و)ن أطر تتضم  ها، )ب(ية بطبيعتهر جو(  أن: )كوت  والتيية  فضيلل دون شروط تتموي
ى  ات المطبق علف عامضاللى  ع  م ئاالق  نهج لام  استخد باة  عادلال  ةمالقي  دديتم تحإنه يف  الث،ثف  طر لأحدث    فردي  جودلمو  دة دحلة المدا علا   يمةالقد  تحديل  قلستم

المقاييس  أحدث   الألشبا  صلةال  يلي ذغيتشالأداء  ن  يالأحض اوفي بع ء  فاطلإ الاك وتهوالاسرائب  ائد والضو فلا   لقبت  دايرالإا  ناسية، عادة  ما تكوس ركة 
ويعات بملا اسس  الذيمناسب  لا   دمالمستخمضاعف  لا  أخذ  يتم.  الدمعام ورنة  مقاللة  لباقال  ةماع الة  جر دملا   اتركلشا  منة  جموعم  نم  دامهختيتم  مج  لات 

   .صومةالمخ النقديةت قافدالت ل ليحوت ةنر اشركات قابلة للمق  لىوالمتضمنة ع  ا  تمت مؤخر التي ك لاوالامت



   ة صمستخلل اة ليماال  ئمواالق

 كابيتال إنفستكورب 
 . س.أيهإ كوربنفستلإ  ةسماليرألاات العملي

 

 المستخلصة ة المالي ملقوائا  ولح  إيضاحات 82 ةصفح 
 

 

 ( تتمة) كات استثمارات الشر . 9
 
 لاه. عأر إليه ا شالماق ن النطأساس منتظم، من ضمب المضاعفات، على يار أنسا في اختهتنفستكورب اجتهاداإارس إدارة مت

 
ن يول م  35.1  وقدرهمبلغ    :2022يونيو    30و  أمريكيلار  ن دويولم   33.4  هوقدرمبلغ    :2023يونيو    30في    تم تصنيف  ق،سبا  مم
ل خلال الدخن  مالعادلة    ةبالقيمة  مدرج ية  ت مالوداوج كم  يكيأمر  رولاد  نوملي  32.2  رهبلغ وقدم  :2021يونيو    30و  أمريكيلار  دو
الشا ا دلم  3.7  ا هدرق  خسارة:  2023لسنة  إثبات  تم    بها   علقتيفيما  ي  لتوا   لآخرمل   2.7  هدرق  سبكم:  2022وأمريكي  ولار  يون 
قدرها  :  2021وأمريكي  يون دولار  لم : 2023في سنة    ريدوتة  تم إعادوخر  الآ مل  ا شالدخل  الفي    يكيرمأ   مليون دولار  5خسارة 

ه غ وقدر ر بمبلائخس:  2021و ييكولار أمرون ديلم 0.6ه ردوقمبلغ ب بمكاس 2022و ييكولار أمرون ديلم 7.4ه ردوقمبلغ بخسائر
 .دا عستبد الاعنصافي رأس المالي المستثمر  ىإل  ريكيمأ مليون دولار 27.6
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 يكية رمالأت راالدولا ن ييلامب 2023  2022  2021
      

  ةكلمهيال ةالعالمي اتن ا مئتالا 213  189  255

  الأخرى ةالعالمي اتمان تئالا 39  15  3

   عوالمجم 252  204  258

 
لال ن خ ة مة العادلة بالقيممدرج وموجودات مدرجة بالتكلفة المطفأة ا كويتم تصنيفهالائتما العالمي في  استثماراتبالأساس  ثل هذهمت

 . الشامل الآخرالدخل  
 
بالتكدرج لما  بالموجوداتعلق  تي  ا ميف اللة  الشاملالدخ ادلة من خلال  لعا  ةمي بالقة  رج دمالو  أةمطففة  ئد وا لفال  دخ ثبات  إ  يتم،  الآخر  ل 

 أوة  ريي تقدلا   قديةنلا  فوعاتمدالقة  دبصم  خ ي  يذال  دلمعلا  هوي  فعلدة الائالف ل  دعم.  عليدة الفائلفا  معدلباستخدام  ك  لت  ني ات الدأدو  على
 يخ اردين بتال  داةة لأمدرج قيمة الصافي ال  إلى  مدة أقصر،  ا  باسمنن  يكو  ا ثمحي  أو،  ،دينالة  لأداقع  تولما   رعمالخلال  مة  ستللمالغ ابمال

ة ع قوتمال  ةيدقن لت اا ق فدالت  تيراتقد  ل فيتعدي  ن هناكا ك   إذا  ةالميالع  اتن الائتما ة  دالأ  ةتكلفة المطفأل الي يتم تعدس  .اليالم  رري تقال إعداد  
ن ي مم تض. يتمحددصلي اللأا  ليعفال  ةفائدالمعدل    أساسى  لع  دلةلمعا  ةأ المطف كلفة  الت  تساباحم  يت.  ةيسا الأس  الائتمانات العالمية  من
مبناء     اقاتقستح الا الفائدععلى  الل  و أ  اح ربلأ لة  تخلصمسالة  مئا ق لاي  ف  داتالموجو  تلك  لالضمح ا  نع   ةج نات  ائرسخ   يةوألي  عفدة 
 . رائ خسال
 
 ةثالث راف  من أط  لاتخ مدس  أسا   ىعلالآخر  ل  ما شالدخل  ال  لخلا  ة منعادلاللقيمة  ا ب  ةج رمدلدات اللموجوة  لدالعا   مةقيلاديد  ح ت  يتم

 قعة.وتلما  قديةنلات اق فلتدة ل يلداخلا  ارةدلإا  تقييمذلك  بما في ةمستقل
 
 103.7:  2022يونيو    30و  كيريمأيون دولار  لم  165.8:  2023يونيو    30  في   قيمتها  البالغ  داتالموجونيف  تص  تم  ،سبقا  مم
الشامل الآخرخ دخلال ال  من  العادلة  ةملقية بامدرج ك  يكيرمأ  ر ولاد  ونملي  110.1:  2021يونيو    30و  كيريمأيون دولار  لم . ل 

: 2022ووير أي مبلغ تد ةادع إ م يتم ل  :2023سنة  لخلا،  رخ لآ ل ام ا شالل خ دلا  من خلال العادلةة بالقيم  المدرجة تللموجودابالنسبة 
: 2023في سنة  إثبات  م  تو  ائرالخسأو    رباحللأ  ةصالمستخل  قائمةالإلى    ريكيمألار  ون دوليم  0.6  هردقسب  كم:  2021و  شيء  لا

ر ولا ن ديومل 18 قدره مكسب: 2021و يكأمري  لاردو مليون 11.1 ا قدره  خسارة:  2022و يكأمري  لاردو مليون 1 ا رهقد  خسارة
  لآخر.ل ال الشامفي الدخ كييرأم
 

 نمليو   46  :2022يونيو    30و  ي كيأمرر  دولا  نويل م  45  :2023يونيو    30في    امتهقي  غلابلا   ةالعالمي  اتالائتمان ض  بع  دام خ تتم اس
د بلغ الرصي   اء.لشرا   ةادعت إاقيا فتاوجب  مب  ةبالمسحو  لغا بلما  نميألت  أمريكيولار  ون دملي  46  :2021يونيو    30و  يكيأمرر  دولا
و يوني  30و  أمريكي   لارودن  مليو  46  :2022ونيو  ي  30و  أمريكي  لارودن  مليو  45  :2023ونيو  ي  30في    مويللتن ا ق مح تسمال

  .(14و 2 مرق ينيضاح الإ ظرأن)  شراءالة ادع إ اتقي فا ات جببمو يكيمرر ألادون ويلم 46: 2021



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 المستخلصة ة م الماليوائقلا  ولح  يضاحاتإ  29 صفحة
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 دناه.رافية أالجغ والمناطقمحفظة نوع ال حسبا وتم توضيح توزيعه يمة العادلةلقبالمالية اهذه الموجودات يتم إدراج 
 

2021  2022  2023 

بملايين  
  تارالدولا
 ة كيري مالأ
 عنو 
 ة فظ محال

  ابرو و أ  أسيا   ع مو المج
  كاأمري 
 ة ليما لشا

  بارو و أ  أسيا   ع مو المج 
  كاري أم
 ة ماليشلا

  ع و مجالم 

الشرق   
الأوسط  
وشمال 
 أفريقيا 

  أوروبا  أسيا  
  كاري مأ

 ة يلالشما 
 

                          

                         

  اس / سالأ
  ساسلأا
 يضافلإا

53  -  6  47  53  7  10  36  116  3  9  17  87 

على أساس 
ة  كل صفق
 على حده

 الصناديق  39  -  -  -  39  33  -  -  33  -  -  -  -
                          

 ع جمو الم 126  17  9  3  155  69  10  7  86  47  6  -  53

 
أراستثما هذه  تمل  شت الات في  المحافظ  في  الملكية  حقوق  القعسهم  والسكنيةارتج ارية  العالقيمب  ها تقييم  متيو  ية  التد لع   اء  بن  دلةا ة    ات فقى 
انقديلا ا  ةالمقدر  ةليتقبلمسة  اج لمومن  الرسدعم  مادخ استبو  يةسا الأسة  اريلعقودات  فمشابلعقارات    السائدةة  مللات  نفسهة  ة طقالمن  ي 
 ة.صومخ ملا النقدية تا ق التدف  حليلأو ت افيةلجغر ا

 
مندعا ال  ةقيمبالجة  رمدموجودات  كة  نفالمصات  دوالموج   ةمقيلغ  بت الشا لدا  للاخ   لة  الآ خل  ن يولم   0.9  :2023  يونيو  30في    رخ مل 
مقابلها  ات  إثب  ي تموالت  مريكيأ  دولارن  يومل  13.5:  2021  ونيوي  30و كي  يرمأ  رولان ديولم  1.6  :2022  يونيو  30وكي  يرمأر  ولاد

 0.2  :2021و  يأمريكولار  د  ونيمل  3.4  ا متهيغ ق لبتب  مكاس  :2022و  ر أمريكيلاود  ونيمل   0.2  امتهيغ قلبت   خسائر  :2023نة  في س
مبلغ بسب  مكا وير  : تم إعادة تد2022وأي مبالغ  ر  يوة تدادإعم  لم يت  : 2023في سنة  و  لشامل الآخرا   خلالد  يف  يكمرير أدولا  مليون
. ادبعستالا عند المستثمرصافي رأس المال  ى لإ  يكيرمر ألان دويولم 2.7مكسب بمبلغ وقدره  :2021وكي ريأملار دومليون  3 هدروق
 ر. سائلخ ا وأ لأرباحخلال ان لة مدا الع ةميلق ا جة بدركم خرىلأت اثماراستالاع يمج  يفتصنتم ي
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ال الوالأ  موجوداتتوجد  الساسية في  إدريودة  متح لايات  باجها تم  العادلةا  الإقتنا موجودات  لاك  لتتسجيل  ا   مبدئييتم  .  لقيمة  تكلفة  ء بسعر 
  رسائخلأو ااسب  لمكا   لجيتسع  م،  يالر مريتق كل    تاريخ إعداددلة في  ا عاليمة  ق السها بقيا دة  عا إ  متي( ويةبدئمالعادلة  مة القيال  دعت  لتياو)
   .ائرللأرباح أو الخسلصة مستخ ال ةائمالق  يف  ةدلعا المة يق ال كتغييراتة ناتج ل ا قةالمحقير غ
 
   .شركاتاستثمارات الفي  دمةالمستخ  اتني لتقلة ل مماثي هدات وجوالمتلك لة دلا علالقيمة ا سا ي قييم لقالت تيا تقن نإ
 

   حقةتوفات مسومصرذمم دائنة  . 13
 

 كية يرت الأمار لاودلا ن ييلابم 2023  2022  2021

      

 ةلومم ريغلا ات تناءقت الا قا صف 145  7  73

 ىرأخ  ةئنداذمم ون دورموال 0  1  1

 وظفين لما تعويضات –ة قتح مس تمصروفا  4  5  4

 مطلوب ضريبي  1  1  0

 عالدف مستحقة ائدفو 0  1  1
      

 وع  مالمج 150  15  79

      
 
تم التي  اةتن مقالبالموجودات  علقيت فيما الية سمأت الرالعمليا ن قبل ع ملدفا  قةستح الم ديةاقع الت الغبملا ولةمم رغي لا تاءا تن قلاا  اتفقص لثمت
   .ةنلسة اايفي نهكما وعد ب ها يلموم يتم تلكن ، ولها نت بشأ يا قاالاتف عيقتو



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 ة لصالمستخ ة ماليم الوائلقا  ولح  إيضاحات 30 ةصفح 
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 ية:لتالة اولمملا لجلأا لةيوالطت يلاللتسهوب مسحلازء لجة اائمالقتمثل المبالغ 

 
    حاليا  ائمة المبالغ الق

2021  2022  2023 
 

  اريخت
 يةيكمرت الأارالدولايين بملا ائياق النهالاستحق

       
 ن مضمو لويمت           
  ءاشر الة داتفاقية إعا 2030 بر أكتو  19  20 20      

  لشراءقية إعادة افاات 2031 ريلبأ  22  22 22
  شراءفاقية إعادة التا 2031 ر بوتكأ  2  2 2
  الشراء ةادعإقية اتفا 2031 يوليو  2  2  2

 مونالتمويل المض مجموع   45  46 46
       
 نبية الأجت لاعمحويل الديلات تعت   (4)  (5) -
      
 اضات ر تالاقة املمع فيتكال   (0)  (1)  (1)

   لالتمويمجموع    41  40  45

 
ساسية لأالموجودات ا  حيث تكون،  الشراء  ةدا ع إت  قا فص  اتب تيتر  بج ومبيه  عل   ولحصالذي تم ال ويل  لتمبا ن  مضمولا ل  يتمولا  قيتعل
تاري ليمويالت  تا بلترتيا  نمترتيب    لكلو.  ةمتغير  ةدئا ف  تمعدلات  لايوالتمتحمل    ا.أوروب في    ةيالعالم  اتالائتمانتعرضات  ي  ه خ ة 

 .مسبقا  د المحدشراء ال  ةعادإعر بس ةساسيالأ ةالعالمي اتنالائتما  اءرش دةا عإب يةالرأسمال تليا العم مقوتسحيث  ،ءراالش لإعادةمحدد 
 

   لة ت محتماماوالتز  ت ا باطارت . 15
 
 

 كية لأمريا رات ولاالد لايين مب 2023 2022 2021

    
 طات  ا تب ار 239 194 155

 
ال للع  ةلممولار  غي ات  طالارتبا ل  ثتمات  طبا الارت مقابرأسمليات  المالية  الشرفي  مشاركة  ل  الائتمان و  اتالعقارو  كاتاستثمارات 
 .  رأس المال الاستراتيجيوجودات وممي المال
 

الضم ا المست  اد ا معتلإاونات  ا تتضمن  لأطراف د ا لصتندية  لتدممقة  اليم  ناتما ض  ثةلثا  رة  اسة  شركات ال  ملياتعرية  تمراسهيل 
   .ديقا نوالص ا فيه رمالمستث



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 المستخلصة ة ماليال ملقوائا  لوح  حاتإيضا 13 صفحة
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الكل  شت ي   جزءا    رط مخا إدارة  إنفكرش  فيار  قر ال  ذتخا ا  عملية  نمتجزأ  لا  اا دالإلجنة    تشرف  .ستكوربة  واليلمالرة  في   ر اطخمة 

 مض ت  .ى المؤسسةوتسمعلى  مالية  الرأست  العمليا ن مخاطر  ا بي  حددتو،  ةأسماليعمليات الرالطر  مخا ارة  دإشطة  ى أنلعإنفستكورب  
  .إنفستكوربي ة فسييرئال  ما سقالأجميع من   ةرداسئولي الإم ارـبمن ك عددا  ر  طخا مالو ةيالملرة ا نة الإدا ج ل
 
 : ةلصل ات طر ذااخ ملا  ةرإدا ملياتوعية مالالعمليات الرأس لأعما سية المرتبطة برئيل ا راط مخ ح للضييما يلي أدناه توف
 
 ر  الطرف الآخ نائتما مخاطر ( 1)

الوفاء بالتزا  لأداة الماليةا  افأحد أطر   فشلمخاطر  ي  هان  ئتممخاطر الا  . خسارة ماليةل ر  لآخا  تكبد الطرفمما يؤدي إلى    مهفي 
خلا  ئتمانالامخاطر    إنفستكوربير  دت  رخاطم  ربكوإنفست  تراقبا  كم  .ىرخالأ  فراطلأاميع  ج مع  عامل  لتل  دو دح وضع    لمن 
وا مئتالا للأانيمتئالا رة  جداال   تمرارباسم  قيّتن  مخ بتعلق  تييما  وف  .خرىلأ ا  فراط ة  اعرضات   عن   تجةنا الالآخر    طرفلاان  م تئاطر 
 تسعىما كوة. يالالمت الأدوا تلكل لمدرجةمة ا القي لدا تع وىصات قض تعر  ا هيدل أسماليةمليات الرلعا نفإ ،خرىلأا  ةليما ال وجوداتملا
مع ثقة  مو  وهوامشة  مقاص  تتيبا ل ترخلا  نم  رخ لآ الطرف ا  ئتماناطر  مخا   نميف  التخفإلى  طة  شرة نبصو  أسماليةالر  عملياتال
   .نا كمالإر د ق ،الأخرىلأطراف ا
 
 ف الخارجية:ي صنلتا  رجاتدئة  وف *يةداخلللتصنيف ا ا  اتن درج يلعلاقة با ناه أد ول لجدا وضحي
 

 وموديز   رزتاندرز وبو سب سح ت الخارجيةنيفاص الت ي الداخل  لتصنيفا

 عالي  رمعيا 
 

AAA to A 

 ي اسيار أسمع
 

A- to B- 

 
  لية.اير المارقلتا  عدادإ  اضلأغر للالاضمحوا لمخصصاتد اديلتح ة داخليت النيفا تص ال ستخداماتم * ي
 
 .  ماناتالضوفر قد تتكامل والبت داد الموجوداترلاسا  دج بير حتمال كا هناك  – عالير يا عم
 
عمليات لل  ضةفخ نمر  اط مخ ذلك يمثل    إنف ي  اللتبا ت، وموجوداال  دداتر سام  يت  نبأ  ا  جدير  كب  مالاحت  ن هناكأن  في حي  -أساسي  عيار  م

   .ضمونةر ميغجودات لموا كوند تقو، الرأسمالية
 

قدية ولكن تعالا  شروطلل  قا  وفة  قستح ت ممدفوعا لا  كونندما تقه ععد استحقا موات  ف  در قخ لآ رف اان الطتمئار  اط ض لمخ ريعتبر التع
  .ا استلامهم يت لم
 

ذ ون الأخ د  ة السنةايهن  فيللعمليات الرأسمالية    خرلآ ا  رفلطا  انئتممخاطر اضات  تعرل  صىالأقد  ح ال يل  حلت  هنا دأ  لجدولح ايوض
 .  مانتئالا من  فلتخفيل  راءاتإج أي ر اتبالاعفي 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 ستخلصة الم ةاليم الملقوائا  ولح  اتإيضاح  32 صفحة
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 ( مة)تت خر ف الآرالط تمانئ اخاطر م (1

 

 قصى  الأ الحد
 نامتلائمخاطر ال

  ج+د( ب+)أ+

 اتصخصم
  ()د

 3المرحلة 
  )ج(

 2 لمرحلةا
  ()ب

 1 لةرحالم
 ()أ

 2023يو يون 30
 الأمريكية  اترلاوالد لايينبم

   ان تملائطر امخاصنيف ت             

   عالي يار عم  ياسمعيار أس        
             

 قة علا طرف ذي  حقة منمبالغ مست -  150  -  -  -  150

 الائتمانات العالمية  -  213  -  -  (0)  213

 ة نيدم ممذ -  82  -  -  -  82

 جموع الم -  445  -  -  (0)  445

           

 قصى  الأ الحد
 نامتلائمخاطر ال

  ج+د( ب+)أ+

 اتصخصم
  ()د

 3 المرحلة
  )ج(

 2 المرحلة
  ()ب

 1لة رحالم
 ()أ

 2022يونيو  30
 الأمريكية  اترلاوالد لايينبم

   ان تمطر الائمخاصنيف ت             

   عالي يار عم  ياسر أسمعيا        
             

 قة علا طرف ذي  مبالغ مستحقة من -  171  -  -  -  171

 ية الائتمانات العالم -  189  -  -  (0)  189

 ة يندم ممذ -  95  -  -  -  95

 جموع لما -  455  -  -  (0)  455

          

 قصى  لأاالحد 
 نتماطر الائخالم

  )أ+ب+ج+د( 

 مخصصات
  )د(

 3المرحلة 
  )ج(

 2ة للمرحا
  )ب(

 1رحلة الم
 )أ(

 2021و ييون 30
 ة يريكالأم تراولالدا نييلابم

   ئتمان الاطر اتصنيف مخ            

   عالي معيار   أساسي معيار        
             

 قة علا طرف ذي ستحقة من مبالغ م -  98  -  -  -  98

 عالمية الائتمانات ال  -  255  -  -  (0)  255

 ينة دم ممذ -  175  -  -  -  175

 وع المجم -  528  -  -  (0)  528

 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 ستخلصة المة ليم الما لقوائا  ولح  إيضاحات 33 فحةص
 

 

 ( تمةت) ر طخاالم  ةر إدا . 16
 
   ةين ائتمر الاط امخال سقيا (2
 
   يةنا مئتمخاطر الال اهرية في جولازيادة ال
 بإنفستكورخذ  أتي،  مبدئالبات  ثلإاذ  من  هريجو  ل ادت بشكد زقلمالية  ا  اةد الألى  عد  سداالفي  ر  التعثمخاطر    انتك  ما إذا  يددد تح عن
يل  والتحلات لومالمعمن  كلا   ىل عك من ذلضت . يهما ر لبرلا م هدج أو   فةتكل نوحة بدة المتا عمالمعقولة والداومات معلالبار عتالا  في

الخبرقاو  من  لكذو  ،عيونوالالكمي   ل نلائتما ام  قييلتوا  لإنفستكوربابقة  لسات  اع  الي  ذف   ما ب  صصين،متخلخبراء    ت ما لومعلك  ي 
 بلية. قتلمسالنظرة ا

 
اخاطملل  ا  ييلغشت  ا  طبسيت  9رقم    يالمال  يررتق لل  الدولير  ايعالمقدم  ت  لي،عم  راءإج وك أنه  مففضة  خ نالم  يةانمئتلار  كانإاده    ت ذا 
  يخ تار   فيرض  تف تأن    للمنشاة  يسمح  ،يةارتثم سلاا  ةج درمن الي  ن ا تصنيف ائتمي  أ  ،ةضخف انية منائتم  اطرمخها  يلد  ةاليالمدوات  الأ
 .يةنئتما لا مخاطر اال فيية روهج دة يا زدوث ح   معد المالير ري قلتداد اعإ
 
   وقعةمت لا ة ئتمانيلاا خسائرال اسيق

  ة سارخ الد والسدفي ا لتعثر  اد  عنلتعرض  ة ايمداد وقالس  لتعثر فيا  ثدوح ة  ليماحتم اادستخ ا بئتمانية  لا ا  رطلمخا ا  نفستكوربإتقيس  
ح ف فيلتاة  الي  اتعثر  ال ث  حدوية  احتمال مثل  ت.  لسدادا  عثر  يكوعن  لسدادفي  مدما   اتهامزالتالمقترض  يسدد  ن  أ  المرجحن غير  ن 

تعثر  الي وقت  ة فمستحق  ن تكونأسمالية  الرأ  ياتالعمل  وقعتتتي  المبالغ ال ى  علد  لسداا   فير  لتعث اعند    ضرة التعميق  تعتمد.  ةليالما 
 عرض. عن التاتجة لن ا  ارةسلمدى الخ  ت الرأسماليةعمليات الا قعتو دادالسي  تعثر فلالة اح  في ةرساخ ال تمثلد. دالسا في
 

فيما  ا  ةينلمدا  ذممبالنسبة لل   في   ثرالتعدوث  ح لية  تمااح شتقاق  ا  ميت،  الشركات  تاراماستثودات  ج موئة من فئات  بف ق  يتعللتي تنشأ 
  ثر التع  ثدوح   اليةق احتما قاشت  تمي  .يل لكاد اص قتة للا بليستقملالنظرة اومات  لمع  اضغرلأمعدلة  وية  داخلنماذج اللام ا ستخدبا   سدادلا
صدارها  إتم    لتيا  السدادفي  عثر  تال  تعدلامو  رما ثتسلاللداخلي  ا  يف التصنأساس    لىع  تاارالعقت  داجوموت  فئا   نة مبفئاد  سدلاي  ف
 . كليلا دقتصا للا ية لقبالمست النظرة  ماتمعلوع  م معدلة دةجيال سمعةالت يف ذاتصنالالات وك قبل نم
 

تصني  مخاطر  يعتبر  المبالف  المستحقائتمان  ذيغ  الطرف  من  والأمعيار  ال  بدرجةالعلاقة    ة  إنفستكورب  ساسي،  إدارة  بأن  ترى 
 .تبر جوهريةلغ لا تعالمبا ذه قعة المرتبطة بهئتمانية المتوائر الاالخس
 
 . دادالس لتعثر فيادوث ح  دبع ادد ية الاسترلمع ثر علىتي تؤالامل عوعلى ال بناء  اد لسدفي ار عثلتا  ةحالي  فخسارة  ل ا يدحدم تيت
 

 . تردادولة للاستكن هناك توقعات معق بشطب التعرضات إذا لم ت الرأسماليةتقوم العمليا 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 تخلصة سمالة الماليم ئقوالا  ولح  إيضاحات 43 صفحة
 

 

 تتمة( ) مخاطر لا  ةر إدا . 16
 

 لة وي سلمخاطر ا لوي تم (3
 

ما عند تالتزامالا بوفاء الو  داتوجوالم ي  فالزيادة  تمويل على اليةالرأسم  تاالعملي ي عدم مقدرة ف تكمني التلمخاطر ا  لة هييوالس ر اطمختمويل 
ر اط خدارة ملإ شامل لمع طار إ طبيقتب ربإنفستكوقامت  ،طر خالمذه ا ه  يفتخفمن أجل و. ولةبمق غير  ر ئبد خساتك ندو اقهاتحقد اسوعميحين 

على  ضتي  الذيو سيولة،  ال ومراقالمخ   ودحد  م ادستخامن  الوتنظمة  الأبة  اطر  التيوهار سيناحليل  تضمت  يتم  فيي  خنها  ا طي  اللتمة  ارئة. ط ويل 
إللا رة  إدا  ف تهديا.  لعلا ة  دار لإاوإنفستكورب    مجلسراف  لإش  لإطار ا اهذ ع  ضخي   تفترا   ىعلظ  افحوالمتنوعة  يل  موت  در مصا   بيرتت  ىسيولة 
 . ي س يومالى أسع لة سيواقبة الومر  لاعتبار ا فيولة السي ع أخذ م  داتووجالمنفستكورب إر تدي. عة للدينتنومو بةات مناستحقاقسا
 

   وقع.تمتحقيق اللا  ىعل ء  بناأسمالية عمليات الر مطلوبات الو موجودات قاقاستح ان يبناه أدالوارد الجدول يلخص  
 

  موع المج

  ودنب
 غير 

  ة  يدنق

 10 منثر أك
 ى إل واتنس

  ة سن 20

   5من كثر أ
 إلى ات نوس

  ت اسنو 10

 سنة  منثر أك
   5 إلى  دةاحو
  نواتس

 موع  لمجا
 زئيالج

 ة  نسإلى 
   ة حداو

 أكثر
 ر أشه 3من 

  حدة وا ةإلى سن

  لغاية
  أشهر  3

 2023يونيو   30
 ية يكمرت الألدولاراان ييبملا

                  
 وجودات لما       

                  

 ة يات المالودلموجا                 

 قة علا طرف ذيمن ة ستحقمبالغ م   150  -   150  -  -  -  -  150

 خرى وموجودات أنة ذمم مدي  82  -   82  -  -  -  -  82

   ماللا رأستمويل خدمات   -  418   418  -  -  -  -  418

 استثمارات الشركات   -  -   -  335  -  -  -  335

  اتعقار  -  -   -  155  -  -  -  155

 جي راتي رأس المال الاست  -  -   -  -  33  -  -  33

 ة ميالالع اتنلائتماا  10  52   62  143  47  -  -  252
                  

 المالية   توداالموج وعمجم  242  470   712  633  80  -  -  1,425

                  
   ةيمالغير الت داوموجال                 

 ؤجلة  ضريبية م جوداتمو  -  -   -  -  -  -  1  1

   تاود جالمو عجموم  242  470   712  633  80  -  1  1,426

 المطلوبات                  

 تمويلال  -  -   -  -  41  -  -  41

 حقة تسمت وفارنة ومصم دائذم  150  -   150  -  -  -  -  150

 ات  لوبع المطومجم  150  -   150  -  41  -  -  191

                  
 ة وفجالصافي   92  470   562  633  39  -  1  1,235

 متراكمة ال ولةلسياجوة ف  92  562   562  1,195  1,234  1,234  1,235  

 

  موع المج

  دنوب
 غير 

  ة  يدنق

 10 منثر أك
 ى إل واتنس

  ة سن 20

   5من كثر أ
 إلى ات نوس

  ت اسنو 10

 سنة  منثر أك
   5 إلى  دةاحو
  نواتس

 موع  لمجا
 زئيالج

 ة  نسإلى 
   ة حداو

 أكثر
 أشهر  3من 

  حدة وا ةإلى سن

  لغاية
  أشهر  3

 2022و  نييو 30
 ية يكمرت الأرالدولاان ييبملا

                  

 وجودات ملا       

                  

 ية ات المالودلموجا                 

 قة علا طرف ذيمن ة ستحقمبالغ م   171  -   171  -  -  -  -  171

 خرى ذمم مدينة وموجودات أ  95  -   95  -  -  -  -  95

   مالال سرأتمويل خدمات   -  314   314  -  -  -  -  314

 استثمارات الشركات   -  -   -  272  -  -  -  272

  اتعقار  -  -   -  86  -  -  -  86

 جي راتي أس المال الاستر  -  -   -  -  19  -  -  19

 ة ميالعال اتنالائتما  19  29   48  141  15  -  -  204
                  

 المالية   توداموجلا وعمجم  285  343   628  499  34  -  -  1,161

                  
   ةيمالغير الت داوموجال                 

 ؤجلة  ية مضريب جوداتمو  -  -   -  -  -  -  1  1

   توداجالمو عجموم  285  343   628  499  34  -  1  1,162

 المطلوبات                  

 مويلتال  -  -   -  -  40  -  -  40

 حقة تسمت وفارنة ومصئم داذم  15  -   15  -  -  -  -  15

 ات  لوبع المطمجمو  15  -   15  -  40  -  -  55

                  

 ة وفجالصافي   270  343   613  499  (6)  -  1  1,107

 متراكمة ال ولةلسياجوة ف  270  613   613  1,112  1,106  1,106  1,107  

                  



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 ستخلصة المة الماليم لقوائا  ولح  إيضاحات 53 صفحة
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 ( ةتتم) لةسيوالر مخاطل تموي  (3
 

  وع مالمج

  نودب
 غير 

  ة  يدنق

 10 منأكثر 
 ى إل توانس

  ة سن 20

   5من ر كثأ
 لى ات إونس

  ت اوسن 10

 ة سن منثر أك
   5 إلى  دةاحو
  نواتس

 لمجموع  ا
 الجزئي

 ة  نسإلى 
   حدة او

 كثرأ
 أشهر  3 من

    واحدة  ةسنإلى 

  لغاية
  أشهر  3

 2021يونيو   30
 ية يكمرالأ تراالدولان ييبملا

                  

 وجودات ملا       
                  
 ة يات المالودلموجا                 

 علاقة  رف ذيطبالغ مستحقة من م  98  -   98  -  -  -  -  98

 أخرى ات دوموجو ةذمم مدين  175  -   175  -  -  -  -  175

   المال  رأستمويل مات دخ  -  355   355  -  -  -  -  355

 استثمارات الشركات   -  -   -  237  -  -  -  237

  اتعقار  -  -   -  53  -  -  -  53

 رأس المال الاستراتيجي   -  -   -  -  6  -  -  6

 ة ميلعالا اتنتماالائ  3  11   14  238  6  -  -  258
                  

 لية  الما توداجالمو وعمجم  276  366   642  528  12  -  -  1,182

 ؤجلة  ضريبية م جوداتمو  -  -   -  -  -  -  -  -

   تجوداالمو عمجمو  276  366   642  528  12  -  -  1,182

 ت ابالمطلو                 

 تمويللا  -  -   -  -  41  4  -  45

 ة حقتسموفات دائنة ومصر ممذ  79  -   79  -  -  -  -  79

 ات  لوبلمطمجموع ا  79  -   79  -  41  4  -  124

                  
  ةوفجالصافي   197  366   563  528  (29)  (4)  -  1,058

 كمة متراال لسيولةاجوة ف  197  563   563  1,091  1,062  1,058  1,058  

 

   ومةلى أسس غير مخصع ة الماليبات لتعاقدي للمطلوحقاق استالا
الميالنقدات  قدفلتاأدناه    د الوارل  جدوالح  ضوي الدفقستحة  منة  الرأسمالية    بلق  ع  أل عقات  والمشت  الماليةا  ه اتبوبمطل  ة لقعالمت العمليات   رة تفب  قرأ  سس ى 
ية سمالا يمقأي ال ) ةخصوم مال غير  يةقدتعاالنقدية  لاتدفقات  ال في الجدول هي لمفصح عنهاا  مبالغل ان إ  .ماليز المرك ل ا مة قائيخ بتارة نعيالمية  دتها التعاقاقاقحتسلا
 . لصلةا  تذاات فتر للائم ع ل الدالمع ذو ة يبلستقمل ية ات النقدالتدفقاب  ا حسل جلة لآا د ئلعواى ا نحنمام  خدستة بامحددال ود( لفوائا إلى   ضافةلإبا
 

  عالمجمو

 من ر كثأ
   تانوس 10
  نة س 20 إلى

   5 منر ثأك
 سنوات 
  ات وسن 10إلى 

 من  أكثر
 واحدة  سنة
  وات سن 5ى إل

 من  رأكث
 هر شأ 3
  دة حنة وا سى لإ

 ةايلغ
 ر أشه 3

 2023يو وني 30
 ة مريكيالأ ت ادولار ال نبملايي

            
 الية ملت اباوطللما           

 قة تح سمروفات صوم ذمم دائنة 150  -  -  -  -  150
 يلتموال -  -  -  42  -  42

            
192  -  42  -  -  150  

 طاتاتبار -  -  239  -  -  239
            

 مة صولمخا لمالية غير المطلوبات اع مجمو 150  -  239  42  -  431
 

  عالمجمو

 من ر كثأ
   تانوس 10
  نة س 20 إلى

   5 منر ثأك
 سنوات 
  ات وسن 10إلى 

 من  أكثر
 ة واحد سنة

  وات سن 5ى إل

 من  رأكث
 أشهر  3
  دة حنة وا سلى إ

 ةايلغ
 ر أشه 3

 2022يو وني 30
 ريكية مالأ ت ادولار ال نييبملا

            
 الية ملت اباوطللما           

 قة تح سمروفات صوم م دائنةذم 15  -  -  -  -  15

 يلتموال -  -  -  44  -  44
            
59  -  44  -  -  15  

 تباطاتار -  -  194  -  -  194
            

 مة صومخلا ير غلمالية وبات االمطلع مجمو 15  -  194  44  -  253
 

  المجموع

 من كثر أ
   تانوس 10
  سنة  20 لىإ

   5 من رأكث
 سنوات 

  ات سنو 10لى إ

 من  رأكث
 واحدة  نةس
  وات سن 5ى إل

 من  ركثأ
 أشهر  3
  دة حنة وا سلى إ

 ةايغل
 ر أشه 3

 2021يو وني 30
 مريكية الأ ت ار دولاال نبملايي

            
 الية مالطلوبات لما           
 قة ستح مروفات صوم نةدائذمم  79  -  -  -  -  79
 يلومتال -  -  -  44  7  51

            
130  7  44  -  -  79  

 باطاتترا -  -  155  -  -  155
 المخصومة  لية غير لماالمطلوبات اع مومج  79  -  155  44  7  285            



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 خلصة مستالة لماليا م لقوائا  ولح  تحا اضإي 63 صفحة
 

 

 تتمة( ) طر مخاال  ةر إدا . 16
 

 كز ترالاطر خم (4
و  الجغرافي أ   مقليالإس  نف  فيطة  شأنأو  ة  هابشة ميتجارأنشطة    يف  ةل املمتعااف  لأطرا  منة  عجموتدخل م  ا معندركز  تال  رطمخا تظهر  

 وز بر  الةح   يفشابه  على نحو م  ةاقديعلتا   تها ا التزامبء  فا وعلى ال  ها قدرت  على  ؤثرتوالتي قد  هة با مش  يةاقتصادسمات    يها لدن  عندما تكو
 راتتطوالاه  تج ية  لما سرأالعمليات ال اء  دبي في أسلنا  ثرلتأ ل  ا  رمؤش  كز رتالطي  خرى. يعأ  تيراتغ  أيو  أ  اسيةو سيأ  ديةقتصا ات  اتغير
تطرلا قد  قطاع  تي  على  منطقأ  أو  معينة.  جغراة  أعمال  ي ع والصنافي  راغالج تشار  والان  ستكوربنفإوإجراءات  ت  سا ا سي  تحدفية 
 اتض عرلتل   ةمانيائتدود  ح   ضعبودارة  الإ  تما ق   لى ذلك،إ  ةفضا لإبا .  زلتركطر امخا   ني ملأ  ا ضهتعر  من  ا تهنشطلأ   النطاق  عاسولا

 .  بانتظام ا تم مراقبتهي لتيوا  خرى،لأا اف ر طلأول ةرافيالجغ
 

 :لصناعياع  ا طوالقافي لجغرا  لإقليماب حس  يزانيةملمدرجة في اال غيرد نوموجودات والبال توزيعفيما يلي 
 

  2023 يونيو 30  2022يو نيو 30  2021يو وني 30

  جموع م
ضات  عرت
  طر خام
  لائتمان ا

  غير دوبن
  جة مدر
ة  زانيميالب
  عرضة م

  رطلمخا 
  ن تمائلا ا

  تا جودوم
  ة عرضم

لمخاطر  
  مان لائتا

مجموع  
عرضات  ت

مخاطر  
  ن ئتماالا 

غير   بنود
 جةمدر

 ةيانيزبالم
ضة  عرم

  لمخاطر
  لائتمان ا

وجودات  م
ة  ضمعر
  خاطرلم
  ن امئتالا 

مجموع  
  عرضات ت

مخاطر  
  الائتمان 

غير   دبنو
 مدرجة

 يةانيزمالب

ضة  رعم
لمخاطر  

  تمان لائا

وجودات  م
ة  ضمعر
  خاطرلم
 ن مائتالا 

  ن لاييمب
ات  رالدولا 
 ةريكيمالأ 

 في االجغر ليمالإق                 
                  

 ةاليشملا ا يك رأم 189  -  189  310  -  310  203  -  203

 ا بأورو 242  -  242  119  -  119  314  -  314

5  -  5  12  -  12  7  -  7 

   سط والأرق الش
 وشمال

 أفريقيا* 

   آسيا 7  -  7  14  -  14  6  -  6

 موع المج 445  -  445  455  -  455  528  -  528

                  
 ا  تركي نةمتض * م

  2023 يونيو 30  2022يو يون 30  2021 يويون 30

  موع مج
  ت تعرضا

  خاطر م
  الائتمان 

  ريد غوبن
  مدرجة 

  يةنزايمالب
  ضة معر

  لمخاطر
  الائتمان 

  موجودات
ضة  عرم

لمخاطر  
  ن ماتالائ

  موع مج
ات  تعرض
  اطر مخ
  ن ئتمالا ا

ير  غ بنود
 مدرجة

 نيةزالميبا

رضة  عم
طر  لمخا 
  ان ئتمالا 

ات  وجودم
ة  معرض
  لمخاطر

  تمان ئالا 

موع  مج
تعرضات  

اطر  مخ
  ن مائتلا ا

ير  غبنود 
 مدرجة

 نيةزالميبا

رضة  عم
طر  لمخا 

  ن امئتلا ا

  داتوجوم
معرضة  
  لمخاطر

 ن تمائالا 

  ن لاييبم
  الدولارات

 ريكيةملأ ا

 اعي نلصطاع القا                 

                  
 مالية الخدمات ال 364  -  364  365  -  365  353  -  353

 يع زلتوا 4  -  4  -  -  -  1  -  1

7  -  7  8  -  8  6  -  6 
جات  منت

 هلاكية است

 ة يحة صرعاي -  -  -  1  -  1  13  -  13

75  -  75  50  -  50  26  -  26 

  يةناعمات صخد
مات  خد /
 ل اعم الأ

 ةبنية تحتي -  -  -  12  -  12  -  -  -

 ري عقا  45  -  45  19  -  19  79  -  79

-  -  -  -  -  -  -  -  - 
  وجياولنكت

 لات تصااو
                  

 وع المجم 445  -  445  455  -  455  528  -  528

 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 المستخلصة ة لماليم ا لقوائا  ولح  تيضاحا إ  37 صفحة
 

 

 تتمة( ) مخاطر ال  ةر إدا . 16
 

 السوق ار ر أسعمخاط ( 5
ائدة لف ا  عارسأ الأجنبية ومخاطرلعملات ار  خاطم في سماليةأالعمليات الر لها ض  رعي تتالت   صلةلت ااة ذيالرئيسلسوق ا  طرمخا ثل تتم

 اتالعقاروالعالمية  نات  الائتما و  ورأس المال الاستراتيجي  شركاتت ال ار ستثما افي  تها  اارستثما بتبطة  مرال  سهمالأ  ر عا ر أسومخاط
 ن قبل معتمدة مسبة  ا ود منحدوءات  رابوضع إجفستكورب  نإت  ام، ق قلسوا  رعا أسر  مخاط  ة ار. ولغرض إدها ديونت  تمويلا  ذلكوك
 ارة.  الإد لسج م
 
 ل ي لتحل  ارجيةخ الة وخليداالنماذج  الن  م  نوعة متوعة  مج م  يةل داخ ال  طر مخا لاتقييم  ب  يتعلق  ما يفورب  فستكنإ  ستخدمت  ك،لضافة إلى ذبالإ
 :ناه ضمنه أدرضتم عو  سوقلر ااط خ مي لل إضافي تحلجراء  إتم    .سلبيةلا  قسوال  عن تحركاتج  تتن  قد  التي  ر أسعار السوقخاطم
  .هملأسسعار اأ  طرمخا  و)ج( ةدئا لف ار أسعا ر طو)ب( مخا  يةجنبلات الأالعماطر مخ  )أ(
 

  يةنبالأج تعملالا رخاطم (أ)( 5
هي   العملة  المالية    قيمة  اتتقلباطر  مخ مخاطر  لنتيج الأداة  العملا  اتغيرلتة  أسعار صرف  الأفي  ال.  جنبيةت  ة مالعا   اسةسيتتمثل 

تحوط  ام  ل عكشبلإنفستكورب   ا ولادلا ب   وضةرالمع  ير غات  اط تبرلاوا  والمطلوبات  موجوداتالع  جميفي  ر الدولا ى  إل،  كييرلأمر 
إد  امد خ تسا بيكي  رملأا اة  ارمنتجات  جلة آ   نبيج أ   فصرد  وعق  يةدعتيا الا  أعمالها   منض  كوربإنفست  تخدمست  ملات.لعمخاطر 

 ز مراك الراقبة  يتم منبية.  ج ت الألالعمارف  ص  را أسعفي    اتب قلتللها  تعرض  رةداك لإذلوة  نبيالأج العملات    صرفى لأخرومشتقات  
عح الن  ا مضلوط  ح ت اليات  راتيج استتخدام  استم  يو  يومي  اسأس  لىع الفاظ  حدور ملى  ضمن  يمة قلوا  ةالمحددضات  رع لتاد  اكز 

ل خسا   .اطرمخ لاد  دوح ضمن    رخاطلمالمعرضة  أي  سداد  شر  رة/يتم  من  الأجنبية  بالعملة  ولا   يلها تحوأو  زميلة  كة  مكسب  إليها، 
 . ريةوهج لمخاطر العملة  يةالمرأسالعمليات التتعرض 

 

   فائدةال أسعار طرمخا ( ب) (5
  عير يكل إعادة تسة هدارإلال من خ  اتلتحركا ذه لها هضعرتن مد  ح ل لى وتسع ئدة ا الف ر ا سعأ اتتحركب كث ن ع ربوكتإنفسقب  ترا
موفار  أسع ومطلوائدة  تسدعا إ  فجوةلرض  تعالة  ليفعا ب  بإنفستكور  تديرباتها.  جوداتها  ف ة  المعز  الانحيا مع    دتها ائعير  لات دنحو 
قدمعتمال  تا لتعرضا  دودح و  ةائمعال من  مج ة  أاوتداكز  رم  إنفستكوربذ  تتخ   لا .  رةادلإا  سلبل  ت.  ةدائالف  ارعسل  دم ستخ كما 

 دةمحداملات  معلالنسبة  بدة  أسعار الفائ  فيت  ا تقلبلل  ها رة تعرضاتداة لإالمشتق  ماليةلات اودالأب ة  قدة المتعللفائا  ارعأس  كوربإنفست
 ت. معاملاال عاتموأو مج 

 
   :ليي تثناء ما إسب، ةائمع ة فائد  را أسعالية سمالرأمليات للعة يالمال طلوبات مالو ةدئا ليها ف ع  قتح تسالتي  ةاليملا اتدجووملال حمت

ن  مليو   204  :2022يونيو    30ور أمريكي  دولان  مليو  211  :2023يونيو    30  في  ةالعالمي  اتالائتمان تعرضات  بلغ  ت •
يونيو   30  في  وحاتري   يلفعمعدل  بائدة  ف  تكتسب  تيوال  أمريكي  دولار  نيولم  258  :2021نيو  يو  30ور أمريكي  دولا

  إلى   %2.5  من  :2021نيو  يو  30و %14.7  ىإل  % 2.5  من  :2022نيو  يو  30و  %14.7  إلى  %2.5  من  :2023
 .  ا  يسنو 14.7%

 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 المستخلصة ة ماليم اللقوائا  ولح  إيضاحات 83 ةفح ص
 

 

 تتمة( ) مخاطر ال  ةر إدا . 16
 

 ( )تتمة لسوقا ر أسعار مخاط (5
 

 الأسهم   عارطر أسمخا ( ج) (5
 

 .ورأس المال الاستراتيجيت را والعقااستثمارات الشركات في تها اثمار استمن  سابالأسأسمالية عمليات الر ال  مسهأار أسع مخاطر تنتج 
 

 . دير فتثمار السالاى ستوى معللك وكذ لمحفظةس اى أساعلها ماراتستثار الأسهم لاأسعطر مخاستكورب إنفر ديت
 

  ضالعرو   عار لخصم / أسا  معدلات  /  لةسملر ا  تمعدلا  /عفات  المضاي  ت ف يراللتغالمبلغة  لمنشأة  ل ثمارات  الاست  سيةاه حساأدن  ولجد للخص اي
 ة. مسعر لا

على    يةملكوق الحقى علثير التأ
لة  ة العاديمالق جة بمدرال وداتموجال

 خر لآخل الشامل ادالل من خلا

  تل على الموجوداالدخ التأثير على
من خلال  ة العادلة مة بالقيالمدرج

 ر ئاالخس  والأرباح أ 
 تعرض 

 عية المتوقانميزال

 ض تعر

 قييم الت منهجية ل امع ير يغتلا *ةيانزالمي

 2023و نييو 30

 ة يكيمرالأ الدولارات نيملايب

       يادة زلل لنقص ل ة زيادلل قص نلل  لزيادة ل ص قنلل

(1 ) 1 (8 ) 9 183 202 192 /+- 0.5x استثمارات الشركات    للمقارنة بلةقاالات شركلا     اتفعامض لا 

  ة  صومخقدية المالن تافقالتد م ص الخمعدل  1%-/+ 8 7 9 ( 1) 1 - -

(0 ) (0 ) - - 5 5 
5 

/+- 0.5x المضاعفات   
ية لنقدا تقامتوسط التدف

  الشركاتوالمخصومة 
 ** بلة للمقارنة *القا

 

   خصمالعدل م 1%-+/ 5 5 - - ( 0) 0

   قيمة الموجودفي صا  موجودصافي قيمة ال % 5 -+/ 125 131 119 6 ( 6) 0 ( 0)
           

      نقص لل دة الزيل نقص لل ة دازيلل ص قلنل ة لزيادل

(0 ) 0 (6 ) 5 40 51 
46 

 صمخمعدل ال % 1+ /-
 **  اتقارع المخصومة   النقديةدفقات تال

 لة  سمالردل مع % 1+ /- 66 31 20 ( 15) 0 ( 0)

  موجودصافي قيمة ال % 5 -+/ 38 36 40 ( 2) 2 - -
 

 

      نقص لل ادة يلزل لنقص ل ة للزياد للنقص  ة يادللز

 يجي اتالاسترمال أس الر صومة  مخلا النقدية قاتالتدف  ودمة الموجفي قيصا % 10+ /- 31 35 28 3 ( 3) - -

           
على    يةملكوق الحقى علثير التأ
  لةة العاديمالق جة بمدرال وداتموجال

 خر لآخل الشامل ادالل من خلا

  ل على الموجوداتالدخ التأثير على
ل  لا من خالعادلة  ةمة بالقيجالمدر

 ر ئاالخس  ورباح أ الأ
 تعرض 

 عية المتوقانميزال

 ض تعر

 قييم الت هجيةمن ل ماع ير يغتلا *ةانيزالمي

 2022و نييو 30

 يكية مرالأ الدولارات نيملايب

       يادة زلل لنقص ل ة زيادلل قص نلل  لزيادة ل ص قنلل

- - (5 ) 5 102 112 107 /+- 0.5x الشركات  ماراتثاست   للمقارنة بلةقاالت اشركلا     اتفعامض لا 

  ة  ومص خالمقدية الن فقاتالتد م ص معدل الخ 1%-+/ 66 56 74 ( 7) 5 ( 3) 3

  قيمة الموجودفي صا موجودال ةصافي قيم % 5 -+/ 13 14 13 1 ( 0) 0 ( 0)

(0 ) 0 - - 2 2 
2 

/+- 0.5x المضاعفات   
ية النقد تمتوسط التدفقا

  الشركاتوالمخصومة 
 ** بلة للمقارنة *القا

 

   خصمالعدل م 1%-+/ 2 2 - - ( 0) 0
           

      نقص لل دة الزيل نقص لل ة دزيالل قص لنل ة لزيادل

(0 ) 0 (3 ) 3 16 22 
19 

 خصممعدل ال % 1+ /-
 **  اتقارع المخصومة   النقديةدفقات تال

 لة  سمالردل مع % 1+ /- 29 12 9 ( 6) 1 ( 1)
           

      ص نقلل دة ايلزل لنقص ل ة دللزيا لنقص ل ة يادللز

 يجي اتالاستررأس المال  صومة  مخلا ةلنقديا قاتالتدف  ودمة الموجفي قيصا % 10+ /- 19 17 21 ( 2) 2 - -

           
على   يةملكال وقحقى علير ث التأ

ة  يمالقب جةمدرال الموجودات
خل الشامل دالل لة من خلاعادال

 خر لآا

  اتلى الموجودالدخل ع التأثير على
من خلال  ة عادلال ةمقيلة باالمدرج

 ر ائالخس  الأرباح أو
 ض تعر

 عوقالمتانية ميزال

 ض تعر
 م يالتقي  ةمنهجي ل عام ير يغتلا *ةنييزاالم

 2021يونيو  30
 ة يكيمرالأ دولاراتال ينملايب

    يادة لزل نقص لل ة زيادلل ص نقلل   زيادةلل قص نلل
 

 

(1) 0 (4 ) 3 125 133 130 /+- 0.5x استثمارات الشركات    نةمقارلل بلةاقالات شركال   تااعفض ملا 

  مة  صولمخا قديةالن اتدفقالت خصمال معدل % 1 -+/ 2 2 4 ( 0) 2 - -

   يمة الموجودافي قص   الموجود في قيمةصا % 5 -+/ 7 7 7 - - 0 (0)

(0) 0 - - 1 1 
1 

/+- 0.5x ات اعفمض ال 
قدية ات النقدفلتامتوسط 

كات  شرالوخصومة لما
 * *نة *ارللمق ةالقابل

 

  الخصم لمعد % 1 -+/ 1 1 - - (0) 0

           

      ص نقلل لزيادة ل قص لنل ة دزيالل نقص لل ة ادزيلل

(2) 2 (3 ) 3 19 29 
24 

 خصممعدل ال % 1+ /-
 **  اتقارع المخصومة   ت النقديةدفقاتلا

   لةممعدل الرس % 1+ /- 37 16 6 ( 4) 7 (4)

           

    لنقص ل ادة لزيل قص نلل ة دزيالل قص لنل ة ادزيلل
 

 

 راتيجي ستال الارأس الم ة  المخصوم ةقديلنقات االتدف  مة الموجودقي صافي % 10+ /- 3 3 3 ( 0) 0 - -

           
 

ة  نتيج  كيةلحقوق المثير على  التأخيرة. سيكون  لألعروض اا  ت أولامعامال  حدثر أ اسعأ  ء  علىبناة  ادلة العبالقيموالتي يتم تقييمها    (يريك ر أملايون دول م  151:  2022)أمريكي    لارمليون دو  76ة  الغلباتعرضات  ال تثنى  * تس
 .(ر أمريكيولامليون د 7.5: 2022) يدولار أمريكمليون   3.8  ماراتثتسذه الا / العروض له ي الأسعارف %5بة ير بنسلتغ

 . هل أعلادوجفي النفصل ل مكبقي بش لمت سملة االري معدل الخصم ومعدل ف رتغيلر اض تأثيتم عر** 
  عفات.مضالالخصم وال معد هما ينللعام ساسية حالتم إظهار ، يلالتاوب .نةمقارلة للشركات القابة ال نهجيوم مخصومةات النقدية اللتدفقادة من متوسط المضاعفات المستم  امباستخد التعرضاتييم تم تق* **

 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 خلصة مستالة م الماليلقوائا  ولح  اتإيضاح  93 صفحة
 

 

   ية الت الم دوا ة للأالعادل   مةقي لا . 17
 
تبوض  كوربستإنف  متقا  تبجيهات  وع  استثشأن  م  يت الوا  تهاار مقييم  وجيهات تالب   يدقالت  وتم  رةا دلإالس  جم  قبلمن    ا هعتراج تمت 

دولية ال  خاصةل ا  سهملأال  قبن  مبها  ى  وصلما  تها يوالتوج   راتما تثم الاسيقي تحول    يةالمال  اريرتق للية  دولال  يرالمعايب  بموج رة  الصاد 
ال مالأع  دعم  قيرفيعمل    وي.سنبع  ساس ر على أها  اتارمثلاست  راء تقييمبإج لية  ا الرأسم  لياتعمالم  وتق  .لا الم  سرأة  عية محاصوجم
جانب    ةير ا تجلا مجموعدلإالصفقات  يق  فرإلى  تقيعاد  عي  مث  ومن.  تكورببإنفس  ةالخاصتقييم  الت  لإرشادا  قا  وف  تا يمة  رض تم 

جنة اتق لعلى ع  يقع  .ةير ما الاستث  عمالالأ  حداتوولمالي  ا  يقفرالء  ضا أعر  ا ن كبف مألتت ي  يم التتقيالة  نج إلى لات  ييمتقلاموعة  مج 
  .الاستثمارات ميعلج ة العادلة مقيلا قتصديوعة اج مرل ةيائ نهالولية سئقييم المالت
 
 ها اتملي ع  مص حج ليتقـل  اجةأي نية أو ح   وند  لها ما عفي أمرة  مستلرأسمالية  ا  ياتعملالبأن    اضفتر ا   إلىة  لعادلة ايملقا ف  تعري  دستني
  .ئمةير ملاغط ورت بشلاما في معل خوالد هري أووكل ج بش
 
 .  تراالاستثما اسي ادة قع إ عادلة منال ت القيمةتعديلا شأ تن
 

تيقن  لعدم الرا  ظ ن،  ةدلا ة العقيملللي  دير الحا تقال  نع  تلف د يخة قليقبتالمس  تالمعاملا  نم  ي سيتحققلذعلي االفغ  مبلإن ال، فذلك  ومع
   .سعرةالم ري غ راتثماتسلام ايقيت حول

 
 ةجمدرقيمة الت الغبل  .درجةالما  ري عن قيمههجو  كلشب  لعمليات الرأسماليةللية  ا مالبات  طلولمواموجودات  لل  ةم العادلالقيف  تختللا  

ن يومل   101.1  :2022نيو  يو  30و  كي يرأم  ر دولان  يومل  86:  2023نيو  يو  30في    المطفأةبالتكلفة    ةمدرج ال  ةعالميال  اتن للائتما 
ن وليم  86,2  ا هقدر  :2023يونيو    30في    جةدرم  يمةبقة  قارنم  كي دولار أمري  ونليم145.6  :2021  ويوني  30و  كييرأم  ردولا
عادلة القيمة ال ندتست .كيير أم ردولاون ملي 148: 2021 نيووي 30ومليون دولار أمريكي  100: 2022يونيو  30و أمريكي رولاد

لرهالسل  سلتلاح ا فصإ من    3مستوى  لضمن ا قع  ت، وقلةتمسة  لثراف ثاطمن أ  ةمقدملخلات ا المد  ىلع   ةعالميال  اتللائتمان  قيمة لمي 
ولار د  ونملي  39.7  :2022و  يوني  30وي  يكأمرولار  د  ونملي  42.1  :2023و  يوني  30في    للتمويللة  دالعا قيمة  الت  لغب  .ةلدعا ال
أمرلادو  ونملي  46:  2021ونيو  ي  30وي  يكمرأ ميمبق  نةقارم  يكير  دولار ن  ويمل  41.5ا  هردق  2023  يونيو  30ي  فرجة  دة 
لعادلة ا  القيمة  ستندتو  .يكيولار أمرمليون د  45.4:  2021  ونيوي   30و  دولار أمريكي  يونمل  40.3:  2022يونيو    30وريكي  أم
 .أدناه وضحةلما ة ادللعاة يملقي ل الهرم للسللتس 3ى لمستومن اع ضق، وتيةرج خا جهات وكنبمن على مدخلات تمويل لل



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 ستخلصة الم ةم الماليلقوائا  ولح  إيضاحات 40 صفحة
 

 

 ( تتمة) ية لت الماا و دلألة ل العاد  يمةقلا . 17
 
 :قعن طرية المالي دواتلأل دلةيمة العا لقح عن افصا الإود ديح للت  التالي لهرميل اسللتسايات الرأسمالية العملم تخدست
 

 ة؛ مماثلال توبا أو المطل ثلةما مال وداتلموج لة شطنلا ق سواة في الأنمعلر الالأسعا  :1وى المست
 

( لا  ثمار  عكالأس)اشرة  مب نتا ك  ء ، سواطلوباتالم  أوموجودات  لل  ا ملاحظته  مكنيتي  الو  ةلنعلما  ارسعالأير  غلات  المدخ :  2المستوى  
 و ار(؛سعلأن ا)مشتقة مة مباشر غير أو
 
أو وللموج لمدخلات  ا  :3توى  سالم التبلمطلوا  دات  الام  نمكي ت  ما معلو  لىع  ندتتسلا  ي  ات  في  قابلة غي  ت دخلا)م  قولسحظتها  ر 

 (.ةللملاحظ
 

 6.9:  2021نة المالية  ي السوف: لا شيء  2022  السنة الماليةوفي    مستوياتالبين  حويل  ت  هناك  كني  مل  ،2023  يةالمالة  السن  خلال
 . أمريكي ولارليون دم
 
 ر. االتج ل  قبمن  دمة  مقالار  الأسعأو    مسعرةال  وقسلر ا ا أسعلى  عنشطة  ال ق  واسالأ  في داولة  لمتا   اليةلما  جوداتوللمة  للعادا  قيمال  دنستت
الأيمال لا  تلأدواا  يعملج ة  سبنالب الرأالعم  تقورى،  خة  ال  ديحدتب  اليةمسمليات  الأخت  نيا تق  امدتخ سا بدلة  عا القيم  الت التقييم  ترى  م ي 
 . المستخلصة ةالمالي مائوقال ولح  12و 11و 10و 9 رقم اتاح يضلإا فيا ضيحهتو
 

 : ادلةالع مة قيلل يمهرل السسللتا ىمستو حسبدلة ا علامة لقياب لةالمسج الية  للأدوات الملا  تحليي للتا دول ا ج يوضح ال
 

 1 ىتوالمس 2 ىوت مسلا 3 ىلمستوا المجموع 

 2023يو ن يو 30
 ةكي الأمري  تالدولارا يينملاب 

     
 ليةا لمدات الموجوا    

 القيمة العادلةب جةموجودات مالية مدر     
 ستثمارات الشركات ا 3 - 332 335

 ة الميالع ات تمانئالا 13 - 153 166

 ات ار قع - - 155 155
 رأس المال الاستراتيجي - - 33 33
 - مالأس الر تمويل مات خد - - 418 418

   يةلامدات الالموجو وعممج 16 - 1,091 1,107

 

 1 ىتوالمس 2 ىوت مسلا 3 ىلمستوا المجموع 

 2022يو يون  30
 ةكي الأمري  تالدولارا يينملاب 

     
 ليةا لمدات الموجوا    

 لقيمة العادلةاب جةدر موجودات مالية م    
 ستثمارات الشركات ا 3 - 269 272

 ة العالمي ات انئتمالا 15 - 89 104
 ات عقار  - - 86 86
 رأس المال الاستراتيجي - - 19 19
 - الرأس المتمويل مات خد - - 314 314

   يةلامدات الالموجو وعممج 18 - 777 795

      



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 ة تخلصالمس ماليةال مائول القوح  تحا ضاإي 14 حةصف
 

 

 ( تتمة) ة يلمادوات اللأة لالعادل   قيمةلا . 17
 

 1  ىالمستو 2  ىوتمسلا 3  ىلمستوا المجموع

 2021و ييون 30
 ة كييالأمر تادولارال يينملاب

 ةليالمدات الموجوا         

 ادلة ة مدرجة بالقيمة العمالي ات دموجو    
 استثمارات الشركات  16 - 221 237

 ة العالمي  اتالائتمان  3 - 107 110

 ات عقار  - - 53 53
 ستراتيجي لاال امال أس  ر - - 6 6

   رأس المال تمويل  مات خد - - 355 355
  يةلا مدات الوجولما عوممج 19 - 742 761

      
 : 3 توىمسل ا لاستثمارات لختامية او احية فتتلاا  غمباللل  ةويأدناه تس  ييل ا فيم
 

 ايةنهالي ف

  تاتغير
 **ىأخر

  تغيرات
 عالبيب ةقلمتع

  غيراتت
 مةيقال

 ةدلالعا

   فياص
 تءاانتاق
 * ةدديج

 في  
 ة ايلبدا

 2023يونيو  30
 الأمريكية ت ارلالدوا يينلامب

       
 استثمارات الشركات   269 61 23 (31) 10 332

       
 ة العالمي اتالائتمان 89 64 1 (6) 5 153

       
 ات عقار 86 63 0 (2) 8 155

       
 تراتيجيرأس المال الاس 19 9 5 - - 33

       
 مال أس الرتمويل ات خدم 314 430 - ( 314) (12) 418

       
   وعملمجا 777 627 29 ( 353) 11 1,091

 

 تم تحويلها من استثمارات مكتتب بها إلى استثمارات مشتركة.  مليون دولار أمريكي التي 11.9بقيمة  اصةالملكية الخ* تتضمن على استثمار في استثمارات 
 . تمويل وتعديلات تحويل العملات الأجنبية لفات اضاالأخرى على إ ن التغيرات** تتضم

 

 ايةنهالي ف

  تاتغير
 *ىأخر

  تيراغت
 عالبيب ةقلمتع

  غيراتت
 مةقيال

 دلةالعا

   فياص
 اءاتنتاق
 ة دديج

 في  
 ة ايلبدا

 2022يونيو  30
 الأمريكية ت ارلالدوا يينلامب

       
 ت  رات الشركااستثما 221 33 36 (20) (1) 269

 ة العالمي اتالائتمان 107 6 (2) (8) (14) 89       
       
 ات عقار 53 61 (2) (16) (10) 86

       
 رأس المال الاستراتيجي 6 10 3 - - 19

       
 مال أس الرتمويل ات خدم 355 314 - ( 355) - 314

       
   وعملمجا 742 424 35 ( 399) ( 25) 777

 

 . ةيجنبملات الألعل احوييل وتعديلات تولتمفات ارى على إضاخلأ غيرات التمن اضتت *

 نهايةي الف

  تاتغير
 *ىأخر

  يراتغت
 بيعبال ةلقمتع

 غيرات ت
 قيمةال

 دلةالعا

   فياص
 تاءاناقت
 دة ديج

 في  
 ة ايدالب

 2021يو يون 30
 ية الأمريكت ارلالدوا ينيلابم

       
 لشركات استثمارات ا 335 71 41 ( 251) 25 221

 ة العالمي اتالائتمان 176 13 22 ( 112) 8 107       
 عقارات  85 34 (7) (50) (9) 53       
 رأس المال الاستراتيجي 2 4 0 - - 6       
       

 مال  أس الرتمويل ت خدما 192 355 - ( 192) - 355
       

   وعلمجما 790 477 56 ( 605) 24 742
 

 . يةبت الأجن ملاعلل احويت تديلا ل وتع يلتموا تضافا رى على إخلأ ت اغيرا لتمن اضتت *
 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 المستخلصة الية مقوائم الال  حات حولضايإ  24 حةفص
 

 

   ةعلاقلا  يف ذ طر ال  وأرصدةت ملا معا . 18
 
  .عةالمجموويها ف مرستثمال ها ركاتش  ىعل قةلاالعذات  فالأطر ل امتتش، لية ا سملرأا للعمليات سبةنالب
 

مجلوأ  لمساهميناكبار  ى  علكذلك    لوتشتم الإعضاء  ودا س   اهفي  هموشركات    ينبالمقر  هملوائوع  تكوربسفنلإ  ليا عال  دارةالإرة 
يات لعملا  تملاعا مفي    تا ف ومصرلا   كبدت  وأخل  لدا ق  يحق تيتم    .طرافلأا  هذهل  ب ن قمتأثرة ملاو  كة أريطرين أو ذوي سلطة مشتالمس

وقتمال الاععلأن اضم  علاقةف ذات الرا طالأ  معة  لياالرأسم مع   تملالمعا اة  كاف  روطشبنود وستكورب  نفإ ارة  ت إددد اعتميادية، 
 . ةلاقعالت اذاف رطالأ
 

 اليةمال  القوائمه  في هذ  ةتضمنمالوقة  لاذات العاف  طرالأع  م ت  املاعملا ب  لقعيت  ا فيمة  بدكمتت الروفا مكتسب والمصالالدخل  فيما يلي  
   :ةالمستخلص

 
 ريكية ملأات ار ولالدا ين لايمب  2023 2022 2021

     
افظ شركات المح عملاء إنفستكورب /  16 19 16

 رية الاستثما 
 خدمات رأس المال ات من د إيرا

 ة الميالع اتنلائتما اعلى عائد  شركات المحافظ الاستثمارية  17 15 60

 العقارات   – دخل أرباح الأسهم رية محافظ الاستثما ات الشرك 8 4 27

 ائددخل الفو لشركة الأما 9 3 15

 ئد الفوافات ورمص رية محافظ الاستثما ات الشرك (2) (1) (2)
 
 ية من قبل المجموعة.جنبالأ ارة بالعملةأو خس سبمكأي ة عن ليا لرأسماعمليات سبق، يتم تعويض ال ا ملى ة إضافبالإ
 

   :ةالمستخلصة ماليوائم المتضمنة في هذه القالولعلاقة ا  الأطراف ذاتت مع تمالتي رصدة الأفيما يلي 
 

  2023نيو يو 30  2022يونيو  30  2021يونيو  30
غير   بنود
  ة جمدر
  جودات مو ات مطلوب ةينالميزاب

ير  غبنود 
  ة جمدر
  ت موجودا  ات مطلوب زانيةبالمي

  د غيرنوب
  ة جمدر

 ة يكيمرت الأ اولارلدالايين مب  ت موجودا  مطلوبات  بالميزانية

 ة لقائما ةرصدالأ                          
             

- - 98  - - 171  - - 150  
   من طرفمبالغ مستحقة  

   ي علاقةذ
 رأس المال  تمويل  ت خدما  418 - -  314 - -  355 - -             
 الشركات  استثمارات    335 - -  272 - -  237 - -             
 ارات  عق  155 - -  86 - -  53 - -             
 الاستراتيجي   رأس المال  33 - -  19 - -  6 - -             
 ية  الائتمانات العالم  252 - -  204 - -  258 - -             
             
 ذمم مدينة وموجودات أخرى   83 - -  96 - -  175 - -
             
 قة تحت مسذمم دائنة ومصروفا   - 150 -  - 15 -  - 79 -
             

 طات وضمانات ارتبا  - - 239  - - 194  - - 155
             

155 79 1,182  194 15 1,162  239 150 1,426   

 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

   المستخلصةة ماليالئم قواال  لوت ح حا ايضإ  34 ةصفح 
 

 

 امة له اية  اسبحمالت سا السيا . 19
 
   .اليةالم  رتقاري لللدولية ار معايي لل  وفقا  الرأسمالية  للعمليات صةالمستخلية المال ئملقوات ادأع
 

 تلا يالتعدذه  هيق  بلتط  نلم يك  .2022  يوليو  1من    ايير اعتبارا  مععلى ال   دناهأ  ةالواردت  طبيق التعديلابت  اليةيات الرأسملعملا  قامت
 . الرأسماليةليات صة للعملمستخ الة المالي ئمالقوا  جوهري على ثيرأ تأي 

 

   37 مقلي رالمحاسبة الدو ارعيى متعديلات التي أدخلت علال -د لعقفاء با تكاليف الو - سائرالخ المحملة بالعقود  •

  3المالي رقم  ر يي للتقرالدول رعياالمخلت على ي أد تالتعديلات ال -لإطار المفاهيمي ا  إلىة الإشار •

شركة    –لى  المتعلق بتبني المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية للمرة الأو  1م  الية رققارير المولي لإعداد التالمعيار الد •
 رة ارها جهة تتبني لأول متابعة باعتب

ا لا • ا  المتعلق  9المالية رقم  ير  لتقارا   اددولي لإعلدمعيار  اللإ  %10بة  بنسفحص  رسوم    –مالية  لبالأدوات  لوبات مطستبعاد 
 مالية  ال

 
 ة بعد يامإلز را غيولكنهصادرة ال  دةجديال  تفسيراتالديلات وعتالو ري ايعمفيما يلي ال

   ير المتداولةداولة وغلمتبات ابتصنيف المطلو لقالمتع  – 1 مالدولي رقة سبمحا ال على معيارتعديلات التي أدخلت ال •

   8الدولي رقم  ةبعلى معيار المحاست التي أدخلت ديلاالتع -بية سالمحا  التقديراتيف تعر •

عداد  ة لإوليوالمعايير الد  1الدولي رقم  ة  ى معيار المحاسبعل لات التي أدخلت  عديالت  -لسياسات المحاسبية  ا عن    صاحالإف •
   2رقم  سةممارالية المتعلقة ببيان الرير المقا الت

المال • المؤجلة  وبالموج تعلقة  ضرائب  واحدة  النا   لمطلوباتاودات  معاملة  عن  معيا   -تجة  على  أدخلت  التي  ر  التعديلات 
 . 1 سبة الدولي رقمالمحا 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 المستخلصة  الماليةائم قولا  حول حاتيضاإ  44 ةفح ص
 

 

 ( مةتت) ة هامال  بيةسسات المحا سياال  19
 
   يةمرارلاستادأ بم (1

ر د ا ها المصديلة  يرأسماليات الالعمل  نة بأ مقتنع  وهي  مراريةستأ الابدمس  لى أسا عة  اصللمولى اعا  هدرتلقم  ييتق  ءإجراب ة  اردالإقامت  
أن   نكممالن  تي ملاوهرية  ج ة أمور  يبأم  على علست  ارة ليالإدن  ، فإ كعلى ذل  وةوعلار.  نظوالمبل  ستقملا  ا فيعمالهي أ فمرار  لاستل

ج   تسبب الليا العم  ةقدرحول  هري  وشك  اية  لأسما رت  إعذولة.  ستمراريالا  بدأم  ساسأى  عل  واصلةلمعلى  تم  الاوالق  ددالك،   لية ا مئم 
  ة.ير الاستمرا  بدأم اسأسى لع  صةلالمستخ 

 
   اجرةمتلا ي تاريخ ف سبة ا ح الم (2
نين أو االقو  في  مة  ا ة ع علي  وصلمنصني ار الزما لإط ل اخلات  جودالموم اتسلي  طلبي تتالت ة  ليالما ت  للموجودا  والمبيعاتت  لمشتريا ا
أو    ءامؤسسة بشرال  ا فيه  زملت ت  لذيخ ا يارتال  وهو)،  ة"جرلمتا ا يخ  ارية "تلمحاسبا  دام الأسستخ سا با هتابث، يتم إوقسف الاعرأ  سبح 
 . (دالموجوع يب
 
   قاصةالم (3
ال  تمت ومقاصة  المبا مطلوالموجودات  ا صا ظهار  وإ  اليةت  كا ذإ  قطف  يلالما  زلمركل  المستخلصة  ةائمالق  في  غلمبل في   حقهناك    ن ا 
   .غمبلال افيص  سا أسلى ع ويةسالت يةال رأسميات ال العملنوي تو المثبتة الغالمبة صاقملتنفيذ للابل ق  ينانوق
 
  الآراءت وراتقديالم تخدااس (4

 اليةمالت  با ولطالمووجودات  بالغ الممى  عل  ؤثرتد  ق  تيا ضفرت واقديرتوضع  ن الإدارة  م  خلصةالمستلية  ماال  قوائملاد  إعدايتطلب  
 : ليي ما  ىعلة اسيسورة أبص تتقديراام التخداس يقتصر. يةلا ملقوائم الا خ اريتب جلةالمس
 

 . (12و 11و 10و 9و 8رقم   اتالإيضاح أنظر ) المالية للموجوداتلقيم العادلة ا تحديد (أ
 

القا فتد ال  دتحدي ( ب تقساس  لأاكل  تش  يلت ا  ديةقن ت  للأصلا  غلالمب  اتعودفملط  قف  مييلإجراء  وي لدي  ع دئلفا ا  صفح ن    لى ة 
 . (10 مقيضاح رالإظر ن)اة فأ طة الملفكالتبرجة مددين  كأدواتاجها إدر يتم تيالو ات العالميةلائتمان ا

 . 2ها في الإيضاح رقم فصح عنة باستخدام الأسس المالعلاق تحقة من الطرف ذيج( تحديد وتخصيص المبالغ المس
 

من ضتت التي  تلك    عن   رظ لنرف ا بص  ،هعلاالوارد أ  مسلقة في اولمالمشاء  لآراة  ارلإدذت ااتخ   ،اسبيةح الم  تسا يق السيا تطب  أثناءفي  
 .خلصةالمست ةالماليلقوائم ي اة فبتمثالغ اللمباعلى   ةمالها  ثيراتالتأ غلبأا له  يتلاو، راتديتقى اللع



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 المستخلصة الية ملا  وائمقلا  ات حولاح إيض 54 فحةص
 

 

 مة( ت)تامة له اية  سبحا مال ت سا السيا . 19
 
 ( تتمة ) الآراءت وراتقديم التخدااس (4
 
معبك  د  ح   ىل إافقا   متو  مقييالت  جنه  كان التقيسسيا و  ةياديعتالاا  نتا يملع  ير  الرئ يتركلا  لاتا ج محد  أن  كا قد  ل.  يمة  العادللقي  ةسييز  لة مة 
تأ تقهو  ة  ريستثما الاة  لمحفظل جا ثييم  استثما   19  –د  كوفيحة  ئير  كل  اف  النهجأخذ  د  لق  رات.لاستثما ا  من  رعلى  كل   أداءتبار  لاعي 
، ة ديقالن  تا ق باح والتدفرلأ اق  يقح تى  عل   درتهق  ىعل  وقعتملا ل  ج الأ  يرقصالر  أثيتالو  ،19  –د  يكوف  حةئجا   تفشي  بلق  ياستثمار  رضتع
 تفاوت  دفق،  ةماريثتالاسظة  ع المحفنوتل  ونظرا  ستثمارية.  الام  حالاته  لمقابداء  لأافي واالتع  على  هقدرتلل  لأجالة  يطوالرة  نظلا  كذلوك

 .يةلالحا السوقت خلادمو ليةاالح مة زن الأم عمتوقالوالتعافي عي الصنا عقطا عرض التو سيا لأسض ا عرتنوع ال  علىاء  بن ، التأثير
 
 ة نبيج الأت لاالعم (5
ات دلموجوا   لحويت   اديع.  لةالمعامراء  ج إ ريخ  تا السائدة ب ار الصرف  عأسب ية  رئيسال ة  عملالب جنبية  لأ عملات الا بت  ملامعا لا  تسجيل  متي
ك ل ذق ببالسودة  سائلا  صرفأسعار ال  دامستخ ا ب الي  مالإعداد التقرير  خ  يتاري  ف  ها لمحتفظ با   بيةنجلأا  لعملاتبا ة  ينقدال   اتوبلمطلوا
كاسب الم  يتم استرداد  .رئ خسا رباح أو اللأللصة  ستخلممة ائالقا   ويل فيإعادة التح   عن  الناتجةر  سائلخ او  سبالمكا   باتثم إيت  ريخ.االت

 . (18رقم   ضاحالإيل المجموعة )والخسائر من قب
 
الغيت  اوجودلمايل  ج تس  تمي الكلفتل ا بسة  قا مالقدية  نر  با يخيرتا ة  العمة   خ ريا توب  ةئدا الس  فرصل ا  عارسأام  استخدب  ةجنبيلألات 

تحوييعا ت.  المعاملا النت  وجوداملال  د  الميالأجنب  تبالعملا  ةقديغير  السأسع  استخدامب  لعادلةا  ةالقيمب  درجةة  الصرف   ائدةار 
لدعا لا   متقييلاائر  خسومكاسب    لرحت  ادلة.الع  ميلقا  يدتحد  يها ف  مت  لتيا   يختوارالب اثماتلاسل   ل لاخ   نم  العادلة  مةبالقيمدرجة  لرات 
   .خسائرال ح أو ا ب رلأ للصة ستخ لمامة إلى القائ  ئرسا خ ال  وأ باحلأرا

 
 قةاللاح   راتيغلترض الع ارها  يختا   تملتي  ا ك  لق بتلتعي   ما في  الموجوداتل  يتحو  من جة  اتالن   ةيجنبلأ ت اعملاال  ف رص  روقفت  إثبا تم  ي
 ر. خامل الآشلاخل دلللصة ستخلمامة ئا ق الفي   الآخرامل  لدخل الشا  للاخ  نم ةعادلال يمةقل ا يف
 
   خلدلا (6

 جةمدر المالية ال  توجوداالمتجة عن  اسب والخسائر النا كت الميتم إثبا   .دجومولل  يلعئد الفلعا م طريقة ا د باستخداات دخل الفوائثب يتم إ
د داإع  ةة فترايهي نف  ا كمالعادلة    ةيمالقفي  قة  قالمح   ريوغقة  المحق  ت رااس التغي سعلى أ  الخسائرو  ح أربا لأال  خلا  منة  دلا مة العلقيبا 
 . يرير المال قلتا
 

عن    الإيراداتإثبات  يتم   الما مويل  تخدمات  الناتجة  قبل   نيمرالمستث  دى لها  بب  كتتالمموجودات  لاداع  يإ  ميتندما  ع  لرأس  من 
 .المجموعة

 
ل ما لشا  خل الدخلال    نمة  لعاد يمة اللقبا   ةج رالمدلملكية  ا  قحقو  همأس  اتار متثسا  قة منقمح ة الليا مسلرأئر ا سا الخ   وأ  باسلمكا  رحل ت
 .ستثمار الا بعادتفي وقت استثمر رأس المال المس صافيإلى  ر  خ لآا



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 لصة خ تالمسلمالية ئم ا قواالات حول  إيضاح  64 ةح صف
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 دلة مالية مدرجة بالقيمة العا ت ادموجو (7
 
 اتالموجودومدراء  تقاراوالع الشركات تستثماراا .أ

الدخل  يمة العادلة من خلال  بالق  مدرجة  جوداتومو  رسائالخ   أو  باح رالأ  لخلان  مة  ادلالع  ةمجة بالقيمدريفها كموجودات  نتص  يتم
  د تع  التيتناء )لاقاتكلفة    ربسع  رسائ الخ   ح أوربا الأ ل  خلان  مة  العادل  ةبالقيمدرجة  ملا  اتموجودلا ل  يجست  ئيا  مبديتم  .  رخ الآ امل  لشا

 ر غي  الناتجةر  خسائلا  والمكاسب أ  لسجيت، مع  الير مري قتل  كد  ادع إ خ  ريتاب   لةدالعا   قيمةبال  ها سدة قيا عا إتم  وي  بدئية(ملا  ةادللعا  ةالقيم
ل  ل لمثاضمحلا تصا صمخاك هنجد تو ي، لاال التوب .رائ و الخسرباح ألأ ل المستخلصةائمة قي الة فالعادل لقيمةي ا ات فتغيرة كمحققال

 .داتموجوالتلك 
 
امشا الل  خ دال  لخلا   نم  دلةعا لا  قيمةالجة بر المد  موجوداتلاسجيل  ت  ا  يبدئم  يتم لك ت اس  قي  عادةيتم إ  ثمن  وم.  ةلعادلا  يمةخر بالق لآ ل 

 المستخلصة   القائمةإلى    الموجوداتلك  تمة  في قيتجة  ا ن  تغيرات  أي  وترحل  يلما  يرقرتل  كد  إعدايخ  ار ادلة بتة العمالقيب   ماراتالاستث
 . ثمري رأس المال المستف صا بند كجل سوت خرالآ لشامل ا  لخ للد
 
 الميةئتمانات العالا .ب
العالميةات  ض تعربعض  إدراج    متي حسمعبأة  لمطف ا  لفةتكبال   الائتمانات  تصن   .ضمحلاللا ا  مخصص  د  عرضات ت  جميعيف  يتم 

ا ك  لعالميةالائتمانات  دياستثمالأخرى  المدرن  ارات  بالقيمة  ملعادجة  ا  نة  الدخل  الآخرخلال  إثبيت  .لشامل  على وائالفخل  د  اتم   د 
 ي. عل ة الفئدا لف ل امعدستخدام ا أة ب ف طة الملفكالتب جةردملا تادوالأ
 
تمب  تمي اقيبال  جةر لمدا  الدين  تعرضاتسجيل  دئيا   من  دلعا مة  االشام  لخ لدل الاخلة  ب خ لآ ل  تغيبات  إثم  سيت  لعادلة.ا  لقيمةا ر   رات أي 

 ئمةلقاجة في ا رلمدا ة  لقيما  يل فلاضمح ا  يأ  اتبإثم  يتوسمر  ستثالمال  لمرأس ا ي  رة  ف مباشجودات  المولة لتلك  د ا عال  مةيي القف   لاحقة
تثمر المال المس  أسرقا  في  بمس  لةج سم  تراكمةمرة  خسا   أوسب  كم  ل أييوح يتم ت  اد،بعتس. عند الاسائرلخ ا و  باح أرللألمستخلصة  ا
  ر.ئالخساو أباح رلأ اخلال  منثمر أس المال المستر  لىإ

 
ما و  درجةلمة ايمللق  لاحقل  تعديء  راإج   مع  لأصليا  يالفعل   دةائالف  عدلمبة  ليب تقمسلاقدرة  المة  قدينالات  قفللتد  ةعأي مراج صم  خ   ميت
 . رئا خسأو ال  حلأربا ل ستخلصةالم ائمةالقي صان فأو نق  ةذلك من زياد ابليق
 

 ةيدات المال موجولل اصيح ت قابلية  عدمول اضمحلا (8
لى قعة عمتولنية اا تم ئلاائر  ا خسل ل  رئ لخسا اح أو  ا ب للأر  المستخلصةة  ائمقلا   يفسارة  لخ ات  صا مخص  اتثب إ ب سمالية  العمليات الرأ  تقوم
المصنستثماراالاتثناء  سية با مال ال  داتولموج ا امن خلا  ةادللعا  يمةقبال رجة  دفة كمت   سهم حقوق أات  ثمارستوا  سائرخ ل ا  أوح  ا لأربل 

 . لآخرا  لامالش خللدا ة من خلال لالعاد  ةمالقيبرجة كمدة صنفلما لكيةالم
 
تالية، لات الا حالء  باستثنا ،  عمرال  ىدى معلة  قعمتوال  يةتمانئ لاا  رئخسا لا  لاديعلغ  ببم  ةراخست الا مخصص   سماليةالعمليات الرأ  يسقت

 :شهرا   12 دىمة على عقتوالم ةيمانلائتسائر االخ  اسى أسل عها قياس يتموالتي 
 

 و ؛ليمالا  قريرتد الاإعد  يخر ا ت ي فة منخفضة ينماائت طرخا مبأن لديها  تحديد متي ية التيتثمارسلاا نيلدادات نس. 1
 

 ي. ئ دن إثباتها المبعجوهري  بشكل يةلائتمان ا  ا هطرخا مد تزم ل لتيى االأخر ةليما لاوات دلأا .2
 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 ة الموحد يةمالائم الوالق  لحو حاتاإيض 74 حةفص
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 ( مةتت) ةيت المال ادوجولمال  صيح ت قابلية  عدمول اضمحلا (8
 درجةب"ا   يمتقية  ينا لائتم ها امخاطريف  صنت  لعادا يعندم  فضةمنخ ة  انيمئتر ا طمخا   ا ه ين لديالدسندات    بأنمالية  أسالعمليات الرر  تبتع
 . لمياعال يدلى الصعع ر"تثما سالا
 
المرحلة و  1المرحلة  لى  إ  ماليةالدات  وموج لاه  ذهنيف  صبتلية  العمليات الرأسما   متقا ،  قعةمتوية الن ا ئتمئر الالخسا ا  ابساحت  راضغلأ
 ه: نا دموضح أو كما ه 3لة رح والم 2
 
س اسصص على أمخ بات البإث  لية  الرأسما العمليات  تقوم  ،  رةم  لوة لأ ماليلات ا ودموج لاهذه  ات  م إثب يت  عندما :  ةنتج الم  -  1  ةحللمرا
 .شهرا   12دى على م وقعةمتال انيةلائتمئر اا خسلا

ة، ئتمانيلاا  رخاط مال  في  هريةوج ة  يادزة  ماليالوجودات  المتلك  ر  ظهعندما تنية:  ئتما طر الاالمخا ي  ة فهريوج لا  دةا يلزا  -  2  رحلةالم
 مر.العى دلمتوقعة على ما ةين ما ئتر الالخسائ اساس أ علىخصص المة أسماليالعمليات الر  سجلت

 . ليةلماا جوداتموال لتلك رالعمى مدى علة قعوتملا ية مانئتلار االخسائ بات إث ب أسماليةر العمليات الم تقو ة:لح ملمضا - 3حلة رملا
 
 الية مالوات الأد ستبعادا (9
قل بن  قامت وأ  لماليا دوجولما  نمدية النقفقات  دلتل ةيدالتعاقنقضاء الحقوق  اد لمالية عنا تداوموج لد ابعا ستبا ية مالت الرأسا مليالع قومت
احق في  التدفقال   مستلاوقها  فيت   لتيا  ةلمعا ملا  ي فية  عاقدلتا  ةنقديات  الميج   قلن  ها يم  ل جوهال  افآتمكالوخاطر  م ع  ا لملكيرية   ة لمتعلقة 
ا لم أنهوة  يكللملة  وهريج ت المكافآ لا واطر  مخيع الجمإبقاء  أو  بنقل  مالية  يات الرأسالعمل  تقم  لم  دما عنأو    هلنقتم    لذيا   يللماوجود االمب
 ة. اليملت اموجوداال  لىعيطرة  بالس ظتفح ت
 

لق تعا يفيمخر لآا ل شامدخل اللل  صةلالمستخ ة قائمال يفتة ثبمة اكممترة ارخس /سبمكأي ل تحوي تمي، يةمالات الدموجوال دا بعستعند ا
 . رأس المال المستثمر إلى اشرة  بم رلآخ ا للشامل ا الدخ ل لاخ  ة مندلعا لة امبالقي جةرصنفة كمدالم ةلملكيوق احق سهمأت راستثما ا ب
 
 .همدتهاء تنو اأ هلغائإو أائه فو مت قدطلوب ب المبموج  املتزون الاا يكمدعن ليةا لوبات الممطلعاد استبا يتم
 
 اتصصومخ  ةحقتمس وفاترمصو نةئم دامذ (10
، ا  عن حدث سابق تج  نا حاليا    لتزاما  ا   سماليةرأالعمليات ال   إذا كان على  تا صلمخصاالمستحقة ووالمصروفات  الذمم الدائنة    تم عملي
 لتزام. لا ا ي لمبلغعاقير وتقد ن عملكمي ما ك املالتزا ةويسلتصادية قتا عةنفم ىلع  تتضمن ادرص م دامستخ لب ان يتطل أيحتم أنهو
 
 لة ممولا غير تاتناءالاق قاتصف (11

 ي لت ا الموجوداتء قتنا تعلق بافيما يمالية يات الرأسلالعمقبل   من دفعالة  ة المستحقديقاعتغ البالالملة ولممقتناءات غير الاات افق صتمثل 
 . اليملا قرير تد الادإعبتاريخ هو ا م، كعدلها بيموتم يت مل كنول تها،يا اق فات عيقتو تم



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

   المستخلصة يةمالائم الوحول الق اتح يضاإ  84 حةفص
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 فوائد ال فاتورمص (12
 .  عليفة اللفائدا لعدميقة  طرم خداتسبا  ل وتحسبالتموي ةفلكتيل التمو ىعلائد وفالل مثت

 
 ضرائب ال (13
امجموالدخل  ضريبة    تمثل المستحقلع  أو    حتسبت.  ةالمؤجلة  والضريبليا   ا ح الدفع  ة  ضريبة  اي  فقيد  تالضريبة  ة صمستخللالقائمة 
مدرج في عن الربح ال  كلتف  ل. قد يخت سنةلل اضع للضريبة  ح الخ ربلإلى ا  ا  ي ة الدفع حاليبة المستحقلضر ا . تستند  سائرو الخ ح أللأربا

المستخلصة  ا الخسائر  لقائمة  أو  ا  ستبعاداتم  ينه  لأللأرباح  الخاضعلدبنود  والمصروفات  أوللضريبة  خل  ف   ة  للخصم  ي الخاضعة 
 لخصم. لضع خ يبة أو تضري لا تخضع للد الت بنوال تبعادسيتم ا كما ت أخرى واسنو

 
وقع المتذي من  معدل الس الب على أسا تحتسة ومؤقتالروق  لفا  جميعلى  عت  وبا لطلما   طريقةم  دااستخ ب  لةج مؤلا  يبةرالض  بحتسا ا  متي

  .حتملا  الاسترداد من كا  إذا لة فقطؤج ملا  يةيبرموجودات الض لاثبات ه. يتم إدسدا
 
 قة القبض ح مستلغ مبا  (14

إثبا  التمويل  دمات  خ ت  يتم  المال  المستمتعلقة  رأس  القبالمبالغ  الأي    م،لالتزاا  وتبث عند    بضحقة   ب تتا كلاا  يةاق تفالى  قيع عوتعند 
   ضمحلال.لاا صصمخ م سكلفة بعد ح بالتهذه درج ت مة.زالمل
 
 ة ماليلا تجوداوالم  فيتصن (15
 
 ية قات النقدفدلتا يل أجل تحص  نة ملياات المجودبالمو اظتفحلااذا تم إ ةمطفأاللفة كلتن با يدالات ر ثما تاس سقيا  يتمي، ئلمبدا الإثباتند ع

عد التعاق والموجومر  ع  مدىلى  ية  ك ذإد  تلك ا ا  االت  نت  تلنقديدفقات  منف  كونتة  الأبلملا  تا وعفمد  قط  غ المبلى  ل ع  دةائلف اوصلي  غ 
االعملي ف  كما تصن   ئم.ا لق اي  ل صالأ الخا تجاريال  والأعمالة  يرقا لعا  الأعمال  فيرات  املاستثاض  بع  ةليسما ألرات  وة  الائتمانات صة 
 . رلآخ ا الشامل دخل لا لمن خلا ادلةلعا جة بالقيمةمدرودات موج كالمية الع
 
 . ئرالخسا  ورباح ألأ خلال ا ة منلادعبالقيمة الة ج رمدكرى خلأات اار تثمسالايع جمف ني تص يتم
 
 ويل التم (16

مع   التعامل  يتم  .ةلمطفأ ه بالتكلفة اإدراج   قا  ح لا تم  يمستلم، وال  ابلمقة لل لد العا ة  يمالقب  يا  ئ بدمه  باتإث تم  ي ي ذمون اليل المضوالتم  يمثل هذا
الالأ بموج با الم  يةل ما وراق  اتف عة  الشاقي ب  إعادة  ا   تفاقيات)"ا  راءات  علء"لشراإعادة  متمويلا  أنها   ى(  إيت  ونة.ضمت  النقدثم   بات 
 بشكلس  كما يعمويل، م الت  ضمن  بكمطلوه  عادتلإ  ابلقم  الزام  عم   دوجومكمالي  لكز امرللصة  تخلسلماة  مي القائفتلم  سمقابل المال

 .  ماليةالرأس عملياتقرض للة كللمعامل ادص ي الاقترجوه
 

 تاالعمليتحتفظ    ثي حيلماللمركز ال  المستخلصة  ئمةا لقن ام  ءادة الشرااتفاقيات إع جب  بمومستلمة  لامالية  ق الاروعاد الأاستب  لا يتم
   .ةكيمللافآت كا موطر ا مخ لا عيجمهري ببشكل جوالية سملرأا
 

  .تمويلللتوقعة ار المعمعلى مدى الأ د فات فوائمصروكاتها بلاحقا  إث ويتم  يلموالتمن  وتخصم ويلالتم تكاليفملة سر ئيا  يتم مبد
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APPLICATION OF RULES TO CLASS MEETINGS 

40. Class meetings 

 

PART 4 

 

SHARES AND DISTRIBUTIONS 

ISSUE OF SHARES 

41. Powers to issue different classes of shares 

 

42. Payment of commissions on subscription for shares 

 

INTERESTS IN SHARES 

 

43. Company not bound by less than absolute interests 

 

SHARE CERTIFICATES 

 

44. Certificates to be issued except in certain cases 

 

45. Contents and execution of share certificates 

 

46. Consolidated share certificates 

 

47. Replacement share certificates 

 

SHARES NOT HELD IN CERTIFICATED FORM 

 

48. Uncertificated shares 

 

PARTLY PAID 

SHARES 



49. Company’s lien over partly paid shares 

 

50. Enforcement of the company’s lien 

 

51. Call notices 

 

52. Liability to pay calls 

 

53. When call notice need not be issued 

 

54. Failure to comply with call notice: automatic consequences 

 

55. Notice of intended forfeiture 

 

56. Directors’ power to forfeit shares 

 

57. Effect of forfeiture 

 

58. Procedure following forfeiture 

 

59. Surrender of shares 

 

TRANSFER AND TRANSMISSION 

OF SHARES 

 

60. Transfers of certificated shares 

 

61. Transfer of uncertificated shares 

 

62. Transmission of shares 

 

63. Transmittees’ rights 

 

64. Exercise of transmittees’ rights 

 

65. Transmittees bound by prior notices 

 

CONSOLIDATION OF 

SHARES 

 

66. Procedure for disposing of fractions of shares 

 

DISTRIBUTIONS 

 

67. Procedure for declaring dividends 

 

68. Calculation, payment and waiver of dividends 

 

69. Payment of dividends and other distributions 

 

70. Deductions from distributions in respect of sums owed to the company 

 

71. No interest on distributions 



72. Unclaimed distributions 

 

73. Non-cash distributions 

 

74. Waiver of distributions 

 

 

 

 

 

CAPITALISATION OF 

PROFITS 

 

75. Authority to capitalise and appropriation of capitalised sums 

 

PART 5 

 

MISCELLANEOUS 

PROVISIONS 

 

COMMUNICATIONS 

 

76. Means of communication to be used 

 

77. Failure to notify contact details 

 

ADMINISTRATIVE 

ARRANGEMENTS 

 

78. Company seals 

 

79. Destruction of documents 

 

80. No right to inspect accounts and other records 

 

81. Provision for employees on cessation of business 

 

DIRECTORS’ INDEMNITY AND INSURANCE 

 

 

82. Indemnity  

83. Insurance 

 

PART 1 

 

INTERPRETATION AND LIMITATION OF LIABILITY 

 

Defined terms 

 

(1) In the articles , unless the context requires otherwise— 

 

“alternate” or “alternate director” has the meaning given in article 25, 

“appointor” has the meaning given in article 24, 

“articles” means the company’s articles of association, 



“bankruptcy” includes individual insolvency proceedings in any jurisdiction, 

“call” has the meaning given in article 51, 

“call notice” has the meaning given in article 51, 

 

“certificate” means a paper certificate evidencing a person’s title to specified 

shares or other securities, 

 

“certificated” in relation to a share, means that it is not an uncertificated share, 

“chairman” has the meaning given in article 12, 

“chairman of the meeting” has the meaning given in article 30, 

“Companies Regulations” means the Companies Regulations 2020, 

“company’s lien” has the meaning given in article 49, 

“director” means a director of the company, and includes any person occupying 

the position of director, by whatever name called, 

 

“distribution recipient” has the meaning given in article 69, 

 

“document” includes, unless otherwise specified, any document sent or 

supplied in electronic form, 

 

“electronic form” has the meaning given in section 1023 of the Companies 

Regulations, 

 

“fully paid” in relation to a share, means that the issue price to be paid to the 

company in respect of that share have been paid to the company, 

 

“Governance Regulations” the Chairman of the Authority’s Board of Directors’ 

Decision No. (3/Chairman) of 2020 concerning Approval of Joint Stock 

Companies Governance Guide (as amended from time to time). In the event of 

any conflict between the provisions of the of the Governance Regulations and the 

Mandatory Provisions of the Companies Regulations, the Mandatory Provisions 

of the Companies Regulations shall prevail, 

 

“hard copy form” has the meaning given in section 1023 of the Companies 

Regulations, 

 

“holder” in relation to shares means the person whose name is entered in the 

register of members as the holder of the shares, 

 

“instrument” means a document in hard copy form, 

 

“lien enforcement notice” has the meaning given in article 50, 

 

“Mandatory Provisions of the Companies Regulations” means such mandatory 

provisions of the Companies Regulations that the company, its directors and/or 

members of the company may not exclude, disapply or disregard, in whole or in 

part, 



“member” has the meaning given in section 117 of the Companies Regulations, 

 

“ordinary resolution” has the meaning given in section 298 of the Companies 

Regulations, 

 

“paid” means paid or credited as paid, 

 

“participate”, in relation to a directors’ meeting, has the meaning given in article 

10, 

 

“partly paid” in relation to a share means that part of that share’s issue 

price that has not been paid to the company, 

 

“proxy notice” has the meaning given in article 36, 

 

“Policies and Charters” means the policies and charters of the company, as may 

be approved or amended by the directors from time to time or as the case may be, 

by the members of the company, as required by each policy and/or charter or 

stipulated in the Governance Regulations. The Policies and Charters should be 

read together with these articles and, in the case of any conflict between the 

provisions of the Policies and Charters and these articles, the provisions of the 

Policies and Charters shall prevail unless the Mandatory Provisions of the 

Companies Regulations provide otherwise, 

 

“securities seal” has the meaning given in article 45, 

“shares” means shares in the company, 

“special resolution” has the meaning given in section 299 of the Companies 

Regulations, 

 

“subsidiary” has the meaning given in section 1015 of the Companies 

Regulations, 

 

“transmittee” means a person entitled to a share by reason of the death or 

bankruptcy of a shareholder or otherwise by operation of law, 

 

“uncertificated” in relation to a share means that, by virtue of legislation (other 

than section 715 of the Companies Regulations) permitting title to shares to be 

evidenced and transferred without a certificate, title to that share is evidenced and 

may be transferred without a certificate, and 

 

“writing” means the representation or reproduction of words, symbols or other 

information in a visible form by any method or combination of methods, whether 

sent or supplied in electronic form or otherwise. 

 

Unless the context otherwise requires, other words or expressions contained in these 

articles bear the same meaning as in the Companies Regulations as in force on the 

date when these articles become binding on the company. 

 

Liability of members 

 

(2) The liability of the members is limited to the amount, if any, unpaid on the 

shares held by them. 



PART 2 

DIRECTORS 

 

DIRECTORS’ POWERS AND 

RESPONSIBILITIES 

 

Directors’ general authority 

 

(3) Subject to the articles and the Policies and Charters, the directors are responsible 

for the management of the company’s business, for which purpose they may 

exercise all the powers of the company. 

 

Members’ reserve power 

 

(4) (1) The members may, by special resolution, direct the directors to take, 

or refrain from taking, specified action. 

 

(2)  No such special resolution invalidates anything which the directors have 

done before the passing of the resolution. 

 

Applicability of the Governance Regulations 

 

(5) The Governance Regulations shall apply in its entirety on the company. Any 

conflict between the provisions of the Governance Regulations and the articles, 

the Governance Regulations shall prevail, unless the Mandatory Provisions of the 

Companies Regulations provide otherwise. 

 

Directors may delegate 

 

(6) (1) Subject to the articles, the directors may delegate any of the powers 

which are conferred on them under the articles— 

 

(a) to such person or committee, 

 

(b) by such means (including by power of attorney), 

 

(c) to such an extent, 

 

(d) in relation to such matters or territories, and 

 

(e) on such terms and conditions, 

as they think fit. 

(2) If the directors so specify, any such delegation may authorise further 

delegation of the directors’ powers by any person to whom they are 

delegated. 

 

(3) The directors may revoke any delegation in whole or part or alter its terms 

and conditions. 

 

 

 



Committees 

(7)  (1)   Committees to which the directors delegate any of their powers must 

follow procedures which are based as far as they are applicable on those 

provisions of the articles which govern the taking of decisions by directors. 

 

(2) The directors or as the case may be the members of the company may 

approve Policies and Charters for all or any committees. Subject to the 

Mandatory Provisions of the Companies Regulations, in case of a conflict 

between the articles and the Policies and Charters, the Policies and 

Charters shall prevail. 

 

(3) The company shall have a relationship committee at all times. The 

relationship committee shall be comprised of at least three members, all 

of whom shall be independent and non-executive directors of the company 

(as prescribed under the Governance Regulations). Members of the 

committee and the terms of the reference of the committee shall be 

approved by the directors. 

 

DECISION-MAKING BY 

DIRECTORS 

 

Directors to take decisions collectively 

 

(8) Decisions of the directors may be taken— 

 

(a) at a directors’ meeting, or 

 

(b) in the form of a directors’ written resolution. 

Calling a directors’ meeting 

(9) (1) Any director may call a directors’ meeting. 

 

(2) The company secretary must call a directors’ meeting if a director so 

requests. 

 

(3) A directors’ meeting is called by giving notice of the meeting to the 

directors. 

 

(4) Notice of any directors’ meeting must indicate— 

 

(a) its proposed date and time, 

 

(b) where it is to take place, and 

 

(c) if it is anticipated that directors participating in the meeting will 

not be in the same place, how it is proposed that they should 

communicate with each other during the meeting. 

 

(5) Notice of a directors’ meeting must be given to each director but need not 

be in writing. 

 

(6) Notice of a directors’ meeting need not be given to directors who waive 



their entitlement to notice of that meeting, by giving notice to that effect 

to the company not more than 7 days after the date on which the meeting 

is held. Where such notice is given after the meeting has been held, that 

does not affect the validity of the meeting, or of any business conducted at 

it. 

 

Participation in directors’ meetings 

 

(10) (1) Subject to the articles, directors participate in a directors’ meeting, or 

part of a directors’ meeting, when— 

 

(a) the meeting has been called and takes place in accordance with the 

articles, and 

 

(b) they can each communicate to the others any information or 

opinions they have on any particular item of the business of the 

meeting. 

 

(2) In determining whether directors are participating in a directors’ meeting, 

it is irrelevant where any director is or how they communicate with each 

other. 

 

(3) If all the directors participating in a meeting are not in the same place, they 

may decide that the meeting is to be treated as taking place wherever any 

of them is. 

 

Quorum for directors’ meetings 

 

(11) (1) At a directors’ meeting, unless a quorum is participating, no proposal is to 

be voted on, except a proposal to call another meeting. 

 

(2)   The quorum for directors’ meetings may be fixed from time to time by 

a decision of the directors, but it must never be less than two, and unless 

otherwise fixed it is five. 

 

Chairing directors’ meetings 

 

(12) (1) The directors may appoint a director to chair their meetings. 

 

(2) The person so appointed for the time being is known as the chairman. 

 

(3) The directors may appoint other directors as deputy or assistant chairmen 

to chair directors’ meetings in the chairman’s absence. 

 

(4) The directors may terminate the appointment of the chairman, deputy or 

assistant chairman at any time. 

 

(5) If neither the chairman nor any director appointed generally to chair 

directors’ meetings in the chairman’s absence is participating in a meeting 

within ten minutes of the time at which it was to start, the participating 

directors must appoint one of themselves to chair it. 



Voting at directors’ meetings: general rules 

 

(13) (1)   Subject to the articles, a decision is taken at a directors’ meeting by a 

majority of the votes of the participating directors. 

 

(2) Subject to the articles, each director participating in a directors’ meeting 

has one vote. 

 

(3) Subject to the articles, if a director has an interest in an actual or proposed 

transaction or arrangement with the company— 

 

(a) that director and that director’s alternate may not vote on any 

proposal relating to it, but 

 

(b) this does not preclude the alternate from voting in relation 

to that transaction or arrangement on behalf of another appointor 

who does not have such an interest. 

 

Chairman’s casting vote at directors’ meetings 

 

(14) (1)   If the numbers of votes for and against a proposal are equal, the 

chairman or other director chairing the meeting has a casting vote. 

 

(2)   But this does not apply if, in accordance with the articles, the chairman 

or other director is not to be counted as participating in the decision- 

making process for quorum or voting purposes. 

 

Alternates voting at directors’ meetings 

 

(15) A director who is also an alternate director has an additional vote on behalf of 

each appointor who is— 

 

(a) not participating in a directors’ meeting, and 

 

(b) would have been entitled to vote if they were participating in it. 

Conflicts of interest 

(16) (1)  If a directors’ meeting, or part of a directors’ meeting, is concerned 

with an actual or proposed transaction or arrangement with the company 

in which a director is interested, that director is not to be counted as 

participating in that meeting, or part of a meeting, for voting purposes. 

 

(2) But if paragraph (3) applies, a director who is interested in an actual or 

proposed transaction or arrangement with the company is to be counted as 

participating in a decision at a directors’ meeting, or part of a directors’ 

meeting, relating to it for voting purposes. 

 

(3) This paragraph applies when— 



(a) the company by ordinary resolution disapplies the provision of the 

articles which would otherwise prevent a director from being 

counted as voting at, a directors’ meeting, 

 

(b) the director’s interest cannot reasonably be regarded as likely to 

give rise to a conflict of interest, or 

 

(c) the director’s conflict of interest arises from a permitted cause. 

 

(4) For the purposes of this article, the following are permitted causes— 

 

(a) a guarantee given, or to be given, by or to a director in respect of 

an obligation incurred by or on behalf of the company or any of its 

subsidiaries, 

 

(b) subscription, or an agreement to subscribe, for shares or other 

securities of the company or any of its subsidiaries, or to 

underwrite, sub-underwrite, or guarantee subscription for any such 

shares or securities, and 

 

(c) arrangements pursuant to which benefits are made available to 

employees and directors or former employees and directors of the 

company or any of its subsidiaries which do not provide special 

benefits for directors or former directors. 

 

(5) Subject to paragraph (6), if a question arises at a meeting of directors or of 

a committee of directors as to the right of a director to participate in the 

meeting (or part of the meeting) for voting or quorum purposes, the 

question may, before the conclusion of the meeting, be referred to the 

chairman whose ruling in relation to any director other than the chairman 

is to be final and conclusive. 

 

(6) If any question as to the right to participate in the meeting (or part of 

the meeting) should arise in respect of the chairman, the question is to be 

decided by a decision of the directors at that meeting, for which purpose 

the chairman is not to be counted as participating in the meeting (or that 

part of the meeting) for voting purposes. 

 

Proposing directors’ written resolutions 

 

(17) (1) Any director may propose a directors’ written resolution. 

 

(2) The company secretary must propose a directors’ written resolution if a 

director so requests. 

 

(3) A directors’ written resolution is proposed by giving notice of the 

proposed resolution to the directors. 

(4) Notice of a proposed directors’ written resolution must indicate— 

 

(a) the proposed resolution, and 



(b) the time by which it is proposed that the directors should adopt it. 

 

(5) Notice of a proposed directors’ written resolution must be given in writing 

to each director. 

 

(6) Any decision which a person giving notice of a proposed directors’ written 

resolution takes regarding the process of adopting that resolution must be 

taken reasonably in good faith. 

 

Adoption of directors’ written resolutions 

 

(18) (1)   A proposed directors’ written resolution is adopted and enforceable when 

all the directors who would have been entitled to vote on the resolution at 

a directors’ meeting have signed one or more copies of it, provided that 

those directors would have formed a quorum at such a meeting.  

 

(2) It is immaterial whether any director signs the resolution before or after 

the time by which the notice proposed that it should be adopted. 

 

(3) Once a directors’ written resolution has been adopted, it must be treated as 

if it had been a decision taken at a directors’ meeting in accordance with 

the articles. 

 

(4) Notwithstanding paragraphs (1) and (3), directors' written resolutions must 

be reviewed in a subsequent directors' meeting to record such resolutions 

in the minutes of the meeting. 

 

(5) The company secretary must ensure that the company keeps a record, 

in writing, of all directors’ written resolutions for at least ten years from 

the date of their adoption. 

 

Directors’ discretion to make further rules 

 

(19) Subject to the articles, the directors may make any rule which they think fit about 

how they take decisions, and about how such rules are to be recorded or 

communicated to directors. 

 

APPOINTMENT OF DIRECTORS 

 

Methods of appointing directors 

 

(20) Any person who is willing to act as a director, and is permitted by law to do 

so, may be elected to be a director in accordance with the Governance Regulations:  

 

Termination of director’s appointment 

 

(21) A person ceases to be a director as soon as— 

 

(a) that person ceases to be a director by virtue of any provision of the 

Companies Regulations, the Governance Regulations or is 

prohibited from being a director by law, 

 

(b) that person becomes bankrupt, 



(c) a composition is made with that person’s creditors generally in 

satisfaction of that person’s debts, 

 

(d) a registered medical practitioner who is treating that person gives 

a written opinion to the company stating that that person has 

become physically or mentally incapable of acting as a director and 

may remain so for more than three months, 

 

(e) by reason of that person’s mental health, a court makes an order 

which wholly or partly prevents that person from personally 

exercising any powers or rights which that person would otherwise 

have, 

 

(f) notification is received by the company from the director that the 

director is resigning from office as director, and such resignation 

has taken effect in accordance with its terms. 

 

Directors’ remuneration 

 

(22) (1) Directors may undertake any services for the company that the directors 

decide. 

 

(2) Subject to the articles and the Governance Regulations, directors are 

entitled to such remuneration as the directors determine— 

 

(a) for their services to the company as directors, and 

 

(b) for any other service which they undertake for the company. 

 

(3) Subject to the articles and the Governance Regulations, a director’s 

remuneration may— 

 

(a) take any form, and 

 

(b) include any arrangements in connection with the payment of a 

pension, allowance or gratuity, or any death, sickness or disability 

benefits, to or in respect of that director. 

 

(4) Unless the directors decide otherwise, directors’ remuneration accrues 

from day to day. 

 

(5) Unless the directors decide otherwise, directors are not accountable to the 

company for any remuneration which they receive as directors or other 

officers or employees of the company’s subsidiaries or of any other body 

corporate in which the company is interested. 

 

Directors’ expenses 

 

(23) The company may pay any reasonable expenses which the directors properly 

incur in connection with their attendance at— 

 

(a) meetings of directors or committees of directors, 



(b) general meetings, or 

 

(c) separate meetings of the holders of any class of shares or of 

debentures of the company, 

 

or otherwise in connection with the exercise of their powers and the 

discharge of their responsibilities in relation to the company. 

 

ALTERNATE DIRECTORS 

 

Appointment and removal of alternates 

 

(24) (1)   Any director (the “appointor”) may appoint as an alternate any other 

director, or any other person approved by resolution of the directors, to— 

 

(a) exercise that director’s powers, and 

 

(b) carry out that director’s responsibilities, 

 

in relation to the taking of decisions by the directors in the absence of the 

alternate’s appointor. 

 

(2) Any appointment or removal of an alternate must be effected by notice in 

writing to the company signed by the appointor, or in any other manner 

approved by the directors. 

 

(3) The notice must— 

 

(a) identify the proposed alternate, and 

 

(b) in the case of a notice of appointment, contain a statement 

signed by the proposed alternate that the proposed alternate is 

willing to act as the alternate of the director giving the notice. 

 

Rights and responsibilities of alternate directors 

 

(25) (1)   An alternate director has the same rights, in relation to any directors’ 

meeting or directors’ written resolution, as the alternate’s appointor. 

 

(2) Except as the articles specify otherwise, alternate directors— 

 

(a) are deemed for all purposes to be directors, 

 

(b) are liable for their own acts and omissions, 

 

(c) are subject to the same restrictions as their appointors, and 

 

(d) are not deemed to be agents of or for their appointors. 

 

(3) A person who is an alternate director but not a director— 



(a) may be counted as participating for the purposes of determining 

whether a quorum is participating (but only if that person’s 

appointor is not participating), and 

 

(b) may sign a written resolution (but only if it is not signed or to be 

signed by that person’s appointor). 

 

No alternate may be counted as more than one director for such purposes. 

 

(4) An alternate director is not entitled to receive any remuneration from 

the company for serving as an alternate director except such part of the 

alternate’s appointor’s remuneration as the appointor may direct by notice 

in writing made to the company. 

 

Termination of alternate directorship 

 

(26) An alternate director’s appointment as an alternate terminates— 

 

(a) when the alternate’s appointor revokes the appointment by notice 

to the company in writing specifying when it is to terminate, 

 

(b) on the occurrence in relation to the alternate of any event which, if 

it occurred in relation to the alternate’s appointor, would result in 

the termination of the appointor’s appointment as a director, 

 

(c) on the death of the alternate’s appointor, or 

 

(d) when the alternate’s appointor’s appointment as a director 

terminates, except that an alternate’s appointment as an alternate 

does not terminate when the appointor retires by rotation at a 

general meeting and is then re-appointed as a director at the same 

general meeting. 

 

PART 3 

 

DECISION-MAKING BY MEMBERS 

ORGANISATION OF GENERAL MEETINGS 

Members can call general meeting if not enough directors 

 

(27) If— 

 

(a) the company has fewer than two directors, and 

 

(b) the director (if any) is unable or unwilling to appoint sufficient 

directors to make up a quorum or to call a general meeting to do so, 

 

then two or more members may call a general meeting (or instruct the company 



secretary to do so) for the purpose of appointing one or more directors. 

 

Attendance and speaking at general meetings 

 

(28) (1)  A person is able to exercise the right to speak at a general meeting when 

that person is in a position to communicate to all those attending the 

meeting, during the meeting, any information or opinions which that 

person has on the business of the meeting. 

 

(2) A person is able to exercise the right to vote at a general meeting when— 

 

(a) that person is able to vote, during the meeting, on resolutions put 

to the vote at the meeting, and 

 

(b) that person’s vote can be taken into account in determining 

whether or not such resolutions are passed at the same time as the 

votes of all the other persons attending the meeting. 

 

(3) The directors may make whatever arrangements they consider appropriate 

to enable those attending a general meeting to exercise their rights to speak 

or vote at it. 

 

(4) In determining attendance at a general meeting, it is immaterial whether 

any two or more members attending it are in the same place as each other. 

 

(5) Two or more persons who are not in the same place as each other attend a 

general meeting if their circumstances are such that if they have (or were 

to have) rights to speak and vote at that meeting, they are (or would be) 

able to exercise them. 

 

Quorum for general meetings 

 

(29) No business other than the appointment of the chairman of the meeting is to be 

transacted at a general meeting if the persons attending it do not constitute a 

quorum. 

 

Chairing general meetings 

 

(30) (1)  If the directors have appointed a chairman, the chairman shall chair 

general meetings if present and willing to do so. 

 

(2) If the directors have not appointed a chairman, or if the chairman is 

unwilling to chair the meeting or is not present within ten minutes of the 

time at which a meeting was due to start— 

 

(a) the directors present, or 

 

(b) if no directors are present), the meeting, 

 

must appoint a director or member to chair the meeting, and the 

appointment of the chairman of the meeting must be the first business of 

the meeting. 



(3) The person chairing a meeting in accordance with this article is referred to 

as “the chairman of the meeting”. 

 

Attendance and speaking by directors and non-members 

 

(31) (1) Directors may attend and speak at general meetings, whether or not they 

are members. 

 

(2)    The chairman of the meeting may permit other persons who are not— 

 

(a) members of the company, or 

 

(b) otherwise entitled to exercise the rights of members in relation to 

general meetings, to attend and speak at a general meeting. 

 

Adjournment 

 

(32) (1)   If the persons attending a general meeting within half an hour of the 

time at which the meeting was due to start do not constitute a quorum, or 

if during a meeting a quorum ceases to be present, the chairman of the 

meeting must adjourn it. 

 

(2) The chairman of the meeting may adjourn a general meeting at which a 

quorum is present if— 

 

(a) the meeting consents to an adjournment, or 

 

(b) it appears to the chairman of the meeting that an adjournment is 

necessary to protect the safety of any person attending the meeting 

or ensure that the business of the meeting is conducted in an orderly 

manner. 

 

(3) The chairman of the meeting must adjourn a general meeting if directed to 

do so by the meeting. 

 

(4) When adjourning a general meeting, the chairman of the meeting must— 

 

(a) either specify the time and place to which it is adjourned or state 

that it is to continue at a time and place to be fixed by the directors, 

and 

 

(b) have regard to any directions as to the time and place of any 

adjournment which have been given by the meeting. 

 

(5) If the continuation of an adjourned meeting is to take place more than 14 

days after it was adjourned, the company must give at least 7 clear days’ 

notice of it (that is, excluding the day of the adjourned meeting and the day 

on which the notice is given)— 

 

(a) to the same persons to whom notice of the company’s general 

meetings is required to be given, and 



(b) containing the same information which such notice is required to 

contain. 

 

(6) No business may be transacted at an adjourned general meeting which 

could not properly have been transacted at the meeting if the adjournment 

had not taken place. 

 

VOTING AT GENERAL MEETINGS 

 

Voting: general 

 

(33) The members of the company agree that the vote of a resolution put to members 

at a general meeting must be decided on by a poll. 

 

Errors and disputes 

 

(34) (1)   No objection may be raised to the qualification of any person voting 

at a general meeting except at the meeting or adjourned meeting at which 

the vote objected to is tendered, and every vote not disallowed at the 

meeting is valid. 

 

(2)  Any such objection must be referred to the chairman of the meeting whose 

decision is final. 

 

Procedure on a poll 

 

(35) (1)   Subject to the articles, polls at general meetings must be taken when, 

where and in such manner as the chairman of the meeting directs. 

 

(2) The chairman of the meeting may appoint scrutineers (who need not be 

members) and decide how and when the result of the poll is to be declared. 

 

(3) The result of a poll shall be the decision of the meeting in respect of the 

resolution on which the poll was demanded. 

 

(4) A poll on— 

 

(a) the election of the chairman of the meeting, or 

 

(b) a question of adjournment, must be taken immediately. 

 

(5) Other polls must be taken within 30 days of their being demanded. 

 

(6) A demand for a poll does not prevent a general meeting from continuing, 

except as regards the question on which the poll was demanded. 

 

(7) No notice need be given of a poll not taken immediately if the time and 

place at which it is to be taken are announced at the meeting at which it is 

demanded. 

 

(8) In any other case, at least 7 days’ notice must be given specifying the time 

and place at which the poll is to be taken. 



Content of proxy notices 

 

(36) (1)  Proxies may only validly be appointed by a notice in writing (a 

“proxy notice”) which— 

 

(a) states the name and address of the member appointing the proxy, 

 

(b) identifies the person appointed to be that member’s proxy and the 

general meeting in relation to which that person is appointed, 

 

(c) is signed by or on behalf of the member appointing the proxy, or is 

authenticated in such manner as the directors may determine, and 

 

(d) is delivered to the company in accordance with the articles and any 

instructions contained in the notice of the general meeting to which 

they relate. 

 

(2) The company may require proxy notices to be delivered in a particular 

form and may specify different forms for different purposes. 

 

(3) Proxy notices may specify how the proxy appointed under them is to vote 

(or that the proxy is to abstain from voting) on one or more resolutions. 

 

(4) Unless a proxy notice indicates otherwise, it must be treated as— 

 

(a) allowing the person appointed under it as a proxy discretion as to 

how to vote on any ancillary or procedural resolutions put to the 

meeting, and 

 

(b) appointing that person as a proxy in relation to any adjournment of 

the general meeting to which it relates as well as the meeting itself. 

 

Delivery of proxy notices 

 

(37) (1)   Any notice of a general meeting must specify the address or 

addresses (“proxy notification address”) at which the company or its 

agents will receive proxy notices relating to that meeting, or any 

adjournment of it, delivered in hard copy or electronic form. 

 

(2) A person who is entitled to attend, speak or vote at a general meeting 

remains so entitled in respect of that meeting or any adjournment of 

it, even though a valid proxy notice has been delivered to the company by 

or on behalf of that person. 

 

(3) Subject to paragraphs (4) and (5), a proxy notice must be delivered to a 

proxy notification address not less than 48 hours before the general 

meeting or adjourned meeting to which it relates. 

 

(4) In the case of a poll taken more than 48 hours after it is demanded, 

the notice must be delivered to a proxy notification address not less than 

24 hours before the time appointed for the taking of the poll. 



(5) In the case of a poll not taken during the meeting but taken not more than 

48 hours after it was demanded, the proxy notice must be delivered— 

 

(a) in accordance with paragraph (3), or 

 

(b) at the meeting at which the poll was demanded to the chairman, 

secretary or any director. 

 

(6) An appointment under a proxy notice may be revoked by delivering a 

notice in writing given by or on behalf of the person by whom or on whose 

behalf the proxy notice was given to a proxy notification address. 

(7) A notice revoking a proxy appointment only takes effect if it is delivered 

before— 

 

(a) the start of the meeting or adjourned meeting to which it relates, or 

 

(b) (in the case of a poll not taken on the same day as the meeting or 

adjourned meeting) the time appointed for taking the poll to which 

it relates. 

 

(8) If a proxy notice is not signed by the person appointing the proxy, it must 

be accompanied by written evidence of the authority of the person who 

executed it to execute it on the appointor’s behalf. 

 

Amendments to resolutions 

 

(38) (1) An ordinary resolution to be proposed at a general meeting may be 

amended by ordinary resolution if— 

 

(a) notice of the proposed amendment is given to the company 

secretary in writing by a person entitled to vote at the general 

meeting at which it is to be proposed not less than 48 hours before 

the meeting is to take place (or such later time as the chairman of 

the meeting may determine), and 

 

(b) the proposed amendment does not, in the reasonable opinion of the 

chairman of the meeting, materially alter the scope of the 

resolution. 

 

(2) A special resolution to be proposed at a general meeting may be amended 

by ordinary resolution, if— 

 

(a) the chairman of the meeting proposes the amendment at the general 

meeting at which the resolution is to be proposed, and 

 

(b) the amendment does not go beyond what is necessary to correct a 

grammatical or other non-substantive error in the resolution. 

 

(3) If the chairman of the meeting, acting in good faith, wrongly decides that 

an amendment to a resolution is out of order, the chairman’s error does not 

invalidate the vote on that resolution. 



RESTRICTIONS ON MEMBERS’ 

RIGHTS 

 

No voting of shares on which money owed to company 

 

(39) No voting rights attached to a share may be exercised at any general meeting, 

at any adjournment of it, or on any poll called at or in relation to it, unless all 

amounts payable to the company in respect of that share have been paid. 

 

APPLICATION OF RULES TO CLASS 

MEETINGS 

 

Class meetings 

 

(40) The provisions of the articles relating to general meetings apply, with any 

necessary modifications, to meetings of the holders of any class of shares. 

 

PART 4 

SHARES AND DISTRIBUTIONS 

ISSUE OF 

SHARES 

 

Powers to issue different classes of share 

 

(41) (1)   Subject to the articles, but without prejudice to the rights attached to any 

existing share, the company may issue shares with such rights or 

restrictions as may be determined by ordinary resolution. 

 

(2)  The company may issue shares which are to be redeemed or are liable to be 

redeemed at the option of the company or the holder, and the directors may 

determine the terms, conditions and manner of redemption of any such 

shares. 

 

Payment of commissions on subscription for shares 

 

(42) (1)   The company may pay any person a commission in consideration for that 

person— 

 

(a) subscribing, or agreeing to subscribe, for shares, or 

 

(b) procuring, or agreeing to procure, subscriptions for shares. 

 

(2) Any such commission may be paid— 

 

(a) in cash, or in fully paid or partly paid shares or other securities, or 

partly in one way and partly in the other, and 

 

(b) in respect of a conditional or an absolute subscription. 

 

 

 



INTERESTS IN 

SHARES 

Company not bound by less than absolute interests 

 

(43) Except as required by law, no person is to be recognised by the company as 

holding any share upon any trust, and except as otherwise required by law or the 

articles, the company is not in any way to be bound by or recognise any interest 

in a share other than the holder’s absolute ownership of it and all the rights 

attaching to it. 

 

SHARE 

CERTIFICATES 

 

Certificates to be issued except in certain cases 

 

(44) (1) The company must issue each member with one or more certificates in 

respect of the shares which that member holds. 

 

(2) This article does not apply to— 

 

(a) uncertificated shares, or 

 

(b) shares in respect of which the Companies Regulations permit 

the company not to issue a certificate. 

 

(3) Except as otherwise specified in the articles, all certificates must be issued 

free of charge. 

 

(4) No certificate may be issued in respect of shares of more than one class. 

 

(5) If more than one person holds a share, only one certificate may be issued 

in respect of it. 

 

Contents and execution of share certificates 

 

(45) (1) Every certificate must specify— 

 

(a) in respect of how many shares, of what class, it is issued, 

 

(b) the issue price of those shares, 

 

(c) the amount paid up on them, and 

 

(d) any distinguishing numbers assigned to them. 

 

(2) Certificates must— 

 

(a) have affixed to them the company’s common seal or an official seal 

which is a facsimile of the company’s common seal with the 

addition on its face of the word “Securities” (a “securities seal”), 

or 

 

(b) be otherwise executed in accordance with the Companies 



Regulations. 



Consolidated share certificates 

 

(46) (1) When a member’s holding of shares of a particular class increases, the 

company may issue that member with— 

 

(a) a single, consolidated certificate in respect of all the shares of a 

particular class which that member holds, or 

 

(b) a separate certificate in respect of only those shares by which that 

member’s holding has increased. 

 

(2) When a member’s holding of shares of a particular class is reduced, 

the company must ensure that the member is issued with one or more 

certificates in respect of the number of shares held by the member after 

that reduction. But the company need not (in the absence of a request from 

the member) issue any new certificate if— 

 

(a) all the shares which the member no longer holds as a result of the 

reduction, and 

 

(b) none of the shares which the member retains following the 

reduction, were, immediately before the reduction, represented by 

the same certificate. 

 

(3) A member may request the company, in writing, to replace— 

 

(a) the member’s separate certificates with a consolidated certificate, 

or 

 

(b) the member’s consolidated certificate with two or more separate 

certificates representing such proportion of the shares as the 

member may specify. 

 

(4) When the company complies with such a request it may charge such 

reasonable fee as the directors may decide for doing so. 

 

(5) A consolidated certificate must not be issued unless any certificates which 

it is to replace have first been returned to the company for cancellation. 

 

Replacement share certificates 

 

(47) (1) If a certificate issued in respect of a member’s shares is— 

 

(a) damaged or defaced, or 

 

(b) said to be lost, stolen or destroyed, 

 

that member is entitled to be issued with a replacement certificate in 

respect of the same shares. 

 

(2) A member exercising the right to be issued with such a replacement 



certificate— 

 

(a) may at the same time exercise the right to be issued with a single 

certificate or separate certificates, 

 

(b) must return the certificate which is to be replaced to the company 

if it is damaged or defaced, and 

 

(c) must comply with such conditions as to evidence, indemnity 

and the payment of a reasonable fee as the directors decide. 

 

SHARES NOT HELD IN CERTIFICATED FORM 

 

Uncertificated shares 

 

(48) (1) In this article, “the relevant rules” means— 

 

(a) any applicable provision of the Companies Regulations about the 

holding, evidencing of title to, or transfer of shares other than in 

certificated form, and 

 

(b) any applicable legislation, rules or other arrangements made under 

or by virtue of such provision. 

 

(2) The provisions of this article have effect subject to the relevant rules. 

 

(3) Any provision of the articles which is inconsistent with the relevant rules 

must be disregarded, to the extent that it is inconsistent, whenever the 

relevant rules apply. 

 

(4) Any share or class of shares of the company may be issued or held on such 

terms, or in such a way, that— 

 

(a) title to it or them is not, or must not be, evidenced by a certificate, 

or 

 

(b) it or they may or must be transferred wholly or partly without a 

certificate. 

 

(5) The directors have power to take such steps as they think fit in relation 

to— 

 

(a) the evidencing of and transfer of title to uncertificated shares 

(including in connection with the issue of such shares), 

 

(b) any records relating to the holding of uncertificated shares, 

 

(c) the conversion of certificated shares into uncertificated shares, or 

 

(d) the conversion of uncertificated shares into certificated shares. 

 

(6) The company may by notice to the holder of a share require that share— 



(a) if it is uncertificated, to be converted into certificated form, and 

 

(b) if it is certificated, to be converted into uncertificated form, to 

enable it to be dealt with in accordance with the articles. 

 

(7) If— 

 

(a) the articles give the directors power to take action, or require other 

persons to take action, in order to sell, transfer or otherwise dispose 

of shares, and 

 

(b) uncertificated shares are subject to that power, but the power is 

expressed in terms which assume the use of a certificate or other 

written instrument, 

 

the directors may take such action as is necessary or expedient to 

achieve the same results when exercising that power in relation to 

uncertificated shares. 

 

(8) In particular, the directors may take such action as they consider 

appropriate to achieve the sale, transfer, disposal, forfeiture, re-allotment 

or surrender of an uncertificated share or otherwise to enforce a lien in 

respect of it. 

 

(9) Unless the directors otherwise determine, shares which a member holds in 

uncertificated form must be treated as separate holdings from any shares 

which that member holds in certificated form. 

 

(10) A class of shares must not be treated as two classes simply because some 

shares of that class are held in certificated form and others are held in 

uncertificated form. 

 

 

PARTLY PAID SHARES 

 

Company’s lien over partly paid shares 

 

(49) (1)   The company has a lien (the “company’s lien”) over every share which 

is partly paid for any part of that share's issue price which has not been 

paid to the company, and which is payable immediately or at some time in 

the future, whether or not a call notice has been sent in respect of it. 

 

(2) The company’ s lien over a share— 

 

(a) takes priority over any third party’s interest in that share, and 

 

(b) extends to any dividend or other money payable by the company 

in respect of that share and (if the lien is enforced and the share is 

sold by the company) the proceeds of sale of that share. 

 

(3) The directors  may at any time decide that a share which is or would 



otherwise be subject to the company’s lien shall not be subject to it, either 

wholly or in part. 

 

Enforcement of the company’s lien 

 

(50) (1) Subject to the provisions of this article, if— 

 

(a) a lien enforcement notice has been given in respect of a share, and 

 

(b) the person to whom the notice was given has failed to comply with 

it, the company may sell that share in such manner as the directors 

decide. 

 

(2) A lien enforcement  notice— 

 

(a) may only be given in respect of a share which is subject to the 

company’s lien, in respect of which a sum is payable and the due 

date for payment of that sum has passed, 

 

(b) must specify the share concerned, 

 

(c) must require payment of the sum payable within 14 days of the 

notice, 

 

(d) must be addressed either to the holder of the share or to a person 

entitled to it by reason of the holder’s death, bankruptcy or 

otherwise, and 

 

(e) must state the company’s intention to sell the share if the notice is 

not complied with. 

 

(3) Where shares are sold under this article— 

 

(a) the directors may authorise any person to execute an instrument of 

transfer of the shares to the purchaser or a person nominated by the 

purchaser, and 

 

(b) the transferee is not bound to see to the application of the 

consideration, and the transferee’s title is not affected by any 

irregularity in or invalidity of the process leading to the sale. 

 

(4) The net proceeds of any such sale (after payment of the costs of sale and 

any other costs of enforcing the lien) must be applied— 

 

(a) first, in payment of so much of the sum for which the lien exists as 

was payable at the date of the lien enforcement notice, 

 

(b) second, to the person entitled to the shares at the date of the sale, 

but only after the certificate for the shares sold has been 

surrendered to the company for cancellation or a suitable 

indemnity has been given for any lost certificates, and subject to a 

lien equivalent to the company’s lien over the shares before the 



sale for any money payable in respect of the shares after the date 

of the lien enforcement notice. 

 

(5) A statutory declaration by a director or the company secretary that the 

declarant is a director or the company secretary and that a share has 

been sold to satisfy the company’s lien on a specified date— 

 

(a) is conclusive evidence of the facts stated in it as against all persons 

claiming to be entitled to the share, and 

 

(b) subject to compliance with any other formalities of transfer 

required by the articles or by law, constitutes a good title to the 

share. 

 

Call notices 

 

(51) (1)   Subject to the articles and the terms on which shares are allotted, the 

directors may send a notice (a “call notice”) to a member requiring the 

member to pay the company a specified sum of money (a “call”) which is 

payable in respect of shares which that member holds at the date when the 

directors decide to send the call notice. 

 

(2) A call not ice— 

 

(a) may not require a member to pay a call which exceeds the total 

sum unpaid on that member’s shares, 

 

(b) must state when and how any call to which it relates it is to be paid, 

and 

 

(c) may permit or require the call to be paid by instalments. 

 

(3) A member must comply with the requirements of a call notice, but no 

member is obliged to pay any call before 14 days have passed since the 

notice was sent. 

 

(4) Before the company has received any call due under a call notice the 

directors may— 

 

(a) revoke it wholly or in part, or 

 

(b) specify a later time for payment than is specified in the notice, 

 

by a further notice in writing to the member in respect of whose shares the call is 

made. 

 

Liability to pay calls 

 

(52) (1)   Liability to pay a call is not extinguished or transferred by transferring 

the shares in respect of which it is required to be paid. 

 

(2) Joint holders of a share are jointly and severally liable to pay all calls in 



respect of that share. (3) Subject to the terms on which shares are allotted, 

the directors may, when issuing shares, 

 

provide that call notices sent to the holders of those shares may require them— 

 

(a) to pay calls which are not the same, or 

 

(b) to pay calls at different times. 

When call notice need not be issued 

(53) (1)   A call notice need not be issued in respect of sums which are specified, 

in the terms on which a share is issued, as being payable to the company 

in respect of that share — 

 

(a) on allotment, 

 

(b) on the occurrence of a particular event, or 

 

(c) on a date fixed by or in accordance with the terms of issue. 

 

(2)   But if the due date for payment of such a sum has passed and it has not 

been paid, the holder of the share concerned is treated in all respects as 

having failed to comply with a call notice in respect of that sum, and is 

liable to the same consequences as regards the payment of interest and 

forfeiture. 

 

Failure to comply with call notice: automatic consequences 

 

(54) (1)   If a person is liable to pay a call and fails to do so by the call payment 

date— 

 

(a) the directors may issue a notice of intended forfeiture to that 

person, and 

 

(b) until the call is paid, that person must pay the company interest on 

the call from the call payment date at the relevant rate. 

 

(2) For the purposes  of this article— 

 

(a) the “call payment date” is the time when the call notice states that 

a call is payable, unless the directors give a notice specifying a later 

date, in which case the “call payment date” is that later date, 

 

(b) the “relevant rate” is— 

 

(i) the rate fixed by the terms on which the share in respect of 

which the call is due was allotted, 

 

(ii) such other rate as was fixed in the call notice which 

required payment of the call, or has otherwise been 

determined by the directors, or 



(iii) if no rate is fixed in either of these ways, 5 per cent per 

annum. 

 

(3) The directors may waive any obligation to pay interest on a call wholly 

or in part. 

 

Notice of intended forfeiture 

 

(55) A notice of intended forfeiture— 

 

(a) may be sent in respect of any share in respect of which a call has 

not been paid as required by a call notice, 

 

(b) must be sent to the holder of that share or to a person entitled to it 

by reason of the holder’s death, bankruptcy or otherwise, 

 

(c) must require payment of the call and any accrued interest by a date 

which is not less than 14 days after the date of the notice, 

 

(d) must state how the payment is to be made, and 

 

(e) must state that if the notice is not complied with, the shares in 

respect of which the call is payable will be liable to be forfeited. 

 

Directors’ power to forfeit shares 

 

(56) If a notice of intended forfeiture is not complied with before the date by which 

payment of the call is required in the notice of intended forfeiture, the directors 

may decide that any share in respect of which it was given is forfeited, and the 

forfeiture is to include all dividends or other moneys payable in respect of the 

forfeited shares and not paid before the forfeiture. 

 

Effect of forfeiture 

 

(57) (1) Subject to the articles, the forfeiture of a share extinguishes 

 

(a) all interests in that share, and all claims and demands against the 

company in respect of it, and 

 

(b) all other rights and liabilities incidental to the share as between the 

person whose share it was prior to the forfeiture and the company. 

 

(2) Any share  which is forfeited in accordance with the articles— 

 

(a) is deemed to have been forfeited when the directors decide that it 

is forfeited, 

 

(b) is deemed to be the property of the company, and 



(c) may be sold, re-allotted or otherwise disposed of as the directors 

think fit. 

 

(3) If a person’ s shares have been forfeited— 

 

(a) the company must send that person notice that forfeiture has 

occurred and record it in the register of members, 

 

(b) that person ceases to be a member in respect of those shares, 

 

(c) that person must surrender the certificate for the shares forfeited to 

the company for cancellation, 

 

(d) that person remains liable to the company for all sums payable by 

that person under the articles at the date of forfeiture in respect of 

those shares, including any interest (whether accrued before or 

after the date of forfeiture), and 

 

(e) the directors may waive payment of such sums wholly or in 

part or enforce payment without any allowance for the value of 

the shares at the time of forfeiture or for any consideration received 

on their disposal. 

 

(4) At any time before the company disposes of a forfeited share, the directors 

may decide to cancel the forfeiture on payment of all calls and interest 

due in respect of it and on such other terms as they think fit. 

 

Procedure following forfeiture 

 

(58) (1)   If a forfeited share is to be disposed of by being transferred, the 

company may receive the consideration for the transfer and the directors 

may authorise any person to execute the instrument of transfer. 

 

(2) A statutory declaration by a director or the company secretary that the 

declarant is a director or the company secretary and that a share has been 

forfeited on a specified date— 

 

(a) is conclusive evidence of the facts stated in it as against all persons 

claiming to be entitled to the share, and 

 

(b) subject to compliance with any other formalities of transfer 

required by the articles or by law, constitutes a good title to the 

share. 

 

(3) A person to whom a forfeited share is transferred is not bound to see to the 

application of the consideration (if any) nor is that person’s title to the share 

affected by any irregularity in or invalidity of the process leading to the 

forfeiture or transfer of the share. 

 

(4) If the company sells a forfeited share, the person who held it prior to its 

forfeiture is entitled to receive from the company the proceeds of such sale, 

net of any commission, and excluding any amount which— 



(a) was, or would have become, payable, and 

 

(b) had not, when that share was forfeited, been paid by that person in 

respect of that share, but no interest is payable to such a person 

in respect of such proceeds and the company is not required to 

account for any money earned on them. 

 

Surrender of shares 

 

(59) (1) A member may surrender any share— 

 

(a) in respect of which the directors may issue a notice of intended 

forfeiture, 

 

(b) which the directors may forfeit, or 

 

(c) which h a s been forfeited. 

 

(2) The directors may accept the surrender of any such share. 

 

(3) The effect of surrender on a share is the same as the effect of forfeiture on 

that share. 

 

(4) A share which has been surrendered may be dealt with in the same way as 

a share which has been forfeited. 

 

TRANSFER AND TRANSMISSION OF SHARES 

 

Transfers of certificated shares 

 

(60) (1)   Certificated shares may be transferred by means of an instrument of 

transfer in any usual form or any other form approved by the directors, 

which is executed by or on behalf of— 

 

(a) the transferor, and 

 

(b) if any of the shares is partly paid the transferee. 

 

(2) No fee may be charged for registering any instrument of transfer or other 

document relating to or affecting the title to any share. 

 

(3) The company may retain any instrument of transfer which is registered. 

 

(4) The transferor remains the holder of a certificated share until the 

transferee’s name is entered in the register of members as holder of it. 

 

(5) The directors may refuse to register the transfer of a certificated share if— 

 

(a) the share is not fully paid, 

 

(b) the transfer is not lodged at the company’s registered office or 

such other place as the directors have appointed, 



(c) the transfer is not accompanied by the certificate for the shares to 

which it relates, or such other evidence as the directors may 

reasonably require to show the transferor’s right to make the 

transfer, or evidence of the right of someone other than the 

transferor to make the transfer on the transferor’s behalf, 

 

(d) the transfer is in respect of more than one class of share, or 

 

(e) the transfer is in favour of more than four transferees. 

 

(6) If the directors refuse to register the transfer of a share, the instrument 

of transfer must be returned to the transferee with the notice of refusal 

unless they suspect that the proposed transfer may be fraudulent. 

 

Transfer of uncertificated shares 

 

(61) A transfer of an uncertificated share must not be registered if it is in favour of 

more than four transferees. 

 

Transmission of shares 

 

(62) (1) If title to a share passes to a transmittee, the company may only 

recognise the transmittee as having any title to that share. 

 

(2)   Nothing in these articles releases the estate of a deceased member from 

any liability in respect of a share solely or jointly held by that member. 

 

Transmittees’ rights 

 

(63) (1) A transmittee who produces such evidence of entitlement to shares as the 

directors may properly require— 

 

(a) may, subject to the articles, choose either to become the holder of 

those shares or to have them transferred to another person, and 

 

(b) subject to the articles and pending any transfer of the shares to 

another person, has the same rights as the holder had. 

 

(2)   But transmittees do not have the right to attend or vote at a general meeting 

in respect of shares to which they are entitled, by reason of the holder’s 

death or bankruptcy or otherwise, unless they become the holders of those 

shares. 

 

Exercise of transmittees’ rights 

 

(64) (1) Transmittees who wish to become the holders of shares to which they 

have become entitled must notify the company in writing of that wish. 

 

(2) If the share is a certificated share and a transmittee wishes to have it 

transferred to another person, the transmittee must execute an instrument 

of transfer in respect of it. 



(3) If the share is an uncertificated share and the transmittee wishes to 

have it transferred to another person, the transmittee must— 

 

(a) procure that all appropriate instructions are given to effect the 

transfer, or 

 

(b) procure that the uncertificated share is changed into certificated 

form and then execute an instrument of transfer in respect of it. 

 

(4) Any transfer made or executed under this article is to be treated as if 

it were made or executed by the person from whom the transmittee has 

derived rights in respect of the share, and as if the event which gave rise 

to the transmission had not occurred. 

 

Transmittees bound by prior notices 

 

(65) If a notice is given to a member in respect of shares and a transmittee is entitled 

to those shares, the transmittee is bound by the notice if it was given to the member 

before the transmittee’s name has been entered in the register of members. 

 

CONSOLIDATION OF 

SHARES 

 

Procedure for disposing of fractions of shares 

 

(66) (1) This article applies where— 

 

(a) there has been a consolidation or division of shares, and 

 

(b) as a result, members are entitled to fractions of shares. 

 

(2) The directors may— 

 

(a) sell the shares representing the fractions to any person including 

the company for the best price reasonably obtainable, 

 

(b) in the case of a certificated share, authorise any person to execute 

an instrument of transfer of the shares to the purchaser or a person 

nominated by the purchaser, and 

 

(c) distribute the net proceeds of sale in due proportion among the 

holders of the shares. 

 

(3) Where any holder’s entitlement to a portion of the proceeds of sale 

amounts to less than a minimum figure determined by the directors, that 

member’s portion may be distributed to an organisation which is a charity 

for the purposes of the laws of the Abu Dhabi. 

 

(4) The person to whom the shares are transferred is not obliged to ensure that 

any purchase money is received by the person entitled to the relevant 

fractions. 



(5) The transferee’s title to the shares is not affected by any irregularity in or 

invalidity of the process leading to their sale. 

 

DISTRIBUTIONS 

 

Procedure for declaring dividends 

 

(67) (1) The company may by ordinary resolution declare dividends, and the 

directors may decide to pay interim dividends. 

 

(2) A dividend must not be declared unless the directors have made a 

recommendation as to its amount. Such a dividend must not exceed the 

amount recommended by the directors. 

 

(3) No dividend may be declared or paid unless it is in accordance with 

members’ respective rights. 

 

(4) Unless the members’ resolution to declare or directors’ decision to pay 

a dividend, or the terms on which shares are issued, specify otherwise, 

it must be paid by reference to each member’s holding of shares on the 

date of the resolution or decision to declare or pay it. 

 

(5) If the company’s share capital is divided into different classes, no interim 

dividend may be paid on shares carrying deferred or non-preferred rights 

if, at the time of payment, any preferential dividend is in arrear. 

 

(6) The directors may pay at intervals any dividend payable at a fixed rate if 

it appears to them that the profits available for distribution justify the 

payment. 

 

(7) If the directors act in good faith, they do not incur any liability to the 

holders of shares conferring preferred rights for any loss they may suffer 

by the lawful payment of an interim dividend on shares with deferred or 

non-preferred rights. 

 

Calculation, payment and waiver of dividends 

 

(68) If, for each of the financial years ended June 30, 2024, 2025 and 2026, only, the 

actual cash dividends declared by the company are less than 8 per cent. of the net 

asset exposure of the company, then Investcorp S.A. (as the majority shareholder 

of the company) will forgo its right to receive a cash dividend (or a portion thereof) 

for that period or periods to the extent necessary to ensure that all other shareholders 

of the company receive a notional cash dividend equal to 8 per cent. of the 

company’s net asset exposure (which shall be calculated: (i) for the financial year 

ended June 30 2024, based on the total net asset exposure of $1.235 billion as at July 

1, 2023, increased by the primary proceeds raised in the Company's initial public 

offering; and (ii)  for the financial years ended June 30, 2025 and 2026, based on the 

closing balance sheet as at June 30, in the relevant year). For the avoidance of doubt, 

neither Investcorp S.A. nor any of its affiliates (including the company) shall be 

required to make any payment or take any action (other than foregoing the right 

to receive a cash dividend (or a portion thereof) as provided for in the immediately 

preceding sentence) to ensure that all other shareholders of the company receive a 

notional dividend equal to cash 8 per cent. of the company’s net asset exposure. 

 



(1) The potential waiver by Investcorp S.A. of its right to receive a cash 

dividend (or a portion thereof) pursuant to Article 68 is not permanent, and 

Investcorp S.A. will be entitled to catch up on any amount waived in 

accordance with Article 68 in any subsequent period up until the end of 

the financial year ending June 30, 2026, subject to the actual cash dividend 

declared during such periods being equal to a minimum of 8 per cent.. 

Investcorp S.A.'s right to catch up on any previously waived right to 

receive a cash dividend (or a portion thereof) will be expressly 

subordinated to: (i) the payment of at least 8 per cent. of the total net asset 

exposure of the company to all other shareholders in the company by way 

of cash dividend for each of the financial years ended June 30, 2024, 2025 

and 2026 (only); and (ii) all senior debt obligations of the Company that 

exist during such period. 

 

(2) Except as otherwise provided by the articles or the rights attached to 

shares, all dividends must be— 

 

(a) declared and paid according to the amounts paid up on the shares 

on which the dividend is paid, and 

 

(b) apportioned and paid proportionately to the amounts paid up on the 

shares during any portion or portions of the period in respect of 

which the dividend is paid. 

 

(3) If any share is issued on terms providing that it ranks for dividend as from 

a particular date, that share ranks for dividend accordingly. 

 

(4) For the purposes of calculating dividends, no account is to be taken of any 

amount which has been paid up on a share in advance of the due date for 

payment of that amount. 

 

Payment of dividends and other distributions 

 

(69) (1)  Where a dividend or other sum which is a distribution is payable in 

respect of a share, it must be paid by one or more of the following means— 

 

(a) transfer to a bank account specified by the distribution recipient 

either in writing or as the directors may otherwise decide, 

 

(b) sending a cheque made payable to the distribution recipient by post 

to the distribution recipient at the distribution recipient’s registered 

address (if the distribution recipient is a holder of the share), or (in 

any other case) to an address specified by the distribution recipient 

either in writing or as the directors may otherwise decide, 

 

(c) sending a cheque made payable to such person by post to such 

person at such address as the distribution recipient has specified 

either in writing or as the directors may otherwise decide, or 

 

(d) any other means of payment as the directors agree with the 

distribution recipient either in writing or by such other means as 

the directors decide. 

 

(2) In the articles, “the distribution recipient” means, in respect of a share in 



respect of which a dividend or other sum is payable— 

(a) the holder of the share, or 

 

(b) if the share has two or more joint holders, whichever of them is 

named first in the register of members, or 

 

(c) if the holder is no longer entitled to the share by reason of death 

or bankruptcy, or otherwise by operation of law, the transmittee. 

 

Deductions from distributions in respect of sums owed to the company 

 

(70) (1) If— 

 

(a) a share is subject to the company’s lien, and 

 

(b) the directors are entitled to issue a lien enforcement notice in 

respect of it, 

 

they may, instead of issuing a lien enforcement notice, deduct from any dividend 

or other sum payable in respect of the share any sum of money which is payable 

to the company in respect of that share to the extent that they are entitled to require 

payment under a lien enforcement notice. 

 

(2) Money so deducted must be used to pay any of the sums payable in respect 

of that share. 

 

(3) The company must notify the distribution recipient in writing of— 

 

(a) the fact and amount of any such deduction, 

 

(b) any non-payment of a dividend or other sum payable in respect of 

a share resulting from any such deduction, and 

 

(c) how the money deducted has been applied. 

No interest on distributions 

(71) The company may not pay interest on any dividend or other sum payable in 

respect of a share unless otherwise provided by— 

 

(a) the terms on which the share was issued, or 

 

(b) the provisions of another agreement between the holder of that 

share and the company. 

 

Unclaimed distributions 

 

(72) (1) All dividends or other sums which are— 

 

(a) payable in respect of shares, and 

 

(b) unclaimed after having been declared or become payable, 



may be invested or otherwise made use of by the directors for the benefit of 

the company until claimed. 

 

(2) The payment of any such dividend or other sum into a separate account 

does not make the company a trustee in respect of it. 

 

(3) If— 

 

(a) twelve years have passed from the date on which a dividend or 

other sum became due for payment, and 

 

(b) the distribution recipient has not claimed it, 

 

the distribution recipient is no longer entitled to that dividend or other sum and 

it ceases to remain owing by the company. 

 

Non-cash distributions 

 

(73) (1)  Subject to the terms of issue of the share in question, the company 

may, by ordinary resolution on the recommendation of the directors, 

decide to pay all or part of a dividend or other distribution payable in 

respect of a share by transferring non-cash assets of equivalent value 

(including, without limitation, shares or other securities in any company). 

 

(2) If the shares in respect of which such a non-cash distribution is paid are 

uncertificated, any shares in the company which are issued as a non-cash 

distribution in respect of them must be uncertificated. 

 

(3) For the purposes of paying a non-cash distribution, the directors may make 

whatever arrangements they think fit, including, where any difficulty 

arises regarding the distribution— 

 

(a) fixing the value of any assets, 

 

(b) paying cash to any distribution recipient on the basis of that value 

in order to adjust the rights of recipients, and 

 

(c) vesting any assets in trustees. 

Waiver of distributions 

(74) Distribution recipients may waive their entitlement to a dividend or other 

distribution payable in respect of a share by giving the company notice in writing 

to that effect, but if— 

 

(a) the share has more than one holder, or 

 

(b) more than one person is entitled to the share, whether by reason of 

the death or bankruptcy of one or more joint holders, or otherwise, 

 

the notice is not effective unless it is expressed to be given, and signed, by 

all the holders or persons otherwise entitled to the share. 



CAPITALISATION OF PROFITS 

 

Authority to capitalise and appropriation of capitalised sums 

 

(75) (1) Subject to the articles, the directors may, if they are so authorised 

by an ordinary resolution— 

 

(a) decide to capitalise any profits of the company (whether or not they 

are available for distribution) which are not required for paying 

a preferential dividend, or any sum standing to the credit of the 

company’s capital redemption reserve, and 

 

(b) appropriate any sum which they so decide to capitalise (a 

“capitalised sum”) to the persons who would have been entitled to 

it if it were distributed by way of dividend (the “persons entitled”) 

and in the same proportions. 

 

(2) Capitalised sums must be applied— 

 

(a) on behalf of the persons entitled, and 

 

(b) in the same proportions as a dividend would have been distributed 

to them. 

 

(3) Any capitalised sum may be applied in paying up new shares of an issue 

price equal to the capitalised sum which are then allotted credited as fully 

paid to the persons entitled or as they may direct. 

 

(4) A capitalised sum which was appropriated from profits available for 

distribution may be applied— 

 

(a) in or towards paying up any amounts unpaid on existing shares 

held by the persons entitled, or 

 

(b) in paying up new debentures of the company which are then 

allotted credited as fully paid to the persons entitled or as they may 

direct. 

 

(5) Subject to the articles the directors may— 

 

(a) apply capitalised sums in accordance with paragraphs (3) and (4) 

partly in one way and partly in another, 

 

(b) make such arrangements as they think fit to deal with shares or 

debentures becoming distributable in fractions under this article 

(including the issuing of fractional certificates or the making of 

cash payments), and 

 

(c) authorise any person to enter into an agreement with the company 

on behalf of all the persons entitled which is binding on them in 

respect of the allotment of shares and debentures to them under this 

article. 



PART 5 

MISCELLANEOUS PROVISIONS 

COMMUNICATIONS 

 

Means of communication to be used 

 

(76) (1)  Subject to the articles, anything sent or supplied by or to the company under 

the articles may be sent or supplied in any way in which the Companies 

Regulations provides for documents or information which are authorised 

or required by any provision of the Companies Regulations to be sent or 

supplied by or to the company. 

 

(2) Subject to the articles, any notice or document to be sent or supplied 

to a director in connection with the taking of decisions by directors may 

also be sent or supplied by the means by which that director has asked to 

be sent or supplied with such notices or documents for the time being. 

 

(3) A director may agree with the company that notices or documents sent to 

that director in a particular way are to be deemed to have been received 

within a specified time of their being sent, and for the specified time to be 

less than 48 hours. 

 

Failure to notify contact details 

 

(77) (1) If— 

 

(a) the company sends two consecutive documents to a member over 

a period of at least 12 months, and 

 

(b) each of those documents is returned undelivered, or the company 

receives notification that it has not been delivered, 

 

that member ceases to be entitled to receive notices from the company. 

 

(2) A member who has ceased to be entitled to receive notices from the 

company becomes entitled to receive such notices again by sending the 

company— 

 

(a) a new address to be recorded in the register of members, or 

 

(b) if the member has agreed that the company should use a means of 

communication other than sending things to such an address, the 

information that the company needs to use that means of 

communication effectively. 

 

 

 

 

 

 

 

 



ADMINISTRATIVE ARRANGEMENTS 

 

Company seals 

(78)  (1) Any common seal may only be used by the authority of the directors. 

 

(2) The directors may decide by what means and in what form any common 

seal or securities seal is to be used. 

 

(3) Unless otherwise decided by the directors, if the company has a 

common seal and it is affixed to a document, the document must also be 

signed by at least one authorised person in the presence of a witness who 

attests the signature. 

 

(4) For the purposes of this article, an authorised person is— 

 

(a) any director of the company, 

 

(b) the company secretary, or 

 

(c) any person authorised by the directors for the purpose of signing 

documents to which the common seal is applied. 

 

(5) If the company has an official seal for use abroad, it may only be affixed 

to a document if its use on that document, or documents of a class to which 

it belongs, has been authorised by a decision of the directors. 

 

(6) If the company has a securities seal, it may only be affixed to securities by 

the company secretary or a person authorised to apply it to securities by 

the company secretary. 

 

(7) For the purposes of the articles, references to the securities seal being 

affixed to any document include the reproduction of the image of that 

seal on or in a document by any mechanical or electronic means which 

has been approved by the directors in relation to that document or 

documents of a class to which it belongs. 

 

Destruction of documents 

 

(79) (1) The company is entitled to destroy— 

 

(a) all instruments of transfer of shares which have been registered, 

and all other documents on the basis of which any entries are made 

in the register of members, from six years after the date of 

registration, 

 

(b) all dividend mandates, variations or cancellations of dividend 

mandates, and notifications of change of address, from two years 

after they have been recorded, 

 

(c) all share certificates which have been cancelled from one year after 

the date of the cancellation, 

 

(d) all paid dividend warrants and cheques from one year after the date 



of actual payment, and 

(e) all proxy notices from one year after the end of the meeting to 

which the proxy notice relates. 

 

(2) If the company destroys a document in good faith, in accordance with the 

articles, and without notice of any claim to which that document may be 

relevant, it is conclusively presumed in favour of the company that— 

 

(a) entries in the register purporting to have been made on the basis of 

an instrument of transfer or other document so destroyed were duly 

and properly made, 

 

(b) any instrument of transfer so destroyed was a valid and effective 

instrument duly and properly registered, 

 

(c) any share certificate so destroyed was a valid and effective 

certificate duly and properly cancelled, and 

 

(d) any other document so destroyed was a valid and effective 

document in accordance with its recorded particulars in the books 

or records of the company. 

 

(3) This article does not impose on the company any liability which it would 

not otherwise have if it destroys any document before the time at which 

this article permits it to do so. 

 

(4) In this article, references to the destruction of any document include a 

reference to its being disposed of in any manner. 

 

No right to inspect accounts and other records 

 

(80) Except as provided by law or authorised by the directors or an ordinary resolution 

of the company, no person is entitled to inspect any of the company’s accounting 

or other records or documents merely by virtue of being a member. 

 

Provision for employees on cessation of business 

 

(81) The directors may decide to make provision for the benefit of persons employed 

or formerly employed by the company or any of its subsidiaries (other than a 

director or former director or shadow director) in connection with the cessation 

or transfer to any person of the whole or part of the undertaking of the company 

or that subsidiary. 

 

DIRECTORS’ INDEMNITY AND INSURANCE 

Indemnity 

(82) (1)  Subject to paragraph (2), a relevant director of the company or an 

 associated company may be indemnified out of the company’s 

assets  against— 

(a) any liability incurred by that director in connection with any 

negligence, default, breach of duty or breach of trust in relation to the 

company or an associated company, 



(b) any liability incurred by that director in connection with the activities 

of the company or an associated company in its capacity as a trustee 

of an occupational pension scheme (as defined in section 222(6) of 

the Companies Regulations), 

(c) any other liability incurred by that director as an officer of the 

company or an associated company. 

(2)  This article does not authorise any indemnity which would be prohibited or 

rendered void by any provision of the Companies Regulations or by any other 

provision of law. 

(3)  In this article— 

(a) companies are associated if one is a subsidiary of the other or both are 

subsidiaries of the same body corporate, and 

(b) a  “relevant  director”  means  any  director  or  former  director  of  

the  company  or  an associated company. 

Insurance 

 

(83) (1)  The directors may decide to purchase and maintain insurance, at the expense 

of the company, for the benefit of any relevant director in respect of any 

relevant loss. 

 

(2) In this article— 

(a) a “relevant director” means any director or former director of 

the company or an associated company, 

 

(b) a “relevant loss” means any loss or liability which has been or may 

be incurred by a relevant director in connection with that director’s 

duties or powers in relation to the company, any associated 

company or any pension fund or employees’ share scheme of the 

company or associated company, and 

 

(c) companies are associated if one is a subsidiary of the other or both 

are subsidiaries of the same body corporate. 

  



 

 

 3 رقم  ملحق

ي الاكتتاب و الفروع المشاركة لبن
 ك تلقر

 

 

 

 
 
 
  



ي الأول   الفروع المشاركة  –بنك أبوظب   
  

 الموقع أوقات الفرع أوقات الاكتتاب المنطقة  اسم الفرع #

ي الأول 1 أبو ظب  ي  برج بنك   أبوظب 

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

بعد الظهر )من   الساعة الواحدة 
ن  إلى الخميس(  يوم الإثني 

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

يوم الساعة   الظهر )من  بعد  الثانية 
ن  إلى الخميس(  الإثني 

ياس        ي 
 تقاطع شارع الشيخ خليفة وشارع ببن

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   
 وحبى الساعة الثانية  

ً
صباحا

ة ظهرا  عشر

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   
ة و  عشر  وحبى الساعة الثانية 

ً
صباحا

ظهرا  النصف 

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 

 وحبى الساعة الواحدة   
ً
صباحا

 بعد الظهر

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 

 وحبى الساعة االثانية  بعد  
ً
صباحا

 الظهر

ة 2 ي  الخبي   أبوظب 

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

بعد الظهر )من   الساعة الواحدة 
ن  إلى الخميس(  يوم الإثني 

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

يوم  الظهر )من  بعد  الساعة الثانية 
ن  إلى   الخميس(الإثني 

ي  -شارع الخالدية   -بجانب سبينيس    أبوظب 
يوم الجمعة من الساعة الثامنة   

 وحبى الساعة الثانية  
ً
صباحا

ة ظهرا  عشر

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   
ة و  عشر  وحبى الساعة الثانية 

ً
صباحا

ظهرا  النصف 

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 
 وحبى الساعة الواحدة   

ً
صباحا

 بعد الظهر

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 
 وحبى الساعة االثانية  بعد  

ً
صباحا

 الظهر

ن  3 ي  البطي   أبوظب 

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

بعد الظهر )من   الساعة الواحدة 
ن  إلى الخميس(  يوم الإثني 

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

يوم  الظهر )من  بعد  الساعة الثانية 
ن  إلى   الخميس(الإثني 

ن 9شارع رقم   ومول البطي  ن   ، بجوار محطة حافلات البطي 

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   

 وحبى الساعة الثانية  
ً
صباحا

ة ظهرا  عشر

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   

ة و  عشر  وحبى الساعة الثانية 
ً
صباحا

ظهرا  النصف 

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 

 وحبى الساعة الواحدة   
ً
صباحا

 بعد الظهر

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 

 وحبى الساعة االثانية  بعد  
ً
صباحا

 الظهر

ي  شارع السلام 4  أبوظب 

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

الظهر )من   الساعة الثانية  بعد 

إلى الأربعاء(  يوم السبت 

من  إلى الخميس،  من يوم السبت 
 وحبى الساعة  

ً
صباحا الساعة الثامنة 

 الظهرالواحدة  بعد  

ي  -شارع السلام        أبوظب 

الثامنة    يوم الخميس من الساعة 

 وحبى الساعة الواحدة   
ً
صباحا

 بعد الظهر
  



ن الجديد 5 ن   العي  ي  -العي   أبوظب 

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

بعد الظهر )من   الساعة الواحدة 
ن  إلى الخميس(  يوم الإثني 

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

يوم  الظهر )من  بعد  الساعة الثانية 
ن  إلى الخميس(  الإثني 

ن   العي 

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   

 وحبى الساعة الثانية  
ً
صباحا

ة ظهرا  عشر

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   

ة و  عشر  وحبى الساعة الثانية 
ً
صباحا

ظهرا  النصف 

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 

 وحبى الساعة الواحدة   
ً
صباحا

 بعد الظهر

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 

 وحبى الساعة االثانية  بعد  
ً
صباحا

 الظهر

زايد 6 ي  شارع الشيخ   دب 

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

بعد الظهر )من   الساعة الواحدة 

ن  إلى الخميس(  يوم الإثني 

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

يوم  الظهر )من  بعد  الساعة الثانية 

ن  إلى   الخميس(الإثني 

، ص.ب:  ي الذهب   52053القوز، بجوار الماس 
يوم الجمعة من الساعة الثامنة   

 وحبى الساعة الثانية  
ً
صباحا

ة ظهرا  عشر

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   

ة و  عشر  وحبى الساعة الثانية 
ً
صباحا

ظهرا  النصف 

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 

 وحبى الساعة الواحدة   
ً
صباحا

 بعد الظهر

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 

 وحبى الساعة االثانية  بعد  
ً
صباحا

 الظهر

ي  فرع ديرة   7  دب 

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

بعد الظهر )من   الساعة الواحدة 

ن  إلى الخميس(  يوم الإثني 

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

يوم  الظهر )من  بعد  الساعة الثانية 

ن  إلى   الخميس(الإثني 

الصديق  ديرة  -شارع أبوبكر 
يوم الجمعة من الساعة الثامنة   

 وحبى الساعة الثانية  
ً
صباحا

ة ظهرا  عشر

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   
ة و  عشر  وحبى الساعة الثانية 

ً
صباحا

ظهرا  النصف 

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 
 وحبى الساعة الواحدة   

ً
صباحا

 بعد الظهر

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 
 وحبى الساعة االثانية  بعد  

ً
صباحا

 الظهر

 الشارقة الشارقة 8

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

بعد الظهر )من   الساعة الواحدة 
ن  إلى الخميس(  يوم الإثني 

 حبى  من الساعة  
ً
صباحا الثامنة 

يوم  الظهر )من  بعد  الساعة الثانية 
ن  إلى الخميس(  الإثني 

الشارقة ة،  ، كورنيش البحي  ي
بلازا، الطابق الأرضن  الريم 

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   

 وحبى الساعة الثانية  
ً
صباحا

ة ظهرا  عشر

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   

ة و  عشر  وحبى الساعة الثانية 
ً
صباحا

ظهرا  النصف 

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 
 وحبى الساعة الواحدة   

ً
صباحا

 بعد الظهر

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 
 وحبى الساعة االثانية  بعد  

ً
صباحا

 الظهر



 عجمان عجمان 9

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

بعد الظهر )من   الساعة الواحدة 
ن  إلى الخميس(  يوم الإثني 

 حبى  من الساعة  
ً
صباحا الثامنة 

يوم  الظهر )من  بعد  الساعة الثانية 
ن  إلى الخميس(  الإثني 

عجمان اللولو, شارع الاتحاد,   مركز 

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   

 وحبى الساعة الثانية  
ً
صباحا

ة ظهرا  عشر

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   

ة و  عشر  وحبى الساعة الثانية 
ً
صباحا

ظهرا  النصف 

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 

 وحبى الساعة الواحدة   
ً
صباحا

 بعد الظهر

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 

 وحبى الساعة االثانية  بعد  
ً
صباحا

 الظهر

ة 10 ة الفجي   الفجي 

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

بعد الظهر )من   الساعة الواحدة 

ن  إلى الخميس(  يوم الإثني 

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

يوم  الظهر )من  بعد  الساعة الثانية 

ن  إلى   الخميس(الإثني 

عبدالله  مقابل مشح بلازا، شارع حمدان بن 
يوم الجمعة من الساعة الثامنة   

 وحبى الساعة الثانية  
ً
صباحا

ة ظهرا  عشر

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   
ة و  عشر  وحبى الساعة الثانية 

ً
صباحا

ظهرا  النصف 

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 
 وحبى الساعة الواحدة   

ً
صباحا

 بعد الظهر

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 
 وحبى الساعة االثانية  بعد  

ً
صباحا

 الظهر

11 
 فرع رأس الخيمة

ي سابقا(
ي الوطبن أبو ظب   )بنك 

 رأس الخيمة

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

بعد الظهر )من   الساعة الواحدة 
ن  إلى الخميس(  يوم الإثني 

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

يوم الساعة   الظهر )من  بعد  الثانية 
ن  إلى الخميس(  الإثني 

,    -شارع كورنيش القواسم ان ام سي رويال  قرب مستشفن 

 رأس الخيمة

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   

 وحبى الساعة الثانية  
ً
صباحا

ة ظهرا  عشر

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   

ة و  عشر  وحبى الساعة الثانية 
ً
صباحا

ظهرا  النصف 

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 
 وحبى الساعة الواحدة   

ً
صباحا

 بعد الظهر

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 
 وحبى الساعة االثانية  بعد  

ً
صباحا

 الظهر

 أم القيوين أم القيوين 12

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

بعد الظهر )من   الساعة الواحدة 

ن  إلى الخميس(  يوم الإثني 

 حبى  
ً
صباحا من الساعة الثامنة 

يوم  الظهر )من  بعد  الساعة الثانية 

إلى ن   الخميس(  الإثني 

أم 211مببن رقم   منطقة الميدان،  ، شارع الملك فيصل، 
 القيوين

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   
 وحبى الساعة الثانية  

ً
صباحا

ة ظهرا  عشر

يوم الجمعة من الساعة الثامنة   
ة   عشر  وحبى الساعة الثانية 

ً
صباحا

 ظهرا  والنصف

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 
 وحبى الساعة  

ً
الواحدة  صباحا

 الظهر  بعد 

الثامنة    من الساعة  يوم السبت 
 وحبى الساعة  

ً
بعد صباحا   الثانية 

 الظهر

  



ي  
ي الوطب  الفروع المشاركة  –بنك الإمارات دب   

  
 الموقع أوقات الاكتتاب أوقات الفرع المنطقة  اسم الفرع #

1 
الرئيسي   فرع المكتب 

 للمجموعة
ي   دب 

إلى الخميس ن   الاثني 

 م(  3 –ص   8)

إلى   ن   الخميسالاثني 

ي ،   م(  2 –ص   8)
ي الوطبن دب  الرئيسي لبنك الامارات  ي ، المببن 

الطابق الارضن
ي  ياس، ديرة، دب  ي 

 الجمعة شارع ببن
 م(  15: 12 –ص   30: 7)

 الجمعة
 م(  15: 11 –ص   30: 7)

ا 2 ي  فرع جمي   دب 

إلى الخميس ن   الاثني 
 م(  2 –ص   8)

إلى الخميس ن   الاثني 
 م(  1 –ص   8)

طريق الوصل ، أم مببن بنك   ي ، تقاطع 
ي الوطبن الإمارات دب 

ي  3سقيم   ا ، دب   ، جمي 

 الجمعة

 م(  15: 12 –ص   30: 7)

 الجمعة

 م(  15: 11 –ص   30: 7)

 السبت 
 م(1 –ص   8)

 السبت 
 م(  2 –ص   8)

الرئيسي  3 ي  ي  فرع أبوظب   أبوظب 

إلى الخميس ن   الاثني 
 م(  3 –ص   8)

إلى الخميس ن   الاثني 
 م(  2 –ص   8)

ي  شارع الشيخ خليفة، أبوظب  بناية النيم،   ، ي
 الطابق الأرضن

 الجمعة

 م(  15: 12 –ص   30: 7)

 الجمعة

 م(  15: 11 –ص   30: 7)

4 

ي  فرع المرور  أبوظب 

إلى الخميس ن   الاثني 
 م(  2 –ص   8)

إلى الخميس ن   الاثني 
 م(  1 –ص   8)

ي  أبوظب  المرور،  الجديد،   طريق المطار 
 الجمعة

 م(  15: 12 –ص   30: 7)
 الجمعة

 م(  15: 11 –ص   30: 7)

    
 السبت 

 م(1 –ص   8)
 السبت 

 م(  2 –ص   8)
  

الرئيسي  5 ن  ن  فرع العي   العي 

إلى الخميس ن   الاثني 
 م(  2 –ص   8)

إلى الخميس ن   الاثني 
 م(  1 –ص   8)

ن  العي  )مقابل مستشفن براجيل(،  خليفة بن زايد،   شارع الشيخ 
 الجمعة

 م(  15: 12 –ص   30: 7)
 الجمعة

 م(  15: 11 –ص   30: 7)

 السبت 
 م(1 –ص   8)

 السبت 
 م(  2 –ص   8)

الرئيسي  6  الشارقة فرع الشارقة 

إلى الخميس ن   الاثني 
 م(  2 –ص   8)

إلى الخميس ن   الاثني 
ي ، طريق الهجرة   م(  1 –ص   8)

ي الوطبن الإمارات دب  ي ، بناية بنك 
الطابق الأرضن

الشارقة  الجمعة ، منطقة القاسمية، 
 م(  30: 10 –ص   30: 7)

 الجمعة
 م(  30: 11 –ص   30: 7)



      
 السبت 

 م(1 –ص   8)
 السبت 

 م(  2 –ص   8)
  

 عجمان فرع عجمان 7

إلى الخميس ن   الاثني 
 م(  2 –ص   8)

إلى الخميس ن   الاثني 
 م(  1 –ص   8)

بن حميد،   ، شارع الشيخ راشد  ي
ي الوطبن الإمارات دب  مببن بنك 

عجمان  الصوان، 
 الجمعة

 م(  15: 12 –ص   30: 7)
 الجمعة

 م(  15: 11 –ص   30: 7)

 السبت 
 م(1 –ص   8)

 السبت 
 م(  2 –ص   8)

 

  



البنوك المشاركة  –بنك الماريا    
  

# Branch name 
Branch 

Location-
Area  

Customer Timing 
ن ) إلى    من الاثني 

     ( االسبت

Customer Timing 
(Friday )     

IPO Subscription 
Timings 

ن ) إلى   من االاثني 
     (  السبت

IPO Subscription 
Timings 
(Friday )     

Branch Address 

1 

ي  الفرع الرئيسي  -بنك المارية المحلي   أبو ظب 

ن الى يوم  يوم الاثني 
السبت من الساعة 
الثامنة صباحا لغاية 
 الساعة السادسة مساء

الثامنة صباحا  يوم الجمعة من الساعة 
 لغاية الساعة السادسة مساء

ن الى يوم  من يوم الاثني 
السبت من الساعة 
الثامنة صباحا لغاية 

 الساعة السادسة مساء 

يوم الجمعة من  
الساعة الثامنة صباحا 

لغاية الساعة 
 السادسة مساء 

الفرع  -بنك المارية المحلي 
شارع شخبوط  -الرئيسي 

ي  - 454بن سلطان  أبو ظب 
 الامارات العربية المحتدة -

2 

ي  فرع مول الامارات -بنك المارية المحلي   دب 

ن الى يوم  يوم الاثني 
السبت من الساعة 

ة صباحا لغاية  العاشر
 الساعة السادسة مساء

ة  يوم الجمعة من الساعة العاشر
 صباحا لغاية الساعة السادسة مساء

ن الى يوم  من يوم الاثني 
السبت من الساعة 

ة صباحا لغاية  العاشر
 الساعة السادسة مساء 

يوم الجمعة من  
ة  الساعة العاشر

صباحا لغاية الساعة 
 السادسة مساء 

فرع  -بنك المارية المحلي 
مول  -مول الامارات  

مدخل سكاي  -الامارات 
ي  ي  - 1الطابق  -دب   -دب 

 الامارات العربية المتحدة

3 

ي  أدنوك الفرع الرئيسي   -بنك المارية المحلي    أبو ظب 

ن الى يوم  يوم الاثني 
الجمعة من الساعة 
الثامنة صباحا لغاية 
 الساعة الرابعة مساء

يوم الجمعة من الساعة الثامنة  
 صباحا لغاية الساعة الرابعة مساء

ن الى يوم  من يوم الاثني 
الجمعة من الساعة 
الثامنة صباحا لغاية 
 الساعة الرابعة مساء 

يوم الجمعة من 
الساعة الثامنة صباحا 
لغاية الساعة الرابعة 

 مساء 

فرع  -بنك المارية المحلي 
شارع  -أدنوك الرئيسي 

ي  -الكورنيش   -أبو ظب 
 الامارات العربية المحتدة

                

 



 

 

 4 رقم  ملحق

ي 
 
كة ف كات التابعة استثمارات الشر   1لها  الشر

 

كة  اسم دولة التأسيس  نسبة الملكية   # الشر

  .1   ايمان ليمتد كابيتال كانفستكورب   جزر كايمان  % 100

  .2  هولدينجز ليمتدانفستكورب انفستمنت   جزر كايمان  % 100

 

  

 
كات التابعة هي  1 كاتالشر كة ما لا يقل عن  الشر ي تمتلك فيها الشر

 من أسهمها.  %50 نسبة  الت 



 

 

 5رقم  ملحق

كة   التنظيمي هيكل ال  للشر


